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Vista Analyse AS  1 
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B+,7,%! &9! 8)#4&+(;,#(:+,>! d+%! +,! (*%%#:! $.4! +(! B&8:,6((! 5.,! S! -,#.,#%+,+! %#)%&8! 5.,!
8)#4&%#)-&$(#(:N! $#;+(! +55+8%+(! &9! 8)#4&%#)-&$(#(:$%#)%&8! 9#$+,! $+:! $.4! ,+;68$J.(+,! #!
$&456(($78.(.4#$8+!8.$%(&;+,N!.:!78%+!:+9#($%+,>!d+%!8&(!.:$S!9I,+!(*%%#:!4+;!$)#8+!
&($)&:! #! ;+(! .9+,.,;(+;+! ;+B&%%+(! .4! =9.,! $%+,8%! $&456((+%! $8&)! -,#.,#%+,+!
8)#4&:&$$,+;68$J.(+,>!F+,!)+::+,!9#!5,&4!+(!$&456(($78.(.4#$8!&(&)*$+!&9!8.$%(&;+,!
.:!:+9#($%+,!&9!8)#4&+(;,#(:! #!<.,:+>!"#! %&,!6%:&(:$-6(8%! #! 8)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+! %#)!
F&($$+([M&6+,! 4>5)>! `/00Ca>! R,+4$8,#9(#(:+(+! B+$8,#9+,! +%! 8)#4&! ;+,!
:J+((.4$(#%%$%+4-+,&%6,+(! #!<.,:+!8&(!$%#:+!4+)).4!UNV!.:!VNT!:,&;+,!4.%!$)6%%+(!&9!
S,=6(;,+%N! .:! ;+%! 8&(! B)#! /0[U0! -,.$+(%!4+,! (+;B7,! #! :J+((.4$(#%%>! '(;,+! +(;,#(:+,!
9&,$)+$!.:$S>!d+%%+!+,!(.+!8,&5%#:+,+!8)#4&+(;,#(:!+((!;+%!+(!%#;)#:+,+!=&,!8&)%!4.;+,&%!
+(;,#(:N!$.4!:J+,(+!5.,B#(;+$!4+;!4&8$#4&)%!%.!:,&;+,$!.--9&,4#(:>!!

'(&)*$+(!+,!:J.,%!-S!.--;,&:!5.,!@)#4&%#)-&$$#(:$6%9&):+%N!.:!;+(!9#)!B)#!56):%!.--!&9!+(!
&(&)*$+!&9!8.$%(&;+,!.:!:+9#($%+,!&9!6%9&):+%$!5.,$)&:!%#)!%#)%&8>!

"#!5#((+,!;+%!=+($#8%$4+$$#:!S!;+)+!8.$%(&;+(+!`.:!:+9#($%+(+a!&9!8)#4&+(;,#(:!#((!#!+(!
8&%+:.,#! 5.,! 8.$%(&;+,! $.4! -S9#,8+,!4&%+,#+))! )+9+$%&(;&,;N! .:! +(! 8&%+:.,#! 5.,! &(;,+!
+55+8%+,! $.4! 9+,;$+%%+$! .:! $.4! -S9#,8+,! 9+)5+,;+(>! "#! 8&))+,! ;+(! $#$%+! 8&%+:.,#+(! 5.,!
9+)5+,;$8.$%(&;+,>!G&%+,#+))+!8.$%(&;+,!+,!8(*%%+%!%#)!;+%!$.4!#!78.(.4#$8!%+,4#(.).:#!
.5%+! 8&))+$! 4&,8+;$:.;+,N! 4+($! 9+)5+,;$8.$%(&;+,! +,! 8(*%%+%! %#)! $S8&)%+! #88+[
4&,8+;$:.;+,>!"+)5+,;$8.$%(&;+(+!+,!9&($8+)#:!S! %&))5+$%+N! 5.,;#!;+!&(:S,! 5.,=.);!$.4!
(.,;4+(($!:)+;+!&9!$8#:S#(:N!B+%*;(#(:+(!&9!;+(!57,$%+!9S,$.)+(!.:!=9&!4&(!$*(+$!.4!
S!)+9+!4+;!47,8+!.:!,+:(!.4!9#(%+,+(>!!

"S,!96,;+,#(:!+,!)#8+9+)!&%!9+)5+,;$8.$%(&;+(+!&9!8)#4&+(;,#(:+,!8&(!B)#!B+%*;+)#:+!5.,!
;+(! (.,$8+! B+5.)8(#(:+(>! 3S! )&(:%! 9#! 8&(! 5.,$%S! 8)#4&5.,$8+,(+$! B+$8,#9+)$+,! &9!
8)#4&4+$$#:+!+(;,#(:+,!#!<.,:+N!:S,!$&456((+%!#!47%+!+(!57)B&,!8)#4&4+$$#:!5.,9+,,#(:>!
E! ;+%! ;&:)#:+! +,! ;+%! $I,)#:! (+;B7,+(! $.4! +,! -,.B)+4+%N! .:! .4! 9#(%+,+(! (+;B7,! #!
8.4B#(&$J.(!4+;!4#);9I,>!d+(!8,&5%#:+!78(#(:+(!#!(+;B7,N!.--!%#)!W0!-,.$+(%!78(#(:!#!
$%.,+!;+)+,!&9! )&(;+%! #!9#(%+,=&)9S,+%N!9#)! ,+;6$+,+!:)+;+(!9+;!9&()#:+! 5,#%#;$&8%#9#%+%+,!
$.4!$7(;&:$%6,+,N!=&:+&,B+#;N!$*8)#(:!%#)!J.BB!.:!$8.)+!.:!4*+!&((+%>!P(8+)%+!&8%#9#%+%+,!
B)#,! (I,4+$%! 646)#:+! #! $%.,+! ;+)+,! &9! )&(;+%N! =+,6(;+,! $8#%6,+,N! B&,(&$! &8#(:! .:! &)%!
&((+%! $.4! =&,!4+;! $(7! .:! #$! S! :J7,+>! "#! +,! S-(+! 5.,! &%!4+((+$8+,! .--5&%%+,! 8)#4&+%!
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5.,$8J+))#:>!P);,+!4+((+$8+,!9#)!=&!:)+;+!&9!4#(;,+!#$!-S!5.,%&6+,!.:!9+#+,N!.:!(.+(!=9+,!
8&(!:)+;+!$+:!.9+,!4#(;,+!$(74S8#(:>!A+:(9I,!+,!(.+!+(!9+((+,!$+:!%#)!.:!5.,$8J+))+(!#!
(+;B7,!4+)).4!M+,:+(!.:!?$).!+,!)&(:%!$%7,,+!+((!78(#(:+(!?$).!$+,!6%!%#)!S!5S>!G+(!&)%!
&((+%!)#8+!+,!;+%!#(:+(!5.,;+)!5.,!9+)5+,;+(!4+;!$%&;#:!,+:(>!?:$S!-S!"+$%)&(;+%!$8&)!;+%!
5.,!79,#:!#!57):+!8)#4&5.,$8+,(+!,+:(+!B+%*;+)#:!4+,>!!

R.,6%+(! ;+(! ;&:)#:+! +55+8%+(! &9! ,+:(+%N! 8.44+,! ;+! &88646)+,%+! +(;,#(:+(+\! 3#$%!
%+4-+,&%6,+(!.4!$.44+,+(!)S!0NW[1!:,&;!=7*+,+!+((!(SN!#!+);,+!$%+#(&);+,N!9.8$%+!;+%!
56,6!-S!;+)+,!&9!F&,;&(:+,9#;;&!.:!;+!$%7,$%+!B,++(+!9&,!$4+)%+%!B.,%>!E!;+%%+!S,=6(;,+%!
9#)! %,.)#:! (#! &9! %#! B,++,! #:J+(! $4+)%+! B.,%! .:! %,I,! .:! $8.:! 9#)! B+:*((+! S! B,+! $+:! -S!
5J+))9#;;+(+>!"#!%,.,!5.)8!5)+$%!$+,!-S!+(!$)#8!6%9#8)#(:!$.4!67($8+%N!.:!(S,!4&(!)+::+,!%#)!
&%! 5.,$6,#(:+(! &9! =&9+%! +,! +(! $%.,! .:! 68J+(%! %,6$$+)! $.4! 5,+4%#;+(! 8&(! B+8*4,+! $+:!
4+:+%! $%+,8%! 5.,N! B)#,! $644+(! &%! 5,+4%#;+($! 8)#4&! =&,! $#:(#5#8&(%! (+:&%#9+!
9+)5+,;$9#,8(#(:+,>!!!!!!

d+%!+,!$&(($*()#:!&%!9#!:S,!4.%!+%!$&456((!4+;!4+,!-+(:+,#8+)#:=+%N!.:!4+,!5,#%#;>!d+%!
+,! 5&8%.,+,! $.4! 9#)! 9I,+! 4+;! S! 78+! 9+)5+,;$8.$%(&;+(! &9! 8)#4&+%N! 5.,;#!
9+)5+,;$8.$%(&;+(! +,! +%! 9+,;#B+:,+-N! $.4! 9+#+,! $+)9+! 8)#4&%#)$%&(;+(! 4+;!
B+%&)#(:$9#))#:=+%>! M+%&)#(:$9#))#:=+%+(! B+$%+44+$! ;+)$! &9! =9.,! 9#8%#:! .BJ+8%+%! 6(;+,!
96,;+,#(:! +,N! .:! ;+)$! &9! =9.,! $%.,! #((%+8%! 4&(! =&,! %#):J+(:+)#:>! G+,! 5,#%#;! 9#)! 78+!
B+%*;(#(:+(!&9!5,#%#;$&8%#9#%+%+(+!5.,!9+)5+,;+(!.:!;+%!9#)!;,#9+!.--!B+%&)#(:$9#))#:=+%+(>!
K8%!#((%+8%!9#)!.:$S!78+!B+%&)#(:$9#))#:=+%+(!5.,!+%!:.;%!8)#4&!6(;+,!5,#%#;$&8%#9#%+%+(+>!
G+;!;+(!B+%*;+)#:+!9+)$%&(;$6%9#8)#(:+(!$.4!9+(%+$!#! )7-+%!&9!;+%%+!S,=6(;,+!8&(!;+%!
;+,5.,!B)#!+(!$9I,%!$%.,!B+%&)#(:$9#))#:=+%!5.,!S!B+=.);+!9S,%!(S9I,+(;+!8)#4&>!!

G+($! 9+)5+,;$8.$%(&;+(! &)%$S! 8&(! B)#! B+%*;+)#:N! 5#((+,! 9S,! &(&)*$+! &%! ;+(! 4&%+,#+))+!
8.$%(&;+(!+,!6$#88+,N!4+(!5.,9+(%(#(:$4+$$#:!#88+!$%.,%!5.,$8J+))#:!5,&!(6))!`Q&B+))!1>1a>!
d+!,+)&%#9%!$+%%!$%7,$%+!6%$)&:+(+!5#((+,!9#!#((+(!%6,#$4+N!$.4!#!$)6%%+(!&9!S,=6(;,+%!8&(!
9I,+! +(! $%7,,+! 8)&,%! $%7,,+! (I,#(:! +((! #! ;&:N! 4+(! ;+%! 9#)! 9I,+! 6)#8+! 8)#4&,+)&%+,%+!
5.,=.);!$.4!-S9#,8+,!%6,#$4+(N!$)#8!&%!8.$%(&;$#(%+,9&))+%!:S,!5,&!8)&,%!-.$#%#9%!%#)!8)&,%!
(+:&%#9%>!!!

d+%! +,! +))+,$! 5)+,+! :,6((+,! %#)! &%! ;+(!4&%+,#+))+! 8.$%(&;+(! 5.,9+(%(#(:$4+$$#:! +,! (I,!
(6))>! P%! 56(;&4+(%&)%! 5.,=.);! +,! &%! B&,+! 6%+(;7,$(I,#(:+,! +,! ;#,+8%+! 8)#4&6%$&%%+N! .:!
6%+(;7,$(I,#(:+(+! +,! 4+;! 6((%&8! 5.,! .)J+e:&$$! +(! )#%+(N! .:! %,.)#:! 4#(8+(;+! ;+)! &9!
(.,$8!(I,#(:$)#9>!E!&(;,+!;+)!&9!S,=6(;,+%!9#)!.)J+e:&$$!9I,+!6(;+,!6%5&$#(:!.:!$S)+;+$!
.:$S!+(!4#(8+(;+!;+)!&9!(I,#(:$)#9+%>!d+$$6%+(!+,!;+((+!$+8%.,+(!&))+,+;+!:.;%!,6$%+%!
4.%!+%!=&,;%!8)#4&>!!

P%!&((+%!5.,=.);!$.4!57,+,!%#)!&%!4&%+,#+))+!8.$%(&;+,!5.,!<.,:+!8&(!B)#!$4SN!+,!&%!+(8+)%+!
(I,#(:+,! 5&8%#$8! )#::+,! &(! %#)! S! ;,&! 5.,;+)! &9! 8)#4&+(;,#(:+(+>! d+%! :J+);+,!
-,#4I,(I,#(:+(+!.:!;+%!:J+);+,!8,&5%-,.;68$J.(>!R.,!&))+!(I,#(:+(+$!9+;8.44+(;+!+,!
,#8%#:(.8! 6$#88+,=+%+(! $%.,! .:! ;+%! 9#)! 9I,+! ;+)+,! &9! =9+,! &9! (I,#(:+(+! $.4!8.44+,!
;S,)#:+,+!6%>!

P%! %,+;J+! 5.,=.);! +,! &%! ;+%! +,! ;+! +8$%,+4+! 9I,$#%6&$J.(+(+N! ;+! $.4! $+%%+,!
$&456(($56(8$J.(+(+!6%!&9!$-#))N!$.4!B+%*,!8)&,%!4+$%! 5.,!$&456(($78.(.4#+(\!3%.,4!
.:! 5).4! $.4! #$.)+,+,! )&(;+%N! X).44&! $.4! $8#5%+,! )7-! .:! 7;+)+::+,! 3&,-$B.,:! .:!
R,+;,#8$%&;N! 9#(;! $.4! 5)+,,+,! &9! %&8+(+! .9+,! =&)9+! K$%)&(;+%f! P8$%,+49I,+%! +,! ;+%!
#4#;)+,%#;! #88+!46)#:! S!-,+;#8+,+! $)#8!8)#4&4.;+))+(+!+,!(SN! .:!;+,4+;!+,!=+))+,! #88+!
+8$%,+49I,+%$!4&%+,#+))+!9#,8(#(:+,!46)#:!S!-,+;#8+,+>!!!
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E((+(;7,$(I,#(:+(+!#!<.,:+!+,!#88+!;#,+8%+!8)#4&6%$&%%N!4+(!;+!+,!$+)9$&:%!&9=+(:#:!&9!
+(! 9+)56(:+,+(;+! 6%+(;7,$! 5*$#$8! #(5,&$%,68%6,! .:! &9! 56(8$J.(+))+! (I,#(:$B*::>!
R.,B,68+,(+! +,! &9=+(:#:! &9! +%! 56(:+,+(;+! (I,#(:$)#9N! .:! 5.,B,68+,(+! %,+(:+,! $%,74N!
%,&($-.,%! .:! B.)#:+,>! M*:(#(:+,! .:! ;+(! 5*$#$8+! #(5,&$%,68%6,+(! +,! 8)#4&6%$&%%>! "S,!
&(&)*$+! %*;+,! -S! &%! 8)#4&+(;,#(:+(+! 8&(! :#! 78%+! $8&;+,! -S! B*:(#(:+,! .:! (.+! 78%+!
8.$%(&;+,!5.,!5*$#$8!#(5,&$%,68%6,!`Q&B+))!1>1a>!

'()*%%267628$-0"(&*,2+*&2/%.9(*"&,."4*,2

:.,/"."4-/(0*4$,.22 8$-0"(&2.29.%%.(,&*,2/,$"*,2

K8%!9+;)#8+=.);!B*::! VNW!D!10!!

L&9+,+!.--9&,4#(:$B+=.9!B*::! [!T!D![W!!

K8%!&98J7)#(:$B+=.9!B*::! 0NW!D!0NT!

K8%+!;,#5%[!.:!9+;)#8+=.);!%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,! 0N1W!D!0NW!!

K8%!$8,+;8.$%(&;+,!%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,! 0N0W!D!0N1!

38&;+,!-S!%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,!9+;!+8$%,+49I,! 0N0W!D!0N1!

K8%+!$8&;+,!8,&5%#(5,&$%,68%6,!! 0N01!D!0NW!

K8%+!$8&;+,!B*::!`9&((!.:!&9)7-a!! 0N/!D!0NT!

K8%!-,.;68$J.(!#!J.,;B,68!.:!$8.:B,68! [10!D![Y!!

"#,8(#(:+,!-S!-,.;68$J.(!#!4&,#(+!-,#4I,(I,#(:+,! [Z!D!Z0!!

"#,8(#(:+,!%6,#$4+! [U0!D!T0!

K8%!-,.;68$J.(!&9!8,&5%! [1T!D![W!!

K8%!,+$$6,$B,68!5.,$#8,#(:! 0N1!D!0NU!!

"#,8(#(:+,!=+)$+! [1W!D!1W!!

!2(%022 2;<=2>2?=2

'.%%*4412:*%@*,&-/$-0"(&2 A/B*"0C29*"2)*0D&*%.42

 

d+%!<.,:+!$.4!47%+,!8)#4&+(;,#(:+(+!4.%!/0W0!.:!9#;+,+!#!&(;,+!;+)!&9!S,=6(;,+%!+,!
+%!&((+%!+(!;+%!<.,:+!9#!)+9+,!#!(S>!"S,%!$&456(($$H+(&,#.!&(%*;+,!&%!<.,:+!-S!;+(!%#;+(!
=&,! 4+)).4! $*9! .:! (#! 4#))#.(+,! #((B*::+,+>! G+;! 4#(;,+! #(9+$%+,#(:$46)#:=+%+(+!
$%.--+,!.--N!9#)!;+%!.:$SN!$.4!&))+,+;+!&(%*;+%N!9I,+!+%!B+%*;+)#:!,#8+,+!$&456((!+((!(S>!

E! ;+%%+! $&456((+%! 9#)! %,.)#:! %+(;+($+(! %#)! S! 9+8%)+::+! 9+)5+,;$8.$%(&;+(+! 5,&45.,!
4&%+,#+))+! 8.$%(&;+,! 5.,$%+,8+$>! <.,;4+((! 9#)! #! +(;&! $%7,,+! :,&;! J.BB+! #((+(;7,$! #!
*,8+,!$.4!#!;+%!;&:)#:+!9#)!9I,+!$8J+,4+%!5.,!8)#4&+%>!3&4%#;#:!9#)!4&(:+!(.,;4+((!=&!
4*+! 5,#%#;>! 3-+$#+)%! 9#)! &(%&))+%! 5,#$8+! +);,+! $%#:+! 8,&5%#:! $.4! +(! 8.($+89+($! &9! ;+(!
&);,+(;+! B+5.)8(#(:+(>! d+%! 9#)! 78+! 9+8%)+::#(:+(! &9! ;+(! 5,#%#;$B+%.(%+!
9+)5+,;$8.$%(&;+(>!!

"S,%!$&456(($$H+(&,#.!5.,!<.,:+!&(%*;+,!&%!;+%!6%.9+,!#!S,=6(;,+%!9#)!8.44+!+(!=+)!;+)!
#((9&(;,+,+!5,&!'$#&N!'5,#8&!.:!L&%#(['4+,#8&N!5&8%#$8!$S!4&(:+!$.4!C00!000!#!)7-+%!&9!
;+! (+$%+! C0! S,+(+>! P(! ;+)! &9! ;#$$+! 9#)! %,.)#:! 9I,+! 4+((+$8+,! $.4! 5)*8%+,! 5,&!
8.($+89+($+(+!&9!8)#4&%#$8+!+(;,#(:+,>!d+%!78%+!#(($)&:+%!&9!(*+!(.,;4+((!9#)!9I,+!+(!
$#;+! &9! 8)#4&+(;,#(:+(+! #! 6%)&(;+%! $.4! -S9#,8+,! <.,:+>! A+(%! 78.(.4#$8! :J7,! ;+%!
&(%&:+)#:! +(! 9#8%#:+,+! 5.,$8J+))! &%! 8)#4&+(;,#(:+,! 8&(! ,+;6$+,+! 4&%-,.;68$J.(+(! #!
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9+,;+(N! $-+$#+)%! #! +(8+)%+! S,! .:! %#S,>! <.,;4+((! B,68+,! #! ;&:! .4! )&:! %,+! -,.$+(%! &9!
#((%+8%+(! $#(! -S! #4-.,%+,%! 4&%N! 4+(! 4&%! +,! 8&($8J+! ;+(! 4#($%! -,#$57)$.44+!
9&,+:,6--+(!$.4!5#((+$>!d+,$.4!-,#$+(!-S!9#8%#:+!4&%9&,+,!$86))+!$%#:+!/00!-,.$+(%!.:!
;+%!$)S,!#:J+((.4!%#)!(.,$8+!5.,B,68+,+N!+,!;+%!#88+!646)#:!&%!4&(:+!9#)!B,68+!=+(#4.%!(#!
-,.$+(%! &9! #((%+8%+(! -S! #4-.,%+,%! 4&%>! d+%! :#,! #! %#)5+))+! +(! ,+&)#((%+8%$,+;68$J.(! -S!
=+(#4.%!$+8$!-,.$+(%N!+%!%&))!$.4!)&(:%!.9+,:S,!;+!(.,:+$#(%+,(+!4&%+,#+))+!9#,8(#(:+(+!
$.4!B)+!&($)S%%!.9+,>!"#,8(#(:+(+!5.,!)&(;+%!$.4!=+)=+%!B)#,!4#(;,+N!$#;+(!5.,B,68+,(+!
B&,+!;#$-.(+,+,!;+)+,!&9!)&(;+%$!,+$$6,$+,!;#,+8%+>!d+%!+,!#88+!.--)&:%!&%!-,#$+(!-S!4&%!
9#)! $%#:+!$S!4*+N!8&($8J+!;+(! #88+!$%#:+,! #!<.,:+!.9+,=.;+%N!4+(!;+%! $#+,!(.+!.4!=9.,!
,#$#8.+(!5.,!$%.,+!4&%+,#+))+!%&-!)#::+,>!!

@)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+! $.4! 9S,! &(&)*$+! B*::+,! -S! +,! 6$#8,+N! 4+(! &(%*;+,! 8)&,%! &%!
8)#4&+(;,#(:+(+! .--%,&--+$! :J+((.4! S,=6(;,+%>! d+! $%7,$%+! $&456(($78.(.4#$8+!
6%$)&:+(+! 5S,! +(! 9+;! ;+! $%7,$%+! 8)#4&+(;,#(:+(+>! d+%! B+%*,! &%! 6%$)&:+(+! +,! $%7,,+! #!
-+,#.;+(!/0Y0[/100! +((! 5,&4! %#)! /0W0N! .:! ;+! +,! $%7,,+! #! ;+! $S8&)%+! =7*[&)%+,(&%#9+(+!
+((!#!4+)).4[&)%+,(&%#9+(+!.:!)&9[&)%+,(&%#9+(+>!d+!&($)&:+(+!$.4!-,+$+(%+,+$!#!;+((+!
,&--.,%+(! +,! $S-&$$! $4S! &%! ;+%! 5.,! -,&8%#$8+! 5.,4S)! 8&(! &(%&$! &%! 8.$%(&;+(+! +,!
-,.-.,$J.(&)+!4+;!$%*,8+(!#!8)#4&+(;,#(:+(+>!

0' 1--2*$-3-4%
"#$%&! '(&)*$+! )+::+,! =+,! 5,+4! +(! ,&--.,%! .4! &9! $&456(($78.(.4#$8+! 9#,8(#(:+,! &9!
8)#4&+(;,#(:+,>! "S,%! %+4&! +,! $&456(($78.(.4#$8+! 9#,8(#(:+,! #! <.,:+! &9!
8)#4&+(;,#(:+,! #! <.,:+>! @.($+-%6+)%! $+%%! $&44+()#8(+,! 9#! +%! <.,:+! 6(;+,!
8)#4&+(;,#(:+,! 4+;! +%! <.,:+! 6%+(! 8)#4&+(;,#(:>! M+::+! 9+,$J.(+(+! &9! <.,:+! +,! #!
6%:&(:$-6(8%+%! -S9#,8+%! &9! 8)#4&+(;,#(:! #! 6%)&(;+%N! $)#8! &%! 8)#4&+(;,#(:! #! 6%)&(;+%!
8.44+,!#((!$.4!+(!5&$%!5&8%.,!#!&(&)*$+(>!R.,!S!B+$8,#9+!8)#4&+(;,#(:+(+!=&,!9#!;&((+%!
+%!$-+((!&9:,+($+%!&9!=7*&)%+,(&%#9+%!#!F&($$+([M&6+,!4>5)>!`/00Ca!-S!;+(!+(+!$#;+(N!.:!
4+)).4&)%+,(&%#9+%! -S! ;+(! &(;,+>! d+%%+! +,! :J.,%! #! 5.,$%S+)$+! 4+;! .--;,&:$:#9+,+(N!
@)#4&%#)-&$(#(:$6%9&):+%>! F7*[! .:! 4+)).4&)%+,(&%#9+(+! #! F&($$+([M&6+,! B*::+,! -S!
.--%#)! Y/! $#46)+,%+! 8.4B#(&$J.(+,! &9! EOcc$! 6%$)#--$$H+(&,#.+,N! .:!
8)#4&4.;+))5.,6%$+%(#(:+,>!!

<+$%+!8&-#%%+)!B+$8,#9+,!=.9+;%,+88!9+;!4+%.;+(!9#!=&,!B,68%!#!,&--.,%+(!.:!;#$86%+,+,!
$-+$#+)%!+%!-.+(:!8(*%%+%!%#)!5.,=.);+%!4+)).4!$S8&)%!&6%.(.4!%#)-&$(#(:!.:!,+$%$8&;+>!!

@&-#%)+%! ;+,+%%+,! :#,! +(! $&4)+%! $&456(($78.(.4#$8! &(&)*$+>! d+%! $%&,%+,!4+;! S! B*::+!
.--! +%! $&456(($$H+(&,#.N! 6%! 5,&! ;+(! +,8J+((+)$+! &%! ;+%! <.,:+! $.4! 9#)! 47%+!
8)#4&+(;,#(:+(+N!+,!+%!&((+%!$&456((!+((!<.,:+! #!;&:>! E!(+$%+!&9$(#%%!;,75%+,!8&-#%)+%!
;+%!9#!8&))+,!9+)5+,;$8.$%(&;+(!&9!8)#4&+(;,#(:N!57,!;+%!#!&9$(#%%+%!+%%+,!;,75%+,!$&4)+;+!
4&%+,#+))+! 8.$%(&;+,! &9! 8)#4&+(;,#(:! #! <.,:+>! @&-#%)+%! &9$)6%%+$! 4+;! +%! &9$(#%%! .4!
5.,;+)#(:$9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:+(+N!;+,!9#!B)&(%!&((+%!-+8+,!$-+$#+)%!-S!9#,8(#(:+,!
-S!$&4#$8!86)%6,!.:!)+9+$+%%>!!!

P%%+,! ;+(! $&4)+;+! $&456(($78.(.4#$8+! &(&)*$+(! 57):+,! 8&-#%)+,! $.4! ;,75%+,!
$&456(($78.(.4#$8+!8.$%(&;+,!.:!9#,8(#(:+,!-S!#!&)%!S%%+!$&456(($$+8%.,+,>!

5' 6*/"$3..%
P(!$&456(($78.(.4#$8!&(&)*$+!+,!;+5#(+,%!$.4!+(!&(&)*$+!=9#$!5.,4S)!+,!S!g8)&,)+::+N!
$*()#::J7,+! .:! $*$%+4&%#$+,+! 8.($+89+($+(+! &9! %#)%&8! .:! ,+5.,4+,! 57,! B+$)6%(#(:+,!
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5&%%+$g! `R#(&($;+-&,%+4+(%+%N! /00Wa>!P(! $&456(($78.(.4#$8!&(&)*$+! &9!8)#4&+(;,#(:!
4S!B*%%+!6%!g%#)%&8!.:!,+5.,4+,gN!$)#8!&%!+(!$&456(($78.(.4#$8!&(&)*$+!&9!8)#4&+(;,#(:!
=&,! $.4! 5.,4S)! S! 8)&,)+::+N! $*()#::J7,+! .:! $*$%+4&%#$+,+! 8.($+89+($+(+! &9!
8)#4&+(;,#(:N!#!;+%%+!%#)5+))+%!5.,!<.,:+>!!

P(! $&456(($78.(.4#$8! &(&)*$+! $.4! :J7,+$! #! ;&:N! #((:S,! #! +(! )&(:! %,&;#$J.(>! E! ;+((+!
%,&;#$J.(+(! +,! ;+%! 9&()#:! S! %.)8+! g8)&,)+::+N! $*()#::J7,+! .:! $*$%+4&%#$+,+g! #! %&))5+$%+%!
,+%(#(:>!P(!9&()#:!5,+4:&(:$4S%+!+,!57,$%!S!B+$8,#9+!&))+!,+)+9&(%+!9#,8(#(:+,N! 5.,!$S!S!
%&))5+$%+!;+4N!.:!:J+,(+!9+,;$+%%+!;+4!$S!)&(:%!;+%!+,!46)#:>!P%!8J+((+%+:(!9+;!;+!5)+$%+!
$&456(($78.(.4#$8+!&(&)*$+,!+,!;+,+$!9#)J+!%#)!S!%&))5+$%+>!!

d+((+! &(&)*$+(! $8,#9+,! $+:! #((! #! ;+(! $&456(($78.(.4#$8+! %,&;#$J.(+(>! "#! -,79+,! $S!
)&(:%! $.4! 46)#:! S! 8.44+! .--! 4+;! $&456(($78.(.4#$8+! 8.$%(&;+,! .:! :+9#($%+,!
`#((%+8%+,N! (*%%+9#,8(#(:+,a>! P(8+)%+! )+$+,+! 9#)! .--)+9+! &%! 9#! -,+$+(%+,+,! %*;+)#:+,+!
%&))5+$%+;+!&($)&:!+((!;+!$+)9!9#))+!:J.,%!-S!$#(+! 5&:.4,S;+,>!"S,+! %&))5+$%+;+!&($)&:!+,!
:J+,(+! .--:#%%! #! #(%+,9&))+,N! 4+(! $+)9! ;+%! #((+BI,+,! +(! #(($(+9,#(:! #! 5.,=.);! %#)! 5.,!
+8$+4-+)!B&,+!S!6%%&)+!$+:!.4!;+(!89&)#%&%#9+!B+%*;(#(:+(!&9!6)#8+!+55+8%+,!=9+,!5.,!$+:>!
d+((+! #(($(+9,#(:+(! #((+BI,+,!+(! 5&,+! 5.,!S! %&! 5+#)!-S!+(8+)%+!-6(8%+,>!OS!;+(!&((+(!
$#;+! 5.,9+(%+$!;+%! &%! +(! $&456(($78.(.4#$8!&(&)*$+! #((+=.);+,!4+,!+((!B&,+!6%$&:(!
.4!6)#8+!9#,8(#(:+,$!89&)#%&%#9+!B+%*;(#(:>!FS-+%!.:!%,.+(!+,!&%!&(&)*$+(!#!$64!B#;,&,!%#)!
78%!:,&;!&9!8)&,:J7,#(:N!$*()#::J7,#(:!.:!$*$%+4&%#$+,#(:!&9!+55+8%+(+!&9!8)#4&+(;,#(:>!

3&456(($78.(.4#$8+!&(&)*$+,!&9!8)#4&+(;,#(:!+,!%#;)#:+,+!5.,+%&%%!B)&(%!&((+%!&9!3?]!
`/00Ya! #! +(!6%,+;(#(:! $.4!-S!4&(:+!4S%+,! +,! +%! 5.,B#);+! 5.,!<?][8)#4&%#)-&$$#(:N! &9!
3%+,(! `/00Ya! #! +(! &(&)*$+! $.4! 5#88! 4*+! #(%+,(&$J.(&)! .--4+,8$.4=+%N! .:! #! 6)#8+!
&(&)*$+,! 5,&!"+,;+($B&(8+(>!d+%! 5#((+$!.:$S!+%!-&,! %#;)#:+,+!&(&)*$+,!;+,!<.,:+!+,!+(!
;+)>!"#!$&44+()#8(+,!9S,+!,+$6)%&%+,!4+;!;#$$+!#!+%!$+(+,+!&9$(#%%>!

d+(! $.4! )+$+,! ;+(! 5.,+)#::+(;+! )#%%+,&%6,+(N! 9#)! )+::+! 4+,8+! %#)! &%! ;+%! 5#((+$! %.!
=.9+;&(:,+-$9#(8)+,>! d+%! $.4! 8&))+$! g%.-! ;.h(g! B+$8,#9+,! =9.,;&(! 8)#4&+(;,#(:!
-S9#,8+,! 78.(.4#+(! $)#8! ;+(! +,! B+$8,+9+%! #! 5.,=.);$9#$! &::,+:+,%+! $&456(($4.;+))+,>!
3%*,8+(! =+,! )#::+,! #! &%! 4&(! 5&(:+,! ;+%! $%.,+! B#);+%>! 39&8=+%+(! 8&(! 9I,+! &%! ;+%! +,!
9&($8+)#:! S! 8J+((+! $+:! #:J+(! -S! $+8%.,(#9S>! d+%! $.4! 8&))+$! gB.%%.4! 6-g! B+$8,#9+,!
8)#4&9#,8(#(:+(+! $+8%.,! 5.,! $+8%.,N! )&(;! 5.,! )&(;! .:! -,79+,! %#)! $)6%%! S! &::,+:+,+! .--!
$)6%%,+$6)%&%+%! %#)! +(! $&4)+%! B+$8,#9+)$+>! 3%*,8+(! =+,! +,! &%! 8)#4&+55+8%+(+! +,! %,*:%!
5.,&(8,+%! #! $+8%.,B+$8,#9+)$+(+>! 39&8=+%+(!+,!&%!(.+!8&(!:S! %&-%!-S!9+#+(! %#)!;+%! $%.,+!
B#);+%N!5.,!+8$+4-+)!#(%+,&8$J.(+(!4+)).4!+55+8%+,N!+))+,!+55+8%+,!#!&(;,+!$+8%.,+,!+((!;+!
4&(!=&,!%+(8%!-S>!

"S,!&(&)*$+!%#)=7,+,!gB.%%.4!6-g[%,&;#$J.(+(>!"#!=&,!)#8+9+)!#88+!B,68%!)#8+!4*+!-)&$$!.:!
%#;!-S!$+8%.,B+$8,#9+)$+,!$.4!3?]!`/00Ya!.:!=&,!#!(.+(!:,&;!$%7%%+%!.$$!-S!.9+,.,;(+;+!
B+%,&8%(#(:+,!#((+(5.,!=9+,!$+8%.,>!P%%+,!9S,%!$*(!+,!;+%%+!+(!)#%+!9#8%#:!5+#)8#);+!.:!9S,+!
=.9+;8.(8)6$J.(+,!+,!$.4!9#!8.44+(%+,+,!$+(+,+N!5.,=.);$9#$!)#8+!;+!4&(!5#((+,!#!3?]!
`/00Ya>!!

3.4!9#!&))+,+;+!=&,!9I,%!#((+!-SN!+,!$&456(($78.(.4#$8+!8.$%(&;+,!&9!8)#4&+(;,#(:+,!
&9! %.!$)&:>!OS!;+(!+(+!$#;+(!=&,!+(!;+(!4&%+,#+))+!8.$%(&;+(!`+))+,! #((%+8%+(aN! $.4!%#)!
$*9+(;+!.:!$#$%!$)S,!6%! #! 5.,4!&9!+(;,#(:+,! #!4&%+,#+))! )+9+$%&(;&,;N!.:!$.4!4S)+$!9+;!
M<O! .:! &(;,+! (&$J.(&),+:($8&-$B+:,+-+,>! <+$%+(! &))+! 9#,8(#(:+,! -S! $+8%.,(#9S! +,!
4&%+,#+))+! #! ;+((+! 5.,$%&(;N! +(%+(!;+%!;,+#+,! $+:!.4!8.$%(&;+,! 5.,! %,&($-.,%$+8%.,+(N!
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78%+!&9)#(:+,!#!J.,;B,68+%N!568%[!.:!9&(($8&;+,!-S!B*:(#(:+,!+))+,!&(;,+!&9!;+!+55+8%+(+!
$.4!B+$8,#9+$!#!$+(+,+!8&-#%)+,>!

OS!;+(!&(;,+!$#;+(!B)&(%!$&456(($78.(.4#$8+!8.$%(&;+,!=&,!+(!;+%!9#! #!4&(:+)!&9!+%!
B+;,+!.,;!9#)!8&))+!9+)5+,;$8.$%(&;+,N!.:!4+,!(7*%,&)%!9+)5+,;$9#,8(#(:+,>1!R.,=.);+%!+,!
J.!&%!;+%!+,!)&(:%!4+,!+((!4&%+,#+)%!5.,B,68!$.4!$8&-+,!9+)5+,;+(!9S,N!+))+,!5.,!S!B,68+!
;+%!5&:78.(.4#$8+!B+:,+-+%N!$.4!$8&-+,!(*%%+>!d+%!S!)+9+!#!,+:(!+))+,!$.)!.:!:#,!(*%%+!#!
$+:!$+)9>!d+! 5)+$%+! 5.,+%,+88+,!.--=.);$9I,!.:!$.)!;+%!4+$%+!&9! %#;+(>!"&,4+!-S9#,8+,!
.:$S! (*%%+(>! d+$$6%+(! +,! 8)#4&! 4+;! S! -S9#,8+! (*%%+(! &9! &))+! 46)#:+! &8%#9#%+%+,N! 5,&!
$8#:S#(:!%#)!1Y>!4&#!+))+,!$%+4(#(:+(!-S!+(!J6)&5%+(>!!

P(! $&456(($78.(.4#$8! &(&)*$+! B7,! $644+,+! ;+! 4&%+,#+))+! 9#,8(#(:+(+! .:!
9+)5+,;$8.$%(&;+(+! 5.,!S! 5#((+!+%!$&4)+%!&($)&:!-S!$&456(($78.(.4#$8+!8.$%(&;+,!.:!
:+9#($%+,! &9! 8)#4&+(;,#(:>! E! -,&8$#$! +,! ;+%! #4#;)+,%#;! 9&($8+)#:! S! %&))5+$%+!
9+)5+,;$8.$%(&;+,N! 4+;! +%! 46)#:! 6((%&8! 5.,! =+)$+9#,8(#(:+,>! F+)$+9#,8(#(:+,! &9!
8)#4&+(;,#(:! +,! J.! 9+;! +%%+,%&(8+! +(! %*-+! 9#,8(#(:+,! $.4! #! 57,$%+! ,+88+! -S9#,8+,!
=9.,;&(! 9#! =&,! ;+%! 6%.9+,! ;+%! 4&%+,#+))+>! F+)$+9#,8(#(:+,! +,! ;+,5.,! +(! %*-+! #88+[
4&%+,#+))! 9+)5+,;$9#,8(#(:>! "S,! &(&)*$+! :J7,! +%! 5.,$78! -S! S! g8)&,)+::+N! $*()#::J7,+! .:!
$*$%+4&%#$+,+g! 9+)5+,;$9#,8(#(:+,N! 4+(! ;+! 8.$%(&;$5+$%+$! #88+N! =+))+,! #88+!
=+)$+9#,8(#(:+,>!

d+(! $&456(($78.(.4#$8+! 8.$%(&;+(! &9! 8)#4&+(;,#(:! 8&(! .:$S! ;+)+$! #! 8&%+:.,#+,! 5.,!
g%#)-&$(#(:g!.:!g,+$%8.$%(&;!&9!8)#4&+(;,#(:g>!Q#)-&$(#(:!+,!;+!&8%#9#%+%+(+!4&(!:J7,!5.,!
S!5.,+B*::+!.:!+9+(%6+)%!+)#4#(+,+!8.$%(&;+,!&9!8)#4&+(;,#(:!$.4!+))+,$!9#))+!9I,%!;+,>!
A+$%8.$%(&;!&9!8)#4&+(;,#(:!+,!;+!$8&;+(+!$.4!#88+!B)#,!5.,+B*::+%>!P(!+(8+)!5#:6,!8&(!
#))6$%,+,+!5.,=.);+%!4+)).4!%#)-&$(#(:!.:!,+$%8.$%(&;\!

 

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

1 I en fagøkonomisk fremstilling dekker begrepet velferdsvirkning vanligvis summen av de materielle og ikke-
materielle virkningene, med andre ord alt som påvirker velferden (nytten). Når vi her reserverer begrepet 
velferdsvirkning for de ikke-materielle virkningene, fraviker vi derfor fagøkonomisk terminologi.   
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3.45,2E7623$,#$%&*029*%%$920.%F(-"."42$42,*-0-/(&*2(+2/%.9(*"&,."42

!

 

"#! %+(8+,! .$$! &%! %#)-&$(#(:! +,! +(! -,.$+$$! $.4! :,&;9#$! (7*%,&)#$+,+,!4+,! .:!4+,! &9! +%!
6%+(5,&!:#%%!8)#4&+(;,#(:$$#:(&)>!Q#)-&$(#(:$8.$%(&;+(!+,!$*(8+(;+!#!5#:6,+(\!i.!4#(;,+!
&9!8)#4&+(;,#(:+(!$.4!B)#,!(7*%,&)#$+,%N!;+$%.!B#))#:+,+!+,! %#)-&$(#(:+(! 5.,! $&456((+%>!
d+%!$#+,!$+:! J.!$+)9\! J.! )&9+,+!&4B#$J.(+,!4&(!=&,! 5.,! %#)-&$(#(:N!;+$%.!4#(;,+! %,+(:+,!
4&(! S! :J7,+>! X,&;9#$! (7*%,&)#$+,#(:! &9! 8)#4&+(;,#(:$$#:(&)+%! $8J+,! 9+;! S! :S! 5,&! =7*,+!
4.%! 9+($%,+! #! 5#:6,+(>! ! A+$%8.$%(&;+(! +,! $%#:+(;+! #! ;#&:,&44+%\! i.! 4#(;,+! &9!
8)#4&+(;,#(:+(!$.4!B)#,!(7*%,&)#$+,%N!;+$%.!$%7,,+!$8&;+9#,8(#(:!:#,!8)#4&+(;,#(:+(!5.,!
$&456((+%>! d+%! $#+,! $+:! 9+)! .:$S! (+$%+(! $+)9\! i.! 4+,! &9! 8)#4&+(;,#(:$$#:(&)+%! $.4!
$)#--+,!:J+((.4N!;+$%.!$%7,,+!B)#,!;+!+%%+,57):+(;+!$8&;+(+>!P%!B+$%+4%!-6(8%! )&(:$!b[
&8$+(! 8.,,+$-.(;+,+,! %#)! +(! B+$%+4%! 89&)#%+%! -S! 4&%+,#+))+%! #((+(! ;+(!
$&456(($$+8%.,+(! +(! $+,! -SN! $.4! :#,! +(! B+$%+4%! %#)-&$(#(:$8.$%(&;N! .:! +(! B+$%+4%!
,+$%$8&;+>! E$%+;+(5.,! g#88+[(7*%,&)#$+,%! 8)#4&+(;,#(:g! -S! b[&8$+(! 86((+! +(! =&%%!
g89&)#%+%!-S!4&%+,#+))+%gN!+))+,!8&($8J+!g$S,B&,=+%g>!!!

d+(! $&4)+;+! $&456(($78.(.4#$8+! 8.$%(&;+(! &9! 8)#4&+(;,#(:! +,! $644+(! &9! ;+! %.!
8.$%(&;+(+>! R#:6,+(! #((+=.);+,! .:$S! %.! -6(8%+,! &! .:! B>! O6(8%+%! &! &(:#,! ;+(!
8.4B#(&$J.(+(!&9!%#)-&$(#(:$%#)%&8!.:!,+$%$8&;+!$.4!%#)!$&44+(!:J7,!8)#4&8.$%(&;+(!#!
$&456((+%! 4#($%>! ! O6(8%+%! B! +,! +(! &((+(! 8.4B#(&$J.(! 4+;! 4#(;,+! %#)-&$(#(:! +((!
.-%#4&)%!.:!4+,!,+$%$8&;+>!d+(!$&4)+;+!8.$%(&;+(!B)#,!=+,!$%7,,+!+((!;+(!86((+!9I,%>/!!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

2 Det kan være verdt å notere at punktet a ikke ligger der de to underliggende kurvene krysser hverandre. Det at 
de krysser hverandre, betyr bare at samlet tilpasningskostnad er lik samlet klimakostnad og har ingen spesiell 
samfunnsøkonomisk betydning. Punktet a er kjennetegnet ved at de marginale kostnadene er like hverandre, 
som innebærer at de to kurvene har samme helning i tallverdi. 

!

&! B!

3&4)+%!8.$%(&;!

A+$%8.$%(&;!&9!8)#4&+(;,#(:!

@.$%(&;!
%#)-&$(#(:!

E88+[
(7*%,&)#$+,%!
8)#4&+(;,#(:!

!
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"#!8&(!#88+!6%+)688+!&%!-6(8%+%!&!9#)!)#::+!#!+%%!&9!*%%+,-6(8%+(+!`$S8&)%!=J7,(+)7$(#(:a>!
d+%%+!8&(!$8J+!;+,$.4!;+%!+,!+%!$%.,%!#(($)&:!&9!5&$%!8.$%(&;+,!8(*%%+%!%#)!S!(7*%,&)#$+,+!
8)#4&+(;,#(:+(+N! $)#8! &%! 8.$%(&;+(! &9! S! (7*%,&)#$+,+! =+)+! 8)#4&+(;,#(:+(!B&,+! 8.$%+,!
)#%%!4+,!+((!S!(7*%,&)#$+,+!B&,+!)#%%!&9!;+(>!!

E!&,B+#;+%!4+;!S!&($)S!$&456(($78.(.4#$8+!8.$%(&;+,!&9!8)#4&+(;,#(:!+,!;+%!+(!$%.,!
6%5.,;,#(:! S! &($)S! =9.,! 4*+! %#)-&$(#(:! ;+! 6)#8+! $+8%.,+(+! ,+(%! 5&8%#$8! 9#)! :J7,+>!
K8.(.4+,!-)+#+,!S!&(%&!,+)&%#9%!$%.,!:,&;!&9!,&$J.(&)#%+%!#!;+%!78.(.4#$8+!$*$%+4+%>!?4!
#88+!=9+,!+(8+)%!+,!,&$J.(+))N!$S! )I,+,!9#!&9!=9+,&(;,+N!8.(86,,+,+,!4+;!=9+,&(;,+!.:!
#(%+,&:+,+,!-S!4S%+,! $.4! 5,+44+,!;+(!8.))+8%#9+! ,&$J.(&)#%+%+(>! 38&)! 9#! ;+,4+;! #! 9S,!
&(&)*$+!&(%&!&%!$&456(($$+8%.,+(+!#!)7-+%!&9!;+%%+!S,=6(;,+%!9#)!$78+!4.%!-6(8%+%!&!-S!
$#(+!,+$-+8%#9+!.4,S;+,j!R.,!(.+(!&8%#9#%+%+,!8&(!;+%!9I,+!+(!,#4+)#:!:.;!=*-.%+$+>!R.,!
+8$+4-+)!+,!;+%!+%%+,!9S,!96,;+,#(:!$&(($*()#:!&%!,+#$+)#9$(I,#(:+(!.:!%6,#$4+!-S!+:+(!
=S(;!9#)!6%57,+!;+!5)+$%+!&9!&8%#9#%+%+(+!$.4!)7((+,!$+:!5.,!%#)-&$(#(:N!$)#8!&%!4&(!$78+,!
4.%!;+!)&9+$%+!8.$%(&;+(+!$&4)+%!$+%%N!-6(8%+%!&>!?:!=9#$!%.,$8+(!5)*%%+,!(.,;.9+,!+,!;+%!
,#4+)#:! S! &(%&! &%! .:$S! 5#$8+&8%#9#%+%+(! 57):+,! +%%+,>!G+(! 5.,! &(;,+! &8%#9#%+%+,! $%7%+,! +(!
=*-.%+$+! .4! .-%#4&)! %#)-&$(#(:! 4.%! ;+! (S9I,+(;+! %,+(;+(+>! R.,! +8$+4-+)! $#+,!
+8$-+,%+,! &%! B*:(#(:+,! =&,! +%! 9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-! -S!4&(:+!4#))#&,;+,! 8,.(+,N! J5>! +%!
$+(+,+! 8&-#%%+)! #! ;+((+! ,&--.,%+(>! d+%! B+%*,! &%! B*:(#(:+(+! #88+! +,! .-%#4&)%! %#)-&$$+%!
;&:+($! 8)#4&N! 4&(! +,! -+,! #! ;&:! #! -6(8%+%! B! $(&,+,+! +((! #! &>! F9&! ;&! (S,!
8)#4&8.$%(&;$86,9+(! 5)*%%+,! $+:! .--.9+,N! $)#8! ;+(! 9#)! :J7,+! 4+;! +%! 8,&5%#:+,+!
8)#4&+(;,#(:$$#:(&)j!!!!

d+%! +,! #! 57):+! +8$-+,%+,! $I,)#:! ;+(! 8.446(&)+! B*:(#(:$4&$$+(! $.4! -)&:+$! &9!
9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-N! .:! $-7,$4S)+%! .4! %#)-&$(#(:! #! .55+(%)#:! $+8%.,! ,+#$+,! $I,)#:+!
6%5.,;,#(:+,!5.,!9S,!&(&)*$+>!O,+4#$$+%!5.,!S!(+;$+%%+!6%9&):+%!+,! J.!&%!;+%!$8&)!8.44+!
4+;!5.,$)&:!%#)!)7(($.44+!.:!5.,(65%#:+!5.,$)&:!5.,!S!%#)-&$$+!$+:!8)#4&+(;,#(:>!d+%!4S!
5.,$%S$!$.4!&%!6%9&):+%!+,!%#)%,.;;!S!5.,+$)S!%#)%&8!$.4!,+;6$+,+,!;+!$&4)+;+!8.$%(&;+(+N!
;9$>! 5.,$)&:!$.4!%&,!.$$! 5,&!+%!-6(8%!B!%#)!+%!-6(8%!&>!d&!B)#,!;+%!9&($8+)#:!S!&(%&! #!;+(!
$&456(($78.(.4#$8+!&(&)*$+(!&%!4&(!&))+,+;+! #!6%:&(:$-6(8%+%!B+5#((+,!$+:! #!&>!G+(!
.4!$&456((+%!#88+!:,&9#%+,+,!4.%!&N!=9.,!:S,!;+%!;&!=+(j!!

"S,! )7$(#(:!-S!;+%%+!-,.B)+4+%! +,!(.+! +8)+8%#$8N!4+(!;+%!BI,+(;+!-,#($#--+%! +,! &%! 9#!
-,79+,!S!5.,)+(:+!+8$#$%+,+(;+!%,+(;+,>!d+,!9#!$+,!4&(:)+(;+!9+;)#8+=.);!.:!4&(:)+(;+!
%#)-&$(#(:!-+,!#!;&:!`B*:(#(:+,N!9&((!.:!8).&88aN!&(%&,!9#!&%!;+%!5.,%$+%%+,!$)#8>!d+,!9#!$+,!
=7*!:,&;!&9!%#)-&$(#(:!`%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,+(N!5.,!+8$+4-+)!#!5.,=.);!%#)!$8,+;a!&(%&,!
9#! &%! ;+%! 5.,%$+%%+,>! E! (I,#(:$)#9+%! &(%&,! 9#! =7*! :,&;! &9! &6%.(.4! %#)-&$(#(:>! E!
=6$=.);(#(:$$+8%.,+(! &(%&,! 9#! &%! B.)#:4&$$+(! #88+! B)#,! %#)-&$$+%! :.;%! (.8>! 3&44+!
5.,6%$+%(#(:!B,68+,!9#!.4!(I,#(:$B*::\!#88+!%#)-&$$+%!:.;%!(.8>!"S,!B+:,6((+)$+!5.,!;+%!
)#::+,! #! &%! B*::4&,8+;+%! +,! -,+:+%! &9! $8J6)%! #(5.,4&$J.(! .:! $J+);(+! %,&($&8$J.(+,N!
5.,=.);! $.4! +,5&,#(:$4+$$#:! #((+BI,+,! &%! 4&,8+;+,! #88+! :,&9#%+,+,! 4.%! ,&$J.(+))+!
)7$(#(:+,!-S!+:+(!=S(;>!

7' 89:;,--<<=*-9#3"%
_!$%6;+,+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+%! #!$)6%%+(!&9!;+%%+!S,=6(;,+%!9+;!=J+)-!&9!$&456((+%!9#!
)+9+,!#!(SN!+,!.4%,+(%!)#8+!#($%,68%#9%!$.4!S!$%6;+,+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+%!#!;&:!9+;!=J+)-!
&9!$&456((+%!#!1CV0>!P%!$&456((!6%9#8)+,!$+:!4*+!-S!Y0!S,N!.:!;+(!$.4!7($8+,!S!$#!(.+!
.4!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:+,!-S!$&456((+%N!4S!%&!=+($*(!%#)!;+%>!!



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  14 

E! ;+%%+! &9$(#%%+%! -,+$+(%+,+,! 9#! +%! $S8&)%! $&456(($$H+(&,#.! 5.,! $&456((+%! #! -+,#.;+(!
/0Y0[/100>!E!$%.,+!%,+88!+,!$H+(&,#.+%!+(!5.,)+(:+)$+!&9!;+%!$H+(&,#.+%!$.4!B)+!)&:%!5,&4!
#!O+,$-+8%#94+);#(:+(N!R#(&($;+-&,%+4+(%+%!`/00Ca>!O+,$-+8%#94+);#(:+($!&9$(#%%!.4!
g)&(:$#8%#:+! 5,+4$8,#9(#(:+,! 5.,! (.,$8! 78.(.4#g! #((+=.);+,! +%! $&456(($$H+(&,#.! 5.,!
-+,#.;+(!5,&4!%#)!/0T0>!d+%%+!+,!+%!$H+(&,#.!$.4!$+)9$&:%!+,!6$#88+,%!-S!&))+!4S%+,N!4+(!
$.4! =&,! ;+(! 5.,;+)+(! &%! 4&(:+! =6(;,+! &,B+#;$%#4+,! )#::+,! B&8N! .:! ;+%! +,!
:J+((.4;#$86%+,%!&9!+8$-+,%+,!-S!6)#8+!.4,S;+,>U!

E!%#))+::!%#)!S!5.,)+(:+!O+,$-+8%#94+);#(:+($!%,+(;+,!5,&!/0T0N!)+::+,!9S,%!$H+(&,#.!9+8%!
-S! &%! <.,:+! #! &(;,+! ;+)! &9! S,=6(;,+%! +,! +%! )&96%$)#--$$&456((N! ;9$>! +%! $&456((!4+;!
,&;#8&)%! )&9+,+! 8)#4&:&$$6%$)#--! +((! (S>! F+,! +,! 5.,=.);+%! &%! ;+(! )&(:$#8%#:+!
)&96%$)#--$6%5.,;,#(:+(! #88+! B)+! ;#$86%+,%! #! O+,$-+8%#94+);#(:+(N! $)#8! &%! ;+%! +,!
(7;9+(;#:!S!:J7,+!J6$%+,#(:+,>!P(;+)#:!)+::+,!9S,%!$H+(&,#.!$%7,,+!9+8%!-S!9#,8(#(:+,!&9!
8)#4&+(;,#(:N!$.4!=+))+,!#88+!B)+!;#$86%+,%!#!O+,$-+8%#94+);#(:+(>!3-+$#+)%!)+::+,!9#!#((!
9#,8(#(:+,! 5.,! <.,:+! &9! 8)#4&+(;,#(:! 6%+(5.,! <.,:+! #! 9S,%! $&456(($$H+(&,#.>!
@)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!+,!J.!;+%!-,.B)+4+%!$&456(($$H+(&,#.+%!$8&)!=J+)-+!%#)!S!&(&)*$+,+N!
$)#8! &%! ;+%! 8&(! #88+! 9I,+! +(! :#%%! $%7,,+)$+! #! $+)9+! $H+(&,#.+%>! "#,8(#(:+(! 5.,!<.,:+! &9!
8)#4&+(;,#(:! 6%+(5.,! <.,:+! $8&)! #88+! &(&)*$+,+$N!4+(! 9+;! S! =&! ;+(!4+;! $.4! +(! :#%%!
$%7,,+)$+! #! 9S,%! $&456(($$H+(&,#.N! 9#)! ;+(! )#8+9+)! -,+:+! &(&)*$+(! &9! 8)#4&+(;,#(:! #!
<.,:+>!!!!!

P%!$&456(($$H+(&,#.!=&,!-.%+($#+)%!4&(:+!;#4+($J.(+,N!.:!;+%!8&(!9I,+!(*%%#:!S!4#((+!
.4!=9&!;+%%+!$8&)!B,68+$!%#)>!E!;+(!$&4)+;+!96,;+,#(:+(!&9!8)#4&+(;,#(:+,!$8&)!;+%!5.,!
;+%!57,$%+!B,68+$!%#)!S!8.,,#:+,+!B#);+%!&9!$&456(($$+8%.,+(+$!,+)&%#9+!$%7,,+)$+N!$)#8!&%!
9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:+,!-S!$+8%.,(#9S!#88+!9+8%+$!4+;!$+8%.,+(+$!$%7,,+)$+!-+,!#!
;&:N! 4+(! 4+;! ;+,+$! 5,+4%#;#:+! $%7,,+)$+>! d+,5.,! )+::+,! 9#! $I,)#:! 9+8%! -S!
$&44+($+%(#(:+(! &9! (I,#(:$)#9! .:! $&456(($$+8%.,+,! 5.,! 79,#:>! R.,! ;+%! &(;,+! :#,!
$&456(($$H+(&,#.+%!+(!B+;,+! 5.,$%S+)$+!&9!9+)5+,;$9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:+,>!?:$S!
9#,8(#(:+,!5.,!<.,:+!&9!8)#4&+(;,#(:+,!6%+(5.,!<.,:+!5S,!+(!B+;,+!B+)*$(#(:!:J+((.4!
$&456(($$H+(&,#.+%>!!

7'& !"#$%&'(()*+',"#+*$-.//++0'/*,1%#
d+%! $&456(($$H+(&,#.+%! $.4! -,+$+(%+,+$! #! O+,$-+8%#94+);#(:+(! +,! 4.;+))B&$+,%! .:!
6%&,B+#;+%! 9+;! =J+)-! &9! ;+(! :+(+,+))+! )#8+9+8%$4.;+))+(! G3XN! $.4! +,! 6%9#8)+%! &9!
3%&%#$%#$8! $+(%,&)B*,S>! G.;+))+($! %&))5+$%+;+! B+$8,#9+)$+! &9! 78.(.4#+($! 9#,8+4S%+!
B*::+,! -S! .B$+,9&$J.(+,! &9! =#$%.,#$8+! $&44+(=+(:+,! .:! B#;,&,! %#)! 78.(.4#$8!
8.($#$%+($! #! 5,&4$8,#9#(:+(+>V! ])#8+! 9+,$J.(+,! &9!G3X[4.;+))+(! =&,! 9I,%! B+(*%%+%! %#)!
)&(:$#8%#:+! $&456(($$H+(&,#.+,! 5.,! <.,:+! $#;+(! 1CT0[%&))+%>! d+%! +,! 9&()#:! S! 6%&,B+#;+!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

3 Perspektivmeldingen presenterer selv scenarioet slik: ”Tallfestingen av mulige forløp for norsk økonomi fram 
mot 2060 bidrar til å klargjøre noen viktige økonomisk-politiske utfordringer, men representerer verken forsøk 
på å beskrive tilstanden for norsk økonomi 50 år fram i tid eller på å gi en framstilling av politisk foretrukne 
forløp.” Tross denne beskjedne egenomtalen, er det etter vårt syn ikke særlig tvil om at scenarioet innebærer et 
forsøk på å ”beskrive tilstanden for norsk økonomi 50 år fram i tid”. Hvordan kan man ellers på en fornuftig 
måte ”klargjøre noen viktige økonomisk-politiske utfordringer” i samme tidsrom? Uansett hva en mener om 
dette, er det også vår oppgave å klargjøre en viktig økonomisk-politisk utfordring, nemlig virkningen av 
klimaendring, slik at formuleringen gir vårt scenario omtrent samme legitimitet som regjeringen gir seg selv. 
4 Med økonomisk konsistens tenker vi på slike ting som at den enes inntekt er den andres utgift; at ingen kan 
bruke mer enn de tjener; at økt etterspørsel etter en vare fører til økt produksjon ikke bare av varen, men av alle 
innsatsvarer til vedkommende vare, osv. 
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Vista Analyse AS  15 

(*+! 5,+4$8,#9(#(:+,!=9+,%! 5J+,;+!S,! #! 5.,B#(;+)$+!4+;!-+,$-+8%#94+);#(:+(+!`%#;)#:+,+!
B)+! ;+! 8&)%! )&(:%#;$-,.:,&4aN! .:! 4+)).4! -+,$-+8%#94+);#(:+(+! .--;&%+,+$!
5,+4$8,#9(#(:+(+! J+9()#:! #! 5.,B#(;+)$+!4+;!$-+$#&)&(&)*$+,>!<*)#:!B)+!;+%! 5.,!+8$+4-+)!
.55+(%)#::J.,%!+(!$-+$#&)&(&)*$+!%#)!;+%!$S8&)%+!@)#4&86,[-,.$J+8%+%>!!

P%!4.;+))B&$+,%! $&456(($$H+(&,#.! 9#)! &))%#;! =9#)+! -S! 9#$$+! -,+4#$$+,N! -S! $&44+!4S%+!
$.4!+(!8)#4&5,+4$8,#9(#(:!=9#)+,!-S!-,+4#$$+,!.4!5.,!+8$+4-+)!:).B&)+!6%$)#-->!"#8%#:+!
-,+4#$$+,! 5.,!G3X[4.;+))+(! :J+);+,! #((9&(;,#(:N! 57;$+)! .:! ;7;N! .:! &,B+#;$#(($&%$! -S!
;+(! +(+! $#;+(N! .:! ;+(! $S8&)%+! -,.;68%#9#%+%$6%9#8)#(:+(! -S! ;+(! &(;,+! $#;+(>!
R.,6%$+%(#(:+(+! $.4! +,! )&:%! %#)! :,6((! -S! ;#$$+! .4,S;+(+! :J+((.4:S$! 6(;+,>! O,#$+(+!
$.4! .--(S$! -S! +8$-.,%[! .:! #4-.,%9&,+,! +,! .:$S! +%! -,+4#$$N! .:! )#8+$S!
4&,8+;$6%9#8)#(:+(! 5.,! 9#8%#:+! +8$-.,%-,.;68%+,>! R.,6%$+%(#(:+,! -S! ;#$$+! .4,S;+(+!
8.44+(%+,+$!#!&9$(#%%+%!.4!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:+,!#!6%)&(;+%>!

7'0 !/#*(&,'/&'#)'-%(2/1/3#
3&44+(=+(:+(! 4+)).4! 57;$+)N! ;7;! .:! #((9&(;,#(:! 8&))+$! :J+,(+! ;+(! ;+4.:,&5#$8+!
6%9#8)#(:+(>! "S,%! $&456(($$H+(&,#.! %&,! 6%:&(:$-6(8%! #! 4#;;+)&)%+,(&%#9+%! #! $#$%+!
B+5.)8(#(:$5,+4$8,#9(#(:! 5,&! 3%&%#$%#$8! $+(%,&)B*,S>! E(%+,+$$+,%+! =+(9#$+$! %#)! M,6(B.,:!
4>5)>! `/00Za! 5.,! +(! (I,4+,+! B+$8,#9+)$+! &9! 5.,6%$+%(#(:+(+! $.4! +,! B,68%>! E! ;+%%+!
&)%+,(&%#9+%! +,! 57;$)+,N! 4S)%! 9+;! $&4)+%! 5,68%B&,=+%$%&))N! &($)S%%! %#)! 1NZW! -+,! 89#((+>!
R.,9+(%+%!)+9+&);+,!9+;!57;$+)+(!+,!&($)S%%!S!78+!.4!)&:!%#!-,.$+(%N!5,&!YZ2Z/!S,!#!/00Y!
%#)!ZT2C0!S,!#!/0T0>!M+::+!;#$$+!5&8%.,+(+!B#;,&,!%#)!+(!8)&,%!&);,+(;+!B+5.)8(#(:>!<S,!;+%!
:J+);+,!$-7,$4S)+%!.4!B+5.)8(#(:+(!78+,!+))+,!&9%&,N!%,+88+,!)&9!57;$+)$=*--#:=+%!.:!)&9!
;7;+)#:=+%! #! =9+,! $#(! ,+%(#(:>! E((9&(;,#(:! B#;,&,! %#)! +(! 5.,*(:+%! B+5.)8(#(:N! $#;+(!
#((9&(;,#(:! #((+BI,+,! +(! %#)57,$+)! &9! &,B+#;$57,+! 4+((+$8+,>! <+%%.#((9&(;,#(:+(! %#)!
<.,:+!=&,!78%!8,&5%#:!;+!$#$%+!S,+(+N!$I,)#:!$.4!57):+!&9!&,B+#;$#((9&(;,#(:! 5,&!&(;,+!
PK3[)&(;>!E!$&456(($$H+(&,#.+%!+,!;+%!)&:%!%#)!:,6((!&%!(+%%.#((9&(;,#(:+(!#!)7-+%!&9!;+!
(I,4+$%+!/0!S,+(+!.4!)&:!=&)9+,+$!5,&!,6(;%!V0!000!-+,!S,!#!/00YN!$.4!9&,!+(!=#$%.,#$8!
%.--N!%#)!/0!000!-+,!S,>!d+(!&(%&%%+!(+%%.#((9&(;,#(:+(!9#)!)#8+9+)!5.,%$&%%!)#::+!:.;%!.9+,!
:J+((.4$(#%%+%!5.,!;+!$#$%+!1W!S,+(+>!!

M+5.)8(#(:$5,+4$8,#9(#(:+(!:#,!$&4)+%!$+%%!+(!&);,+(;+!B+5.)8(#(:N!4+(!;+(!&9%&,!#88+!#!
$%7,,+)$+>! M+5.)8(#(:+(! 9#)! 78+! 0NY! -,.$+(%! -+,! S,! 5.,! -+,#.;+(! /00Y[/0T0! .:!<.,:+! #!
/0T0! 9#)! =&! TNC! 4#))#.(+,! 4+((+$8+,! #! 57):+! 5,+4$8,#9(#(:+(>! d+(! $S8&)%+!
#((9&(;,+,B+5.)8(#(:+(!9#)!6%:J7,+!.4!)&:!/W!-,.$+(%!&9!;+%%+N!4.%!.4!)&:!%#!-,.$+(%!#!
;&:>!d+%!+,!$I,)#:!#((9&(;,+,B+5.)8(#(:+(!5,&!'$#&N!'5,#8&!.:!L&%#(['4+,#8&!$.4!78+,!#!
57):+!&(&)*$+(>!'(%&))+%!&);+,$-+($J.(#$%+,!9#)!78+!1YW!-,.$+(%!%#)!/0T0>!

P%%+,!/0T0!)+::+,!9#!%#)!:,6((!&%!;+!$&44+!%,+(;+(+!5.,%$+%%+,N!4+;!/0000!#((9&(;,+,+!#!
S,+%!.:!+(!4.;+,&%!(&%6,)#:!B+5.)8(#(:$78(#(:>!d+(!-,.$+(%9#$+!78(#(:+(! #!B+5.)8(#(:!
+,! &9%&:+(;+! :J+((.4! S,=6(;,+%>! "#! )+::+,! #))6$%,&$J.($4+$$#:! %#)! :,6((! +(! 9+8$%! 5.,!
%#;+(! /0T0[/100! -S! 0NW! -,.$+(%! #! S,+%N! $.4! :#,! +(! B+5.)8(#(:! #! /100! -S! ,6(;%! ZNW!
4#))#.(+,>!F&)9-&,%+(!&9!%#)9+8$%+(!$#;+(!/0T0!9#)!-+,!5.,6%$+%(#(:!$8*);+$!#((9&(;,#(:>!

X&%+B#);+%!#!<.,:+!#!/0Y0[/100!9#)!4+;!&(;,+!.,;!9I,+!-,+:+%!&9!5)+,+!+);,+!+((!#!;&:N!.:!
;+%!9#)!9I,+!5)+,+!4+;!#((9&(;,+,B&8:,6((!+((!#!;&:>!d#$$+!5&8%.,+(+!9#)!$+%%+!$#%%!-,+:!
-S!$&456((+%N!#(8)6;+,%+!;+%$!,+$-.($!-S!8)#4&+(;,#(:+,>!
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7'5 45'//%$+/1""(13#*,)'1&+"1&#%$",'/"#+%$#/6#
M+5.)8(#(:$5,+4$8,#9(#(:+(!)+::+,!.--!%#)!&%!&(%&))!-+,$.(+,!#!&);+,+(!/0[TT!S,!9#)!78+!
.4!)&:!0NW!-,.$+(%!-+,!S,>!d+%!+,!;+%%+!$.4!+,!;+(!&,B+#;$57,+!B+5.)8(#(:+(>!G+(!=9.,!
4*+!9#)!=9+,!-+,$.(!&,B+#;+j!d+(!:J+((.4$(#%%)#:+!&,B+#;$%#;+(!#!<.,:+!=&,!:S%%!$%+,8%!
(+;! :J+((.4! +(! :+(+,&$J.(>! E! 1CY0! J.BB+%! +(! :J+((.4$(#%%$&,B+#;+,! (+$%+(! 56))! %#;N!
;,7*+!1Z00!%#4+,>!3#;+(!S,%6$+($8#5%+%!=&,!:J+((.4$(#%%+%!)#::+%!,6(;%!1V00!%#4+,N!$.4!
%#)$9&,+,!H&!%.!%,+;J+;+)$!$%#))#(:>!!

A+;68$J.(+(! #! :J+((.4$(#%%)#:! &,B+#;$%#;! =&,! $&44+(=+(:! 4+;! 89#((+(+$! #((%.:! #!
&,B+#;$)#9+%>!',B+#;$%#;+(!5.,!+(!=6$=.);(#(:!4+;!%.!9.8$(+!4+;)+44+,!=&,!&(%&:+)#:!
78%N! 6%+(! &%! 9#! =&,! %&))! -S! &886,&%! ;+%>!G+(! :J+((.4$(#%%)#:! &,B+#;$%#;! 8&(! .:$S! 9I,+!
-S9#,8+%!&9!9+)$%&(;$6%9#8)#(:+(N!$.4!+(!4S%+!S! %&!6%! #((%+8%$9+8$%!-S>! E!1CY0!9&,!;+%!
5.,%$&%%!+(!;+)!$.4!&,B+#;+%!=&)9!)7,;&:>!E!;+!$+(+,+!S,+(+!+,!=&)9!5,+;&:!B)#%%!5.,=.);$9#$!
9&()#:>W!!

XJ+((.4$(#%%)#:! &,B+#;$%#;! $-#))+,! +(! $%.,! ,.))+! 5.,! 78.(.4#$8! 6%9#8)#(:! .:! 9+8$%!
5,+4.9+,>!@9#((+(+$!#((%.:!#!&,B+#;$)#9+%!9&,!+(!+(:&(:$.-+,&$J.(!$.4!#88+!9#)!:J+(%&$!#!
5,+4%#;+(>!"+)$%&(;$6%9#8)#(:+(!9#)!;+,#4.%! 5.,%$+%%+!S!-S9#,8+!&,B+#;$%#;+(>!P(!&((+(!
5&8%.,! &9! B+%*;(#(:! +,! (*! %+8(.).:#N! $.4! :J7,! ;+%! +(8)+,+! S! J.BB+! 6%+(.4! 9&()#:!
&,B+#;$%#;>!!!

O+,$-+8%#94+);#(:+(! &(%&,! &%! :J+((.4$(#%%)#:! &,B+#;$%#;! =.);+,! $+:! -S! .4! )&:! 1V00!
%#4+,! #! S,+%! 5,&4! %#)! /0T0>! '(%&:+)$+(! B*::+,! -S! +(! B+%,&8%(#(:! &9! =#$%.,#+(! .:! ;+!
;,#9+(;+! 5&8%.,+(+>! d+(! B7,! $+$! #! $&44+(=+(:! 4+;! &%! ;+%! 5.,6%$+%%+$! 8.($%&(%!
*,8+$;+)%&8#(:! .:! +(! -+($J.($&);+,! #! %,S;!4+;! -+($J.($8.44#$J.(+($! #(($%#))#(:>! d+%!
8&(! (+9(+$! &%! ;+! )&(:%#;$5,+4$8,#9(#(:+(+! $.4! B)+! :J+((.457,%! #! 1CY/! %,&55! S,! /000!
:&($8+!:.;%!(S,!;+%!:J&);%!$&4)+%!&(%&))!%#4+,!B,68%!-S!&,B+#;>!3+)9!.4!4&(!)&!%#)!:,6((!
4*+!=7*+,+!:J+((.4$(#%%)#:!&,B+#;$%#;!+((!;+%!5&8%#$8+!,+$6)%&%+%N!)&!4&(!-S!;+(!&((+(!
$#;+! %#)! :,6((! )&9+,+! *,8+$;+)%&8#(:! $#;+(!4&(! #88+! 5#88!4+;! $+:! 78(#(:+(! #! 89#((+,$!
&,B+#;$%#;>!OS!$&44+!4S%+! )#::+,!;+%! #! 5,+4%#;+(!+(!&,B+#;$8,&5%,+$+,9+! #! 5,#$8+!+);,+N!
4+(! ;&! 8&($8J+! 57,$%! .:! 5,+4$%! #! 5.,4! &9! ;+)%#;$&,B+#;! $.4! #! %#)5+))+! 9#)! %,+88+!
:J+((.4$(#%%)#:!&,B+#;$%#;!(+;!$&4%#;#:!$.4!*,8+$;+)%&:+)$+(!%,+88+$!.-->!!

7'7 7%,"+*""#(8//+%$$'#1/9'+"',1/3+$.(13:'"',#
P(!9#8%#:!5.,6%$+%(#(:!5.,!;+!)&(:$#8%#:+!B+,+:(#(:+(+!+,!;+(!&%!$&456((+%!5.,6%$+%%+$!S!
=&! +%! %#)5&(:! &9! )7(($.44+! #(9+$%+,#(:$46)#:=+%+,! :J+((.4! ;+%%+! S,=6(;,+%>! E! +%!
$&456((! #! +(;,#(:! +,! ;+%! ,+)&%#9%! .--)&:%! &%! (*+! )7(($.44+! #(9+$%+,#(:$46)#:=+%+,!
9#$+,! $+:! #! 8J7)9&((+%! &9! (*! %+8(.).:#N! $)#8! E@Q[,+9.)6$J.(+(! +,! +8$+4-+)! -S>!
R.,6%$+%(#(:+(! 8&(! ;+,5.,! $#+$! S! ;,+#+! $+:! .4! =9.,9#;%! ;+%! 9#)! $8&-+$! (*! %+8(.).:#!
5,+4.9+,! $.4! #! $#(! %6,! :#,!46)#:=+%! 5.,! )7(($.44+! #(9+$%+,#(:+,>! F#$%.,#$8! =&,! ;+%%+!
9I,%! +%! 9#8%#:! ;#$86$J.($%+4&! 4+)).4! %+8(.).:#-+$$#4#$%+,! .:! %+8(.).:#.-%#4#$%+,>!
Q+8(.).:#-+$$#4#$%+(+!5,&!G&)%=6$!.:!6%.9+,!=&,!5,*8%+%!&%!%+8(.).:#6%9#8)#(:+(!$%.--+,!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

5 Sammenhengen mellom velstandsvekst og arbeidstid er ikke enkel. For det første har en forskyvninger innad i 
husholdninger, som nevnt i teksten. For det andre er arbeidstiden i det moderne samfunnet mer konsentrert om 
fasen 30-60 år enn tidligere. For det tredje er det ikke alle som kan velge arbeidstid selv. Men selv om vi ser på 
en enkeltperson som kan velge selv, er sammenhengen komplisert fordi økt lønn gjør en i stand til å ta mer fri, 
men det blir samtidig mer lønnsomt å arbeide mer. Økt velstand i form av økte overføringer eller økt 
kapitalinntekt gir derimot en nokså entydig impuls til lavere arbeidstid. 
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.--N!$.4!#!%#)5+))+!.9+,!%#;!9#)!57,+!%#)!&%!;+%!#88+!+,!5)+,+!)7(($.44+!#(9+$%+,#(:+,!#:J+(!S!
:J7,+>!Q+8(.).:#.-%#4#$%+(+!=&,!=S-+%!&%!(*!%+8(.).:#!;688+,!.--!$.4!#88+!B&,+!)+::+,!
%#)!,+%%+!5.,!78.(.4#$8!9+8$%N!4+(!.:$S!)7$+,!9+8$%+($!6)+4-+,!6(;+,9+#$>!!

O+,$-+8%#94+);#(:+($! $&456(($$H+(&,#.! %&,! #88+! $%#))#(:! %#)! $%,#;+(! 4+)).4!
%+8(.).:#.-%#4#$%+,!.:!D-+$$#4#$%+,N!4+(!$+,!B&8.9+,!-S!=9.,;&(!%+8(.).:#6%9#8)#(:+(!
=&,! 9I,%! =#$%.,#$8! $+%%>! 3H+(&,#.+%! )+::+,! %#)! :,6((! &%! %+8(.).:#+(! 5,+4.9+,N!4S)%! 9+;!
$S8&)%! %.%&)! 5&8%.,-,.;68%#9#%+%N! 9#)! 5.,B+;,+$!=&)9&((+(!-,.$+(%! #! S,+%>!d+%!+,!+%!89&,%!
-,.$+(%-.+(:! )&9+,+! +((! :J+((.4$(#%%+%! 1CY0[/00Y! .:! +%! =&)9%! -,.$+(%-.+(:! )&9+,+!
+((!1CC0[/00Y>!d+! 5)+$%+! +,! +(#:+!.4!&%! -+,#.;+(!1CY0[/00YN! ;&!4&(! 57,$%! .--;&:+%!
.)J+5.,+8.4$%+(+!.:!;+,+%%+,! :J+((.4)+9;+! E@Q[,+9.)6$J.(+(N! 9&,! +(!6(#8!-+,#.;+! 5.,!
<.,:+>! P(! 8&(! #88+! 9+(%+! )#8+! =7*! -,.;68%#9#%+%$9+8$%! 5,+4.9+,>! Q.%&)!
5&8%.,-,.;68%#9#%+%! +,! 5.,! 79,#:! +(! $%7,,+)$+! $.4! 5.,6%+(! %+8(.).:#6%9#8)#(:! #! $(+9+,!
5.,$%&(;N! .45&%%+,! $-,+;(#(:! &9! %+8(.).:#N! .,:&(#$&%.,#$8+! 5,+4$8,#%%N! 9#,8(#(:+(! &9!
B+;,+!6%;&((#(:!.$9>!!!

"#!&(%&,!&%!%.%&)!5&8%.,-,.;68%#9#%+%!78+,!=&)9&((+(!-,.$+(%!#!S,+%!.:$S!+%%+,!/0T0>!!

7'> 7%,"+*""#82%/%$1+2#9'2+"#
P%! $&456((! ;+,! &,B+#;$#(($&%$+(! 9.8$+,! .:! ;+%! =+)+! %#;+(! S-(+,! $+:! )7(($.44+!
#(9+$%+,#(:$46)#:=+%+,! #! %&8%! 4+;! %+8(.).:#+(;,#(:+,! #! $&456((+%N! 9#)! -+,! ;+5#(#$J.(!
.--)+9+! 78.(.4#$8! 9+8$%>! O+,$-+8%#94+);#(:+($! $&456(($$H+(&,#.! #((+BI,+,! +(!
78.(.4#$8! 9+8$%! #! M<O! -+,! #((B*::+,! -S! 1NV! -,.$+(%! -+,! S,>! d+%! +,! 4#(;,+! +((!
=&)9-&,%+(! &9! 9+8$%+(! #! -+,#.;+(! 1CY0[/00Y>! P%%+,! /0T0! =&,! 9#! )&:%! %#)! :,6((! &%!
-,.;68%#9#%+%+(!78+,!$.4!%#;)#:+,+N!4+(!B+5.)8(#(:+(!78+,!4#(;,+>!d+%!:#,!(.+!6%$)&:!-S!
9+8$%!#!M<ON!4+(!)#%+!+))+,!#(:+(%#(:!#!M<O!-+,!#((B*::+,>!"#!)+::+,!;+,4+;!%#)!:,6((!&%!
M<O!-+,!#((B*::+,!9.8$+,!1NV!-,.$+(%!#!S,+%!.:$S!+%%+,!/0T0>!!

E! -+,#.;+(! 1CY0[/00Y! B)+! M<O! -+,! #((B*::+,! %,+;.B)+%>! E! %#;+(! 5,&4! %#)! /0Y0! :#,!
$&456(($$H+(&,#.+%!+(!;,7*!5.,;.B)#(:!`/U0!-,.$+(%a!#!M<O!-+,!#((B*::+,!#!5.,=.);!%#)!#!
;&:>!E((+(!/100!)#::+,!M<O!&(!%#)!S!9I,+!$(&6%!5#,+!:&(:+,!$%7,,+!+((!(S>!d+%%+!=&,!4*+!S!
$#! 5.,! ;+%! 5,+4%#;#:+! $&456((+%$! ,.B6$%=+%! 4.%! 8)#4&+(;,#(:+,N! .:! .:$S! 5.,! ;+(!
78.(.4#$8+!9+,;$+%%#(:+(!&9!+%!,+(%!4#)J7>!!

7'? !""',+;8,+'(#%3#(*9."+(1;;++*$-.//#
P(! #((B*::+,! #! -+,#.;+(! /0Y0[/100! 9#)! &)%! #! &)%! B+5#((+! $+:! #! +%! $&456((! ;+,! 5)+,+! +,!
+);,+N! 5)+,+! =&,! 6%+()&(;$8! .--,#((+)$+N! ;+! -,#9&%+! #((%+8%+(+! 4#;%! #! -+,#.;+(! +,!
.4%,+(%! %,+;.B)+%!.:!<.,:+!=&,! $*9[(#!4#))#.(+,! #((B*::+,+>!P%! 9#8%#:! $-7,$4S)! +,!.4!
;#$$+! 5.,6%$+%(#(:+(+! )&,! $+:! 5.,+(+! 4+;! 5.,+$%#))#(:+(! .4! <.,:+! $.4! +%!
)&96%$)#--$$&456((>!!

E(;6$%,#N! 9+#%,&5#88! .:! .)J+[! .:! :&$$9#,8$.4=+%! +,! ;+! 9#8%#:$%+! 8#);+(+! %#)!
8)#4&:&$$6%$)#--! #! <.,:+>! F+,! +,! 5.,=.);+%! &%! .)J+[! .:! :&$$9#,8$.4=+%+(! 9#)! 9I,+!4+,!
+))+,!4#(;,+!5&$+%!6%!#((+(!-+,#.;+(!/0Y0[/100>!O+,$-+8%#94+);#(:+(!8.(8)6;+,+,!4+;!
&%!.)J+9#,8$.4=+%+(!+,!,&;#8&)%!4#(;,+!&))+,+;+!#!/0T0N!.:!:&$$9#,8$.4=+%+(!+,!4+,!+((!
=&)9+,%>! E!-+,#.;+(!;+,+%%+,!B)#,! ,+$$6,$B&$+(!:,&;9#$!+(;&!4#(;,+>!d+$$6%+(!+,!;+%!+%!
$-7,$4S)! .4! +(! 9+,;+(! -,+:+%! &9! )&96%$)#--! +,! 9#))#:! %#)! S! 8J7-+! (.,$8! .)J+! .:! :&$$! %#)!
,+:(#(:$$9&,+(;+!-,#$+,>!d#$$+!5&8%.,+(+!B#;,&,!%#)!&%!9#!%,.,!$+8%.,+(!9#)!9I,+!#!5+,;!4+;!
S!5&$+$!6%!#!%#;+(!/0Y0[/100>!
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d+!5)+$%+!&(&)*$+,!&9!%,&($-.,%$+8%.,+(!%+:(+,!+%!,+)&%#9%!.-%#4#$%#$8!B#);+!&9!$+8%.,+($!
46)#:=+%! %#)! S! B)#! 6%$)#--$5,#! -S! )&(:! $#8%! `$+! 5.,! +8$+4-+)! PMLN! /00C! .:! @LERN! /010a>!
d+,$.4!&(&)*$+(+! 5S,! ,+%%N! 9#)! $&456((+%!86((+!.--,+%%=.);+!+%! %,&($-.,%47($%+,!.4!
)&:!$.4!(S!6%+(!8.($+89+($+,!5.,!8)#4&:&$$6%$)#--+(+>!d+%!9#)!B)&(%!&((+%!#((+BI,+!&%!
$+8%.,+(! ,+#$+)#92%6,#$4+! 9#)! 9.8$+! .:! 6%9#8)+! $+:>! d+((+! $+8%.,+(! +,! 9#8%#:! 5.,!
8)#4&%#)-&$(#(:N!BS;+!5.,;#!;+(!-S!4&(:+!4S%+,!)+9+,!&9!8)#4&N!.:!5.,;#!6%$%,&8%!,+#$#(:!
.:! %,&($-.,%! #((B*,! (*+! ;*,+[! .:! -)&(%+&,%+,! %#)! S! +%&B)+,+! $+:! #! +%! <.,:+! -,+:+%! &9!
9&,4+,+!.:!568%#:+,+!8)#4&>!<*+!&,%+,! #!<.,:+!8&(! #!(+$%+!.4:&(:!:#!8.($+89+($+,! 5.,!
$*8;.4$B#);+%!#!B+5.)8(#(:+(N!.:!5.,!(&%6,4&(:5.);+%>!

F*;,.:+(N! B#.B,+($+)! .:! #88+! 4#($%! +)+8%,#$#%+%! 5,&4$%S,! $.4! &8%6+))+! ;,#9$%.55! 5.,!
5,+4%#;+($!8J7,+%7*>!d+,4+;!4S!+(!8,+9+!&%!+)+8%,#$#%+%$5.,$*(#(:+(!.:$S!+,!6%$)#--$5,#>!
E! <.,:+! =&,! 9#! %,&;#$J.(+)%! #88+! =&%%! -,.B)+4+,! 4+;! ;+%N! 4+(! #! 5,+4%#;+(! %,+(:$! ;+%!
*%%+,)#:+,+! 8,&5%5.,$*(#(:! 5.,! S! ;,#9+! ;+(! +)+8%,#5#$+,%+! ;+)+(! &9! B#)-&,8+(N! .:! &((+%>!
M#.B,+($+)N! 9#(;!.:! ,+($+%! 5.$$#)%!B,+(($%.55! +,!B)&(%!46)#:=+%+(+N! $.4!:J7,!&%!4&(!-S!
)&(:! $#8%! 8&($8J+! 8&(! $+! ,+)&%#9%! .-%#4#$%#$8! -S! 46)#:=+%+(+! 5.,! +(! 6%$)#--$5,#!
8,&5%5.,$*(#(:>!!!

d&! :J+($%S,! #(;6$%,#6%$)#--+(+N! $&44+(! 4+;! 6%$)#--! 5,&! )&(;B,68! .:! $S8&)%+! g&(;,+!
8#);+,g>! d+%%+! +,! #88+! $%+;+%! 5.,! S! :S! #((! #! +(! :,6(;#:! ;,75%#(:! &9! 46)#:=+%+(+! 5.,! S!
,+;6$+,+!6%$)#--+(+!,&;#8&)%! #!;#$$+!$+8%.,+(+>!3+!@LER!`/010a!5.,!+(!$)#8!;,75%#(:>!F+,!
9#)!9#!)+::+!%#)!:,6((!&%!;+%!.:$S!#!;#$$+!$+8%.,+(+!-S!)&(:!$#8%!9#)!9I,+!46)#:!S!,+;6$+,+!
8)#4&:&$$6%$)#--+(+! 9+;! =J+)-! &9! +)+8%,#5#$+,#(:N! 8&,B.(5&(:$%N! (*! %+8(.).:#! .:! (*+!
%+(8+4S%+,>! d+%! B+%*,! &)%! #! &)%! &%! ;+%! $&456(($B#);+%! 9#!4&)%+! #(()+;(#(:$9#$! D! $*9[(#!
4#))#.(+,! 4+((+$8+,N! %,+;.B)+%! -,#9&%! #((%+8%N! 4&(:+! +);,+! D! #! $%.,+! %,+88! 9#)! 86((+!
,+&)#$+,+$!$.4!+%!)&96%$)#--$$&456((>!!

d+%! +,! 8)&,%! &%! ;+,$.4! $&456((+%! #88+! )*88+$! 4+;! S! ,+;6$+,+! 6%$)#--+(+! :J+((.4!
%+8(.).:#$8+! (*9#((#(:+,! #((+(! #(;6$%,#N! )&(;B,68! .:! %,&($-.,%N! .:! 4&(! $&4%#;#:!
%9#(:+,! :J+((.4! +%! )&96%$)#--$$&456((N! 9#)! 4&(! 4S%%+! B,68+! ,+)&%#9%! 8,&5%#:+!
9#,8+4#;)+,! $.4! 9#)! )+::+! B+%*;+)#:+! B+:,+($(#(:+,! -S! 9S,! )#9$$%#)>! d+(! 78.(.4#$8+!
9+8$%+(! #! $+:! $+)9!B)#,! #88+!(7;9+(;#:9#$! ,&44+%N! ;+%! 9#)! .:$S! #! ;+%%+! $&456((+%! 9I,+!
B+%*;+)#:! ,.4! 5.,! )7(($.44+! #(9+$%+,#(:+,N! :J+,(+!6%)7$%! &9!;+!8,&5%#:+!9#,8+4#;)+(+N!
4+(!#((%+8%$9+8$%+(!9#)!8&(&)#$+,+$!4.%!9&,+,!.:!%J+(+$%+,!6%+(!8)#4&:&$$#((=.);>!R.,!
79,#:! 8&(! +(! 5,*8%+! &%! +%! $)#8%! $&456((! #88+! 9#)! 4&8%+! S! ,+&)#$+,+! 9#$J.(+(! .4!
)&96%$)#--$$&456((+%>!!!!!!

7'@ <12"13'#+*$-.//++'2"%,',#$%"#+(.""'/#*9#6,:./&,'"#
O+,$-+8%#94+);#(:+(! %*;+,! -S! &%! .:$S! +%! $&456((! $.4! #88+! %&,! #! B,68! 8,&5%#:+!
9#,8+4#;)+,! 4.%! 8)#4&:&$$6%$)#--! 9#)! 9,#! +%%+,$-7,$+)+(! 4.%! 9&,+,! .:! %J+(+$%+,! 6%+(!
$I,)#:!8)#4&:&$$#((=.);>!d+%! $7,:+,!&);,#(:+(! 5.,>!O+,$-+8%#94+);#(:+(! #((+=.);+,!+(!
%&B+))!$.4!,+-,.;6$+,+$!(+;+(5.,>!d+(!%*;+,!-S!&%!&(;+)+(!$.4!&,B+#;+,!4+;!#!.55+(%)#:!
$+8%.,N!#!57):+!$&456(($$H+(&,#.+%!9#)!78+!5,&!/Y!-,.$+(%!(SN!%#)!UW!-,.$+(%!#!/0T0>!d+%!+,!
$I,)#:! =+)$+! .:! .4$.,:! $.4! 8,+9+,! 5)+,+! =+(;+,>! _,$&8+(! )#::+,! 57,$%! #! 5,+4$%! #! ;+(!
;+4.:,&5#$8+! +(;,#(:+(! 4+;! 5)+,+! +);,+>! d+%! $-#))+,! .:$S! #((! &%! 46)#:=+%+(! 5.,! (*!
%+8(.).:#N!(*!.,:&(#$&$J.(!.:!B+;,+!-,.;68%#9#%+%N!#!57):+!$H+(&,#.+%!+,!)&9+,+!#!=+)$+!.:!
.4$.,:!+((!-S!;+!5)+$%+!&(;,+!.4,S;+,>!!
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'()*%%2G762HI,."4--(99*"-*0"."4*"2.2H$,4*72'.9*+*,/-;2$42),500$F,$&5/0("&*%*,2*00*,2-*/0$,72
J,$-*"0!

   Timeverk    Bruttoprodukt1 

   1970 2007 2060    1970 2007 2060 

Fastlands-Norge 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0 

Vareproduksjon 48,7 26,9 19,1  41,0 25,8 25,0 

Herunder primærnæringer 15,9 4,2 1,1  3,4 2,5 1,3 

Herunder kraftforsyning 0,9 0,5 0,2  2,8 3,1 1,1 

Herunder industri 23,9 13,5 12,3  26,7 14,7 17,0 

Herunder bygg og anlegg 8,0 8,7 5,5  8,0 5,4 5,6 

Tjenesteproduksjon 51,3 73,1 80,9  59,0 74,2 75,0 

Herunder boligtjenester 0,0 0,0 0,0  8,2 5,6 6,8 

Herunder annen privat tjenesteyting 35,1 46,4 46,2  29,0 47,2 54,3 

Herunder offentlig tjenesteyting 16,2 26,7 34,7  21,8 21,4 13,8 
62A0*"$92(+4.@0*,723(-0*2K==G;/,$"*,72
Kilde: Finansdepartementet (2009). 

K8%! $*$$+)$+%%#(:! #! =+)$+! .:! .4$.,:! 4S! (7;9+(;#:9#$! 57,+! %#)! )&9+,+! $*$$+)$+%%#(:! .:!
-,.;68$J.(! &(;,+! $%+;+,! #! 5.,=.);! %#)! =9&! 4&(! +))+,$! 9#))+! =&%%>! '(&)*$+(! #!
O+,$-+8%#94+);#(:+(!%*;+,!-S!&%!&(;+)+(!&9!$&4)+%!9+,;#$8&-(#(:!#!5&$%)&(;$[<.,:+!$.4!
5.,+:S,!#!-,#4I,(I,#(:+(+!.:!#!8,&5%-,.;68$J.(!:S,!(+;!5,&4!4.%!/0T0>!d+%%+!+,!9#8%#:+!
$+8%.,+,! #! 5.,=.);! %#)! 8)#4&+(;,#(:+,>! 3+8%.,+(! B.)#:%J+(+$%+,N! $.4! 57,$%! .:! 5,+4$%!
&9$-+#)+,!B.)#:$%&(;&,;!.:!B.)#:4&$$+N!78+,!$#(!&(;+)!&9!9+,;#$8&-(#(:+(>!d+%%+!+,!.:$S!
+(!9#8%#:!$+8%.,!#!5.,=.);!%#)!8)#4&%#)-&$(#(:.6 

7'A <1,2/1/3',#*9#2(1$*'/&,1/3',#1#."(*/&'"#
d+!9#,8(#(:+(+!-S!(I,#(:$(#9S!$.4!+,!:J+(:#%%!=+,N!%&,!#!6%:&(:$-6(8%+%!#88+!=+($*(!%#)!
9#,8(#(:+,!-S!(.,$8!78.(.4#!&9!8)#4&+(;,#(:+,!#!6%)&(;+%>!G6)#:+!9#,8(#(:+,!8&(!B)&(%!
&((+%!:J+);+!

• E((9&(;,#(:!

• O,#$+,!.:!4&,8+;$6%$#8%+,!5.,!4&%-,.;68$J.(!

• E(%+,(&$J.(&)!%,&($-.,%!

• Q,&($-.,%N!$#88+,=+%!.:!&(;,+!5.,=.);!#!',8%#$!!

• E(%+,(&$J.(&)!$#88+,=+%!

• M#$%&(;$B+=.9!

"#!9#)!=+,!;,75%+!;#$$+!8.,%!#((+(5.,!;+!,&44+(+!-)&$$+(!$+%%+,>!!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

6 Når en ser på verdiskapning i forhold til fastlandsøkonomien, holdes olje- og gassektoren utenfor. Siden olje- 
og gassektoren antas å spille en stadig mindre rolle utover i århundret, vil en konstant andel i forhold til 
fastlandsøkonomien innebærer en økende andel av totaløkonomien.  
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Vista Analyse AS  20 

A%%1$%5*#%2B! E! )&(;! $.4! +,! 5&%%#:+! 5,&! 57,N! 8&(! 8)#4&+(;,#(:+,! :J7,+! ;+%! +(;&!
9&($8+)#:+,+!S!B.>!R.,$8J+))+(+!4+)).4!,#8+!.:!5&%%#:+!)&(;!9#)!%,.)#:!78+!#!5.,=.);!%#)!=9&!
;+%! +))+,$! 9#))+! 9I,%N! .:! -S! )+(:,+! $#8%! 9#)! ;+%! 78+! #((9&(;,#(:$-,+$$+%! %#)! )&(;! $.4!
<.,:+>Y!"#!=&,!(+9(%!&%!B+5.)8(#(:$5,+4$8,#9(#(:+(!9#!B*::+,!-SN! )+::+,!.--! %#)!/0000!
#((9&(;,+,+!-+,!S,!-S!)&(:!$#8%>!10000!&9!;#$$+!&(%&$!S!8.44+!5,&!'$#&N!'5,#8&!.:!L&%#([
'4+,#8&>!E!)7-+%!&9!C0!S,!B)#,!;+%!C00000!#((9&(;,+,+!5,&!;#$$+!.4,S;+(+>!d+%!8&(!9I,+!
6)#8+!.--5&%(#(:+,!.4!;+%%+! %&))+%!+,! $%.,%!(.8! %#)! S! ,.44+!;+!$.4!8&(!8&,&8%+,#$+,+$!
$.4! 8)#4&5)*8%(#(:+,Z>! P%%+,! 9S,! 96,;+,#(:! +,! C00000! #((9&(;,+,+! 5,&! '$#&N! '5,#8&! .:!
L&%#(['4+,#8&!+%!$S-&$$!=7*%!%&))!&%!;+%!:#,!,.4!5.,!+%!B+%*;+)#:!&(%&))!8)#4&5)*8%(#(:+,>!
<S,! 9#! %&,!=+($*(! %#)! &%! )#%+! +,! 8J+(%! .4! $&44+(=+(:+(!4+)).4! #((9&(;,#(:$-,+$$!.:!
5&8%#$8! #((9&(;,#(:! #!<.,:+! 5,+4.9+,! `;+%! B)#,! J.! +%! $-7,$4S)! .4!=9.,!=7*+!B&,,#+,+,!
4&(!$+%%+,!.--aN!.:!;+%!.:$S!+,!=+)%!69#$$%!.4!5.,$8J+))+(+!#!9+,;+(!9#)!B)#!4#(;,+!+))+,!
$%7,,+! %.%&)%! $+%%N! 9+):+,! 9#! S! B+=.);+! ;+(! B+5.)8(#(:$5,+4$8,#9(#(:+(! $.4! 5.,+)#::+,!
.:$S!#!)*$!&9!8)#4&+(;,#(:+,>!!

d+%! 8&(! (+9(+$! &%! #((9&(;,#(:! &)%! &((+%! )#8+! :J7,! ;+%! 9&($8+)#:+,+! S! :J+((.457,+!
9#$J.(+(! .4! <.,:+! $.4! +%! )&96%$)#--$$&456((>! d+%! $8*);+$! &%! 9&()#:+! 4S)! -S!
)&96%$)#--$$&456((+%N! 5.,! +8$+4-+)! Z0! -,.$+(%! ,+;68$J.(! #! 8)#4&:&$$6%$)#--N! :#,! +(!
,&44+!5.,!$&456((+%!$.4!=+)=+%>!G+;!78+(;+!#((9&(;,#(:!+,!;+%!5)+,+!4+((+$8+,!$.4!
4S!-,+$$+!$+:!#((!#!;+(!$&44+!,&44+(>!d+%!$&44+!:J+);+,!$+)9$&:%!B+5.)8(#(:$78(#(:!
&9!&(;,+!S,$&8+,>!!

C*#()*! 02!+$*/)5(-4(#/4)*! ,0*!+$4<*05-/(>0%\! 3+)9! .4! ;+%! 9+(%+$! 78%!4&%-,.;68$J.(! #!
9#8%#:+! J.,;B,68$)&(;! 9+;! 4.;+,&%! 8)#4&+(;,#(:N! +,! ;+%! 5&,+! 5.,! &%! 6-,+;#8&B+)!
8)#4&+(;,#(:!9#)!,&44+!;+(!:).B&)+!4&%-,.;68$J.(+(!#!$8&,-%!(+:&%#9!,+%(#(:>!3+!EOcc!
`/00Ya!5.,!+(!;,75%#(:!&9!;#$$+!5.,=.);+(+>!MS;+!-)&(%+-,.;68%+,!.:!5#$8!8&(!-.%+($#+)%!
,&44+$>!

d+,$.4!4&%-,.;68$J.(+(!,&44+$!(+:&%#9%!+(8+)%+!S,!+))+,!%#S,N!4S!4&(!5.,9+(%+!$9I,%!
4*+!=7*+,+!-,#$+,!-S!4&%9&,+,!+(8+)%+!S,N!.:!+%%+,!=9+,%!%,+(;4+$$#:!=7*+,+!-,#$+,>!d+%!
(.,$8+!)&(;B,68+%!+,!(.,4&)%!B+$8*%%+%!4.%!$9#(:(#(:+,!#!9+,;+($4&,8+;$-,#$+(+>!G+;!
=7*+,+! -,#$+,! -S! 9+,;+($4&,8+;+%! 8&(! ;+%! #4#;)+,%#;! $8J+! &%! -,#$+(+! $%#:+,! .9+,! ;+%!
(.,$8+!8.$%(&;$(#9S+%N!.:!&%!5.,B,68+,(+!$%#))+$!.9+,5.,!4&,8+,%!=7*+,+!-,#$+,>!d+%!8&(!#!
9+,$%+! 5&))! :#! +%! B+%*;+)#:! 5&))! #! ;+(!4&%+,#+))+! )+9+$%&(;&,;+(>!d+%%+!8&(! #))6$%,+,+$!-S!
57):+(;+!4S%+\!<.,;4+((!B,68+,!#!:J+((.4$(#%%!11!-,.$+(%!&9!#((%+8%+(!-S!4&%9&,+,!#!
;&:!`33MN!/010&a>!G*+!+,!(.,$8-,.;6$+,%N!4+(!.4%,+(%!+(!5J+,;+;+)!+,!#4-.,%+,%!`33MN!
/010Ba>! `d+%!+,!68)&,%! 5,&!8#);+(!.4! #4-.,%&(;+)+(!+,!B,6%%.#4-.,%!4#(6$!+8$-.,%!&9!
5.,!+8$+4-+)! 5#$8+-,.;68%+,>a!Q#)! $&44+(!B,68+$!8&($8J+! %,+!-,.$+(%!&9! #((%+8%+(!-S!
#4-.,%+,%!4&%>! ]%.9+,! S,=6(;,+%! 9#)! ;+(! &(;+)+(! $.4! B,68+$! -S!4&%! #! &)%! 5.,%$+%%+! S!
$*(8+>! OS! ;+(! &((+(! $#;+! 8&(! #4-.,%&(;+)+(! 78+! ;+,$.4! #4-.,%9+,(+%! $9+88+$>! R.,!
#))6$%,&$J.($5.,4S)!8&(!9#!&(%&!&%!%,+!-,.$+(%!&9!#((%+8%+(!B,68+$!-S!#4-.,%+,%!4&%!.:$S!
4.%!$)6%%+(!&9!S,=6(;,+%>!!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

7 Modifikasjonen ”på lengre sikt” er lagt inn fordi utvandring og innvandring ikke er en enkel funksjon av 
fattigdomsgap. De første som utvandrer er middels ressurssterke. Over tid, dersom strømmene øker, blir det 
lettere for de aller fattigste å dra. Jf den norske utvandringen til Amerika! 
8 Med ordet klimaflyktning tenker vi på flyktninger der konsekvenser av menneskeskapte klimatiske endringer 
utgjør en viktig beveggrunn for flukt. Slike konsekvenser kan for eksempel være tørke, oversvømmelse, 
sviktende avlinger m.v. forårsaket av klimaendring, og følgevirkninger av dette, for eksempel konflikt. Begrepet 
klimaflyktning har satt seg i den allmenne samfunnsdebatten, men blant forskere hersker det så vidt vi forstår 
adskillig tvil om hvor nyttig det er.  
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O,#$+(+!-S!4&%9&,+,!=&,!9I,%! $9#(:+(;+!;+%%+! %#S,+%N!4+(!+%! #((%,*88!&9!=9&!$.4!8&(!
$8J+! (S,! %#)B6;+%! &9! +(! +$$+($#+))! 9&,+! 5.,$%*,,+$N! 5S,! 4&(! 9+;! S! $+! -S! .)J+4&,8+;+%>!
P,5&,#(:+(!5,&!.)J+4&,8+;+%!+,!&%!5.,=.);$9#$!$4S!+(;,#(:+,!#!%#)B6;+%!78+,!-,#$+(+!4+;!
$S!4*+!$.4!100!-,.$+(%>!G&%!+,!+(!+(;&!4+,!+$$+($#+))!9&,+!+((!.)J+N!.:!;+%!8&(!+%%+,!
9S,!96,;+,#(:!#88+!6%+)688+$!&%!&9)#(:$$9#8%!$.4!57):+!&9!8)#4&+(;,#(:+,!-+,#.;+9#$!9#)!
78+!-,#$+(+!4+;!/00!-,.$+(%!+))+,!4+,>!d+,$.4!;+%%+!$)S,!6%!#!:J+((.4$(#%%)#:+!(.,$8+!
4&%9&,+-,#$+,N!8&(!&(;+)+(!B,68%!-S!#4-.,%+,%!4&%!$%#:+!%#)!=+(#4.%!(#!-,.$+(%!$+)9!.4!
#((=.);+%! #! 4&%9&,+86,9+(! +,! .4! )&:! ;+(! $&44+>! E! ,+&)#%+%+(! #((+BI,+,! ;+%%+! +(!
,+;68$J.(! #! 5.,B,68+,(+$! 4&%+,#+))+! )+9+$%&(;&,;! -S! =+(#4.%! $+8$! -,.$+(%N! 4+(! 9#!
6(;+,$%,+8+,!-S!;+(!&((+(!$#;+!&%!9#!=+,!=&,!,+5+,+,%!+%!%&(8++8$-+,#4+(%>!"#!=&,!#88+!
:,6(()&:! 5.,! S! $#! &%! (.,$8+! 4&%9&,+-,#$+,! 9#)! $%#:+! /00! -,.$+(%! $.4! 57):+! &9!
8)#4&+(;,#(:+,>! "#;+,+! B7,! 4&(! )+::+! 4+,8+! %#)! &%! 6%:&(:$-6(8%+%! 5.,!
%&(8++8$-+,#4+(%+%! 9&,! ;+%! 5.,=.);+%! &%! 11! -,.$+(%! &9! #((%+8%+(! B,68+$! -S!4&%>! d+%!
,+5+,+,! $+:! %#)! =6$=.);(#(:$B6;$J+%%+%N! $.4! B&,+! +,! +(! ;+)! &9! $&456((+%$! $&4)+;+!
+%%+,$-7,$+)>!d+(!&(;+)+(!&9!$&456((+%$!$&4)+;+!+%%+,$-7,$+)!$.4!,+%%+,!$+:!4.%!4&%N!
+,!+(!:.;!;+)!4#(;,+>!!!

d+,$.4! 9+,;+($4&,8+;$4&,8+;+(+! $%#:+,! 4*+N! 9#)! (.,$8+! )&(;B,68$-,.;68%+,! B)#,!
8.(86,,&($+;*8%#:+! #(%+,(&$J.(&)%>! d+%! 9#)! #! $S! 5&))! :#! ,.4! 5.,! 78%! -,.;68$J.(! &9!
)&(;B,68$9&,+,! #! <.,:+>C! F9#$! -,#$+(+! #88+! $%#:+,! 56))%! $S! 4*+! .:! 4&(! 5.,%$&%%! =&,!
#4-.,%9+,(+%N!9#)!;+(!9#8%#:$%+!9#,8(#(:+(!9I,+!&%!;+(!$&456(($78.(.4#$8+!8.$%(&;+(!
&9! #4-.,%9+,(+%! :S,! (+;>! <S,! ;+%! :J+);+,! 5#$8+! 9#)! +9+(%6+))+! -,#$78(#(:+,! #!
9+,;+($4&,8+;+%!$)S!-.$#%#9%!6%!5.,!9+,;#+(!&9!(.,$8!-,.;68$J.(>!!

O+,$-+8%#94+);#(:+(! )+::+,! .--! %#)! &%! -,#4I,(I,#(:+(+! )&(;B,68! .:! 5#$8+! .:!
5#$8+.--;,+%%! $#(! &(;+)! &9!B,6%%.-,.;68%+%! $*(8+,! %,+(;4+$$#:! :J+((.4!S,=6(;,+%! %#)!
/0T0>!E!)*$!&9!;+%!$.4!=+,!+,!$&:%N!+,!;+%!8&($8J+!#88+!:,6((!%#)!S!)&!&(;+)+(!$*(8+!9#;+,+!
5,&4! %#)!/100>!G+;!;+(!6$#88+,=+%+(! $.4!,S;+,!-S!&))+!=.);N! )+::+,!9#! %#)! :,6((!&%!1NU!
-,.$+(%! +,! +%! ,#4+)#:! ;+88+(;+! &($)&:! 5.,! -,#4I,(I,#(:+(+$!B#;,&:! %#)! 5&$%)&(;$[M<O!
.:$S!5.,!-+,#.;+(!/0Y0[/100>!

A%4)*%$(>0%$&! 4*$%(<0*4! #! )65%! .:! %#)! $J7$! +,! &9! B+%*;(#(:! 5.,! <.,:+! BS;+! $.4! (I,#(:!
`$8#-$5&,%+(a!.:!$.4!8#);+!%#)! 5,&8%!&9!+8$-.,%[!.:! #4-.,%9&,+,>! E(%+,(&$J.(&)!%,&($-.,%!
9#)! 86((+! ,&44+$!(+:&%#9%! ;+,$.4!8)#4&+%! #! 5,+4%#;+(!B)#,! g9#))+,+g!4+;!4+,! 9#(;!.:!
$%.,4N!.:!=7*+,+!B7):+,>!d+%!9#)!86((+!:#!5)+,+!5.,$#(8+;+!&9:&(:+,N!5)+,+!5.,)#$+,!%#)!$J7$!
.$9>! Q,&($-.,%.48.$%(#(:+(+! 9#)! 78+>! @)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+! 9#! B*::+,! -SN! :#,! #88+!
:,6(()&:! 5.,! S! )+::+! %#)! :,6((!4+,! 9#(;! .:! $%.,4! #! (.,$8+! .4,S;+,N!4+(! $#+,! -S! ;+(!
&((+(!$#;+!#88+!(.+!.4!&(;,+!;+)+,!&9!9+,;+(>!d+,$.4!%,&($-.,%.48.$%(#(:+(+!78+,!-S!
:,6((!&9!6%+()&(;$8+!8)#4&+(;,#(:+,N!8&(!6%+(,#8$=&(;+)+(!B)#!;*,+,+N!.:!<.,:+!9#)!-S!
)&(:! $#8%! -,.;6$+,+! (.+!4+,! $+)9! #! 5.,=.);! %#)! #4-.,%>! P(! 5.,$8*9(#(:! #! ,+%(#(:! $%7,,+!
+:+(-,.;68$J.(! 9#)! 5.,+:S! #((+(5.,! ,&44+(! &9! ;+%! $.4! 8&))+$! #(;6$%,#-,.;68$J.(! .:!
-,#9&%! %J+(+$%+*%#(:! #! %&B+))+(!.9+,>!Q&B+))+($!$%7,,+)$+,!B)#,!;+,5.,!(+--+!(+9(+9+,;#:!
-S9#,8+%!&9!;+%%+>!!

D*/4#(B!A+;6$+,%! $J7#$! #!',8%#$!9#)!86((+!:#!:,6(()&:! 5.,!78%! $.44+,%,&($-.,%!:J+((.4!
',8%#$N! .:! )&9+,+! 8.$%(&;+,! 9+;! S! B+9+:+! 9&,+,!4+)).4! 5.,! +8$+4-+)!<.,;[P6,.-&! .:!
<.,;['$#&>!"#!=&,! #88+!:,6(()&:! 5.,!S! %&))5+$%+!B+%*;(#(:+(!&9!;+%%+N!4+(!B+4+,8+,!&%!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

9 Som vi senere skal se, gir klimaendringer forventningsmessig rom for økte avlinger i Norge, noe som vil gjøre 
landbruket mer konkurransedyktig. Den effekten på produksjonen som eventuelt kommer gjennom prisene, 
legger seg på toppen av den som kommer gjennom økte avlinger. 
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9#,8(#(:+(! %,+88+,! #! 4.%$&%%! ,+%(#(:! &9! ;+(! 9#! (+%%.--! $8#$$+,%+! 5.,! $J7%,&($-.,%!
:+(+,+)%>!<+%%.+55+8%+(!&9!;+!%.!9#,8(#(:+(+!B)#,!&)%$S!4#(;,+!+((!;+!%.!=9+,!5.,!$+:>!

;#//)*8)4B! @)#4&+(;,#(:+(+$! +9+(%6+))+! -S9#,8(#(:! &9! (.,$8! $#88+,=+%! +,! +(! 5&8%.,! 9#!
5#((+,!;+%!646)#:!S!$#!(.+!.4>!P(!$%7,,+!8.(5)#8%!#!P6,.-&!&9!6&($+%%!=9#)8+(!S,$&8!9#)!5.,!
79,#:!86((+!86))8&$%+!;+%!$&456(($$H+(&,#.+%!9#!%+:(+,!=+,>!!!

E#(4$%5B! M#$%&(;! #((9#,8+,! -S! $&456(($$H+(&,#.+%! #! ;+(! 6%$%,+8(#(:! 8)#4&+(;,#(:+,!
57,+,! %#)! 4&,8+,%! 78%! (#9S! -S! B#$%&(;+(>! d+%! 9#)! #! %#)5+))+! ,+;6$+,+! 9+8$%+(! #! =J+4)#:!
5.,B,68!(.+>!Q&))+(+$!&,#%4+%#88!+,!)#8+9+)!$)#8!&%!$+)9!+(!;.B)#(:!&9!B#$%&(;+(N!5,&!1!%.!/!
-,.$+(%!&9!M<ON!+,!(+:)#$J+,B&,%!$S! )+(:+!M<O!$+)9! %,+;.B)+$! #! )7-+%!&9!S,=6(;,+%>!<S,!
8&8&!+,!%,+!:&(:+,!$%7,,+N!5S,!4&(!)&(:%!4+,!8&8+!+((!(S!$+)9!.4!4&(!:#,!B.,%!%.!-,.$+(%!
&9!;+(>   

7'B =*$-.//++0'/*,1%'"#%;;+.$$',"#
"#!$+,!5.,!.$$!+%!<.,:+!#!/0Y0[/100!4+;!$*9[(#!4#))#.(+,!4+((+$8+,N!=9.,&9!4&(:+!+,!
+);,+!.:!+(!:.;!;+)!=&,!6%+()&(;$8!.--,#((+)$+>!M)&(%!#((9&(;,+,(+!9#)!;+%!%,.)#:!9I,+!
$S8&)%+!8)#4&5)*8%(#(:+,>!!

d+! -,#9&%+! #((%+8%+(+! +,! 4#;%9+#$! #! -+,#.;+(! .4%,+(%! %,+;.B)+%! -+,! -+,$.(>! '9!
;+4.:,&5#$8+! .:! &(;,+! S,$&8+,! 9#)! 4*+! &9! #((%+8%$9+8$%+(! ,+%%+! $+:! 4.%! =+)$+[! .:!
.4$.,:$%J+(+$%+,!.:!&(;,+!%J+(+$%+,>! E((+(!/0Y0[/100!+,!;+%!+%%+,!9S,!96,;+,#(:!:.;+!
46)#:=+%+,! 5.,! &%! (*! %+8(.).:#! 9#)! B,#(:+! 6%$)#--+(+! 5,&! %,&($-.,%! .:! 8,&5%5.,$*(#(:!
6(;+,!8.(%,.))>!Q,&($-.,%47($%+,+%!.:!-,#9&%!.--9&,4#(:!9#)!;+,4+;!86((+!6%9#8)+!$+:!
.4!)&:!$.4!57,>!R.,6%$&%%!&%!6%$)#--!5,&!(I,#(:$)#9+%!.:$S!86%%+$N!9#)!#88+!;&:)#:)#9+%!9I,+!
(+9(+9+,;#:!-,+:+%!&9!&%!<.,:+!+,!+%!)&96%$)#--$$&456((>!!

E! +(8+)%+! $&44+(=+(:+,! +,! ;+%! #(%+,+$$&(%! =9&! $&456(($$H+(&,#.+%! 8&(! $#! .4!
#((+()&(;$8! 5)*%%#(:! .:! $+(%,&)#$+,#(:>! M,6(B.,:! 4>5)>! `/00Za! -+8+,! -S! (.+(! 5&8%.,+,!
$.4!-S9#,8+,!=9&!+(!8&(!8&))+!%#)B6;$$#;+(!&9!5)*%%+)#8(#(:+(N!;9$>!;+%!$.4!:S,!-S!=9.,!
5.)8! 7($8+,! S! B.>! d+! -+8+,! -S! &%! #((9&(;,+,+! $S! )&(:%! =&,! =&%%! +%! 4+,! $+(%,&)#$+,%!
B.)#:47($%+,!+((!B+5.)8(#(:+(!$.4!=+)=+%N!$)#8!&%!;+(!$%&;#:+!%#)57,$+)+(!&9!#((9&(;,+,+!
B#;,&,!%#)!S!$+(%,&)#$+,+!)&(;+%>!OS!;+(!&((+(!$#;+!57,+,!78(#(:+(!#!B+5.)8(#(:!%#)!&%!5I,,+!
8.446(+,!4#$%+,!#((B*::+,+!+((!;+%!$.4!+))+,$!9#))+!9I,%!%#)5+))+%>!M#);+%!$+,!;+,5.,!6%!
%#)!S!9I,+!78%!$+(%,&)#$+,#(:!4S)%!#!,+)&%#9+!%+,4+,N!4+(!+(!78+(;+!B+5.)8(#(:!$%.,+!;+)+,!
&9! )&(;+%>! E! +(! +(;+)#:! &(&)*$+!4S! %#)B6;$$#;+(! &9! 5)*%%+)#8(#(:+(! $&44+()#8(+$!4+;!
+%%+,$-7,$+)$$#;+(N! ;9$>! =9.,! 5#((+$! ;+%! &,B+#;$-)&$$+,N! =9.,! 5#((+$! ;+%! B.)#:! .:! %#)!
=9#)8+(!-,#$N!.$9>!!

3&456(($$H+(&,#.+%!5,&4!4.%!/0W0!9#)!9I,+!+%!$%+:!-S!9+#+(!4.%!$H+(&,#.+%!5.,!/0Y0[
/100> 

>' C3#.-3-4*#%+D%)*2;*#$%"4%23)<</32%3%E"#4*%
"#! :S,! (S! .9+,! %#)! S! ;,75%+! =9.,;&(! 8)#4&+(;,#(:+,! 8&(! %+(8+$! S! -S9#,8+! 9+)5+,;! .:!
)#9$$%#)!#!<.,:+!#!$#$%+!;+)!&9!S,=6(;,+%!`/0Y0[/100a>!G+;!9+)5+,;!.:!)#9$$%#)!4+(+,!9#!;+!
#88+[4&%+,#+))+!$#;+(+!9+;! )#9+%N! $.4!9#!=+,!=&,!8&)%!9+)5+,;$8.$%(&;+(+>!d,75%#(:+(!+,!
89&)#%&%#9>!X,6(()&:+%!+,!;+!8)#4&+(;,#(:+(+!$.4!%,+88+$! 5,&4!&9!F&($$+([M&6+,!4>5)>!
`/00Ca>! E! 8.,%+! %,+88! :S,!;+!6%!-S! &%! %+4-+,&%6,+(!9#)! 78+!4+)).4!UNV!.:!VNT! :,&;+,! #!
5.,=.);!%#)!:J+((.4$(#%%+%!1CT0[1CC0k!(+;B7,+(!9#)!78+!4+)).4!/0!.:!U0!-,.$+(%k!=&9+%!
9#)!$%#:+!#((%#)!l(!4+%+,!.:!$J7%+4-+,&%6,+(!+(!%#)!%.!:,&;+,>!!



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  23 

d+%%+! +,! S,$:J+((.4$(#%%! $.4! $8J6)+,! B+%*;+)#:! 9&,#&$J.(! 4+)).4! S,$%#;+,! .:! 4+)).4!
;+)+,!&9!)&(;+%>!R.,!+8$+4-+)!9#)!:J+((.4$(#%%$%+4-+,&%6,+(!.4!9#(%+,+(!-S!K$%)&(;+%!
$%#:+!VNW!D!TNW!:,&;+,N!-S!R#((4&,8$9#;;&!=+)+!WNU!D!YN1!:,&;+,!.:!-S!39&)B&,;!+(;&!4+,>!
OS! K$%)&(;+%N! 37,)&(;+%! .:! 37,9+$%)&(;+%! 9+(%+$! .--! %#)! W0! -,.$+(%! 4+,! (+;B7,! .4!
9#(%+,+(N!.:!#!FS).:&)&(;!.4!9S,+(!8&(!;+%!8.44+!TW!-,.$+(%!4+,!(+;B7,>!!

R.,$8+,(+!=&,!.:$S!B+,+:(+%!&(%&))!;&:+,!4+;!$%*,%,+:(N!$S!4*+!(+;B7,!&%!;+%!#!;&:!B&,+!
#((%,+55+,! +(! %#)! %.! ;&:+,! #! S,+%>! Q+(;+($+(! +,! &%! &(%&))+%! ;&:+,! 4+;! $%*,%,+:(! 9#)!
5.,;.B)+$N!.:!&%!;+%!9#)!,+:(+!+(;&!4+,!D!.--!%#)!U0!-,.$+(%!4+,!D!;#$$+!;&:+(+>!?4!+(!
=&;;+! )&:%!:,+($+(! 5.,!g4*+!(+;B7,g!(.+! )&9+,+N!9#))+!+(!9+(%+)#:!.:$S! 56((+%!78(#(:! #!
5,+89+($!.:!#(%+($#%+%N!$)#8!&%!%+(;+($+(!:S,!#!,+%(#(:!B+%*;+)#:!4+,!$%*,%,+:(>!!

d+%!+,!$%.,!6$#88+,=+%!.4!%&))+(+N!$S!$%.,!&%!;+%!+(+$%+!$#8,+!+,!&%!;+!#88+!$)S,!%#)>!@&($8J+!
B)#,!;+%!<.,;[Q,7(;+)&:!.:!#88+!FS).:&)&(;!$.4!4S!5#((+!$+:!#!TW!-,.$+(%!4+,!(+;B7,>!
d+%! +,! #4#;)+,%#;! #88+! 9#8%#:! 5.,! 9S,%! 5.,4S)N! .:! 9#! 9#)! =+,! )&%+! $.4!.4!6%$&:(+(+! `.4!
#(%+,9&))+(+a!+,!$#8,+>!!

@.($+89+($+(!&9!8)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+!+,!B)&(%!&((+%!&%!$(7$+$.(:+(!,+;6$+,+$!4+;!
W0[100! ;&:+,>10! P(8+)%+! $%+;+,! )&(:$! 8*$%+(! .:! #! )&9+,+)#::+(;+! $%,78! ,+;6$+,+$!
$+$.(:+(! 4+,! +((! 100! ;&:+,>! E! 5J+))+%! .:! #(;,+! $%,78! &9! K$%)&(;+%! .:! R#((4&,8! B)#,!
,+;68$J.(+(!/0[W0!;&:+,>!"+8$%$+$.(:+(!78+,!.4%,+(%!)#8+!4*+11>!!

d+%! +,! 8)&,%! &%! 8)#4&+(;,#(:+(+! $.4! &(%*;+$! =+,N! 9#)! -S9#,8+! (.,;4+(($! 6%+4#)J7! .:!
6%+&8%#9#%+%+,>!L&(:$!=+)+!8*$%B+)%+%!.--!%#)!L.5.%+(!9#)!$(7+(!5.,$9#((+!;+!5)+$%+!S,>!d+%!
B+%*,! &%! $(7+(! 5.,$9#((+,! ,6(;%! &))+! ;+! $%.,+! B*+(+! 4+;! 6((%&8! &9! Q,.4$7! .:!
GJ7$,+:#.(+(N!;+,!$+$.(:+(!B&,+!B)#,!8.,%+,+>!A+:(+%!9#)!.9+,%&N!.:!;+!5)+$%+!9#(%,+(+!9#)!
B)#!4#);+N! ,+:(56))+! .:!47,8+>! ?:$S! .4! 9S,+(! .:! =7$%+(! 9#)! ;+%! ,+:(+! .:! 9I,+!47,8%>!
i+9()#:!9#)!$%*,%,+:(+%!:J7,+!;+%!65,&48.44+)#:!S!9I,+!6%+>!!!!

G&(:+! (.,;4+((! )#8+,! S! :S! %6,! #! =+):+(+N! +(%+(! ;+%! +,! 5&4#)#+,! 4+;! B&,(+9.:(N!
=6(;++#+,+!-S!;&:)#:!)65%+%6,N!+))+,!+);,+!-&,!$.4!$-&$+,+,!4+;!&,4+(+!-S!,*::+(>!?4!
9S,+(!$+,!4&(!+%%+,!=9#%9+#$N!.4!=7$%+(!-)688+,!4&(!$.-->!E!5,+4%#;+(!9#)!4+,!&9!;+%%+!
5.,+:S! #! ,+:(N! &9!.:! %#)! #(%+($%! ,+:(>!d+%!9#)!.5%+,+! ,+:(+!6(;+,!=&:+&,B+#;!.:!BS%-6$$N!
5.%B&))8&4-+,!.:!5J+))%6,+,N!1Y>!4&#!.:!3%>F&($>!G&(:+!)#8+,!S!$*8)+!%#)!B6%#88+(!+))+,!%#)!
J.BB!.:! $8.)+k! (.+(!=&,! $*8)#(:! $.4! 5,#%#;$&8%#9#%+%>! E! 5,+4%#;+(!4S!4&(!-S,+:(+!4+,!
,+:(9I,>!!!

3#;+(! ;+%! #88+! +,! (.+! $(7N! 9#)! ;+(! %,&;#$J.(+))+! $8#%6,+(! #! (I,.4,S;+%! -S! $7(;&:+(!
5.,$9#((+!,6(;%!;+!$%.,+!B*+(+!6((%&%%!GJ7$,+:#.(+(!.:!Q,.4$7>!R+,#+(+!+,!.:$S!6%$&%%N!
$I,)#:! ;+(! %,&;#$J.(+))+! -S$8+5+,#+(N! $.4! J.! )#::+,! #! *%%+,8&(%+(! &9! $(7$+$.(:+(>!
')-#(&()+::+(+!9#)!)&(:%!#((!#!S,=6(;,+%!:J7,+!$#%%!B+$%+!5.,!S!-,.;6$+,+!86($%#:!$(7N!4+(!
#!5,+4%#;+(!4S!4&(!&(%&:+)#:!=7*%!%#)!5J+))$!5.,!S!5#((+!(&%6,)#:!$(7!-S$8+%#;+,>!?:!;+%!9#)!
B&,+!,+(%!6((%&8$9#$!9I,+!$(7!%#)!J6)>!!

G+($!;+%%+!$8,#9+$!:J7,!(.,;4+((!;+%!$8&,-%!#!.)*4-#$8+!9#(%+,)+8+,>!]%.9+,!#!S,=6(;,+%!
9#)!9#(%+,)+8+(+!#!$%&;#:!$%7,,+!:,&;!5.,%.(+!$+:!$.4!+(!&(&8,.(#$4+N!$.4!5.,+:S,!6(;+,!
86($%#:+! 5.,=.);N! #((+(;7,$! +))+,! )&:+%! 5.,! &()+;(#(:+(>!d+(! :).B&)+! ,+8,6%%+,#(:+(! %#)!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

10 Dette er strengt tatt ikke ”konsekvensen av klimafremskrivningene”, men konsekvensen av en 
eksempelfremskrivning som ligger lavere enn middel for temperatur og nær middels for årsnedbør. Dersom en 
tar utgangspunkt i høyere temperaturøkning, er det grunn til å tro at snøsesongen reduseres mer enn antydet her. 
11 Dette er også i følge en eksempelfremskrivning nær midlere fremskrivning.  
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Vista Analyse AS  24 

6%+(;7,$$-.,%+(+! 9#(%+,$%#;! 9#)! :,&;9#$! ,+;6$+,+$! .:! ;+%! B)#,! %#)! $#$%! +%! $-7,$4S)! .4!
.)*4-#$8+!9#(%+,)+8+,!9#)!5.,%$+%%+!#!$#(!(S9I,+(;+!5.,4>!!

3#;+(!$J79&((+%!9&,4+$!.--N!B)#,!;+%!=*::+)#:+,+!S!B&;+!.4!$.44+,+(>!<S,!;+%!:J+);+,!
78.$*$%+4+(+! #! =&9+%N! +,! 5.,$6,#(:+(! ;+(! $%.,+! 68J+(%+! 5&8%.,+(>!d+,$.4! 5.,$6,#(:+(!
$86))+! 7;+)+::+! )#9+%! #! =&9+%! $)#8! 9#! 8J+((+,! ;+%N! 9#)! $%7,$%+;+)+(! &9! B+5.)8(#(:+(!
6%9#)$.4%!.--)+9+!;+%!$.4!+(!8&%&$%,.5+>!"#!9+%!+((S!$9I,%!)#%+!.4!$&(($*()#:=+%+(!5.,!
(.+! $S! ;,&$%#$8N! .:! 8&(! ;+,5.,! #88+! 6%+)688+! 46)#:=+%+(! 5.,! &%! 8.($+89+($+(+! +,!
;,&4&%#$8+!&))+,+;+!#!;+%%+!S,=6(;,+%>!!

@)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+!&(%*;+,!&%!C0!-,.$+(%!&9!#$B,++(+!5.,$9#((+,!#!;+%%+!S,=6(;,+%N!
.:!4&(!4S!/W0[VW0!4+%+,!)+(:+,!.--!#!5J+))+%!5.,!S!5#((+!;+!$.4!+,!#:J+(>!OS!;+(!&((+(!
$#;+!%#)%&,!:J+(:,.#(:+(>!3#$%!<.,:+!.--)+9;+!78%+!%+4-+,&%6,+,N!1[/!:,&;+,!=7*+,+!+((!#!
1CT0[1CC0N!9.8$%+!;+%!56,6$8.:!-S!F&,;&(:+,9#;;&>!d+%%+!+,!#!4&(:+$!7*(+!=+))+,!#88+!
7($8+;+!6%9#8)#(:$%,+88!5.,!5,+4%#;+(>!!!!

G&(:+!&9!;+!&8%#9#%+%+(+!$.4!,&44+$!&9!8)#4&+(;,#(:+(+!D!-S$8+5+,#+(!4+;!&--+)$#(!#!
$.)9+::+(N!F.)4+(8.)),+((+%N!$%+4(#(:+(!,6(;%!5)&::=+#$#(:+(!1Y>!4&#!D!+,!#((:,&9+,%!#!
;+(!(.,$8+!5.)8+$J+)&>!3)#8!$+%%!+,!;+%!+%!B+%*;+)#:!9+)5+,;$%&-!8(*%%+%!%#)!&%!;+!,+;6$+,+$!
.:!5.,$9#((+,>!OS!;+(!&((+(!$#;+!+,!;+%!46)#:!:J+((.4!+%!=6(;,+S,!S!9+((+!$+:!%#)!(*+!
&8%#9#%+%+,! .:! (*+! 5.,=.);>! G&(! 8&(! .:$S! -+8+! -S! &%! 5)+,+! =6(;,+! %6$+(!4+((+$8+,! #!
7*+B)#88+%! )+9+,!:.;%!-S!"+$%)&(;+%!6(;+,!4+,!,+:(!+((!;+%!9#)! 5&))+!-S!K$%)&(;+%!4.%!
$)6%%+(!&9!S,=6(;,+%>!?:$S!"+$%)&(;+%!9#)!#4#;)+,%#;!#!5,+4%#;+(!5S!)&(:%!4+,!,+:(!+((!(S>!
E!57):+!B+5.)8(#(:$5,+4$8,#9(#(:+(!9#)!;+%!9I,+!B+%*;+)#:!4#(;,+%&))!#!<.,:+!$.4!#88+!#!
$&44+! :,&;! $.4! 5)+,%&))+%! +,! 8(*%%+%! %#)! ;+! %,&;#$J.(+)%! (.,$8+! &8%#9#%+%+(+>! OS! ;+(!
&((+(!$#;+!+,!#88+!;#$$+!:,6--+(+!(7;9+(;#:9#$!4+,!9&(%!%#)!,+:(!.:!47,8+!+((!&(;,+>!

E! 6%:&(:$-6(8%+%! 86((+! 4&(! #! %#))+::! %#)! ;+! 9#,8(#(:+(+! $.4! =+,! +,! $8#$$+,%N! 9I,+!
B+8*4,+%! 5.,! &%! 8)#4&+(;,#(:+,! 9#)! $9+88+! =+)$+%#)$%&(;+(! #! )&(;+%>! F+)$+! +,! +(! 9#8%#:!
9+)5+,;$#(;#8&%.,! $)#8! &%! +9+(%6+))+! =+)$+9#,8(#(:+,! +,! ,+)+9&(%! 5.,! +(! ;,75%#(:! &9!
9+)5+,;$9#,8(#(:+,>! E4#;)+,%#;! $8&)! 9#! $+! #! +%! $+(+,+! 8&-#%%+)! &%! =+)$+9#,8(#(:+(+! &9!
8)#4&+(;,#(:!BS;+!8&(!B)#!-.$#%#9+!.:!(+:&%#9+>!G+;!6((%&8!&9!-.))+(&))+,:#!.:!B.,,+)#&!
5#((+,! #88+! +8$-+,%+(+! +(%*;#:! (+:&%#9+! =+)$+9#,8(#(:+,>! "#! 9+):+,! ;+,5.,! S! #88+! )+::+!
9+8%!-S!+9+(%6+))+!=+)$+9#,8(#(:+,!=+,>!!

d+(!$&456(($78.(.4#$8+!9+)5+,;$8.$%(&;+(!&9!8)#4&+(;,#(:+(+!+,!+%!9+,;#B+:,+->!d+%!
B+$%S,! &9! %.! %#(:\! 5.,! ;+%! +(+! =9.,! 4*+! 8)#4&+(;,#(:+(+! #((9#,8+,! -S! &8%#9#%+%+,! &9!
B+%*;(#(:N!.:! 5.,!;+%!&(;,+!=9.,!4*+!$&456(($4+;)+44+(+!+,! #!$%&(;!%#)!S!B+%&)+! 5.,!
;+4>! P%%+,! 9S,! 96,;+,#(:! 9#)! 8)#4&+(;,#(:+(+! #((9#,8+! B+%*;+)#:! -S!
6%+(;7,$&8%#9#%+%+(+! .:! &8%#9#%+%+,! $.4! %,&;#$J.(+)%! =&,! ;+5#(+,%! .$$! $.4! (.,;4+((>!
3&4%#;#:!9#)!$&456(($4+;)+44+(+!9#)!9I,+!$S!,#8+!-S!;+%!-+(:+,!8&(!8J7-+!&%!;+!D!.4!
;+!=&;;+!86((+%!D!9#))+!7($8+%!S!B+%&)+!&;$8#))#:!5.,!S!.--,+%%=.);+!;+%!%#;)#:+,+!8)#4&+%>!
d+%%+!%#)$#+,!&%!;+(!$&456(($78.(.4#$8+!9+)5+,;$8.$%(&;+(!+,!B+%*;+)#:>!!

F9.,! B+%*;+)#:! 8.$%(&;+(! +,N! 8&(! 9#! #88+! $#>! G+(! ;+%! +,! :,6((! %#)! S! %,.! &%! ;+(!
$&456(($78.(.4#$8+!9+)5+,;$8.$%(&;+(! $%#:+,!6%.9+,! #! S,=6(;,+%! &9! %.! :,6((+,\!d+)$!
B)#,!8)#4&+%!#!$+:!$+)9!;S,)#:+,+N!.:!;+)$!$%#:+,!B+%&)#(:$9#))#:=+%+(!5.,!+(!B+$%+4%!89&)#%+%!
&9!8)#4&!`.4!+(!8&(!%+(8+!$+:!;+%a!5.,;#!#((%+8%+(+!78+,!.:!5.,;#!4&(:+!5S,!4+,!5,#%#;>!
F9.,!4*+!B+%&)#(:$9#))#:=+%+(!$%#:+,!#!5.,=.);!%#)!#((%+8%N!8.44+,!&(!-S!4&(:+!5.,=.);\!
P,5&,#(:+(! 5,&! ).8&)+!.:!,+:#.(&)+!4#)J7:.;+,!+,!&%! ,#8+!$&456((!-,#.,#%+,+,!;+4! )&(:%!
=7*+,+!+((!5&%%#:+!$&456((>!OS!;+(!&((+(!$#;+!%,+88+,!%#)9+((#(:$+55+8%+(!#!,+%(#(:!&9!
&%!B+%&)#(:$9#))#:=+%+(!B&,+!78+,!4.;+,&%>!
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Vista Analyse AS  25 

P(8+)%+! &9!;+!6%$)#--$B+,+:(#(:+(+! $.4!8)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+!B*::+,!-SN! #((+BI,+,!
&%! 8)#4&+%! +,! 6%+! &9! 8.(%,.))! #! $#$%+! =&)9;+)! &9! S,=6(;,+%>! d+%! B+%*,! #! %#)5+))+! &%!
4+((+$8+(+!$.4!)+9+,!;&N!9+(%+)#:!9#)!9I,+!4+:+%!B+8*4,+%!5.,!=9.,;&(!8)#4&+%!B)#,!#!
57,$%+! =&)9;+)! &9! ;+%! //>! S,=6(;,+%! .:! $+(+,+>! d+(! B+8*4,#(:+(! $.4! )+;+%! %#)!
(+;$+%%+)$+(!&9!8)#4&%#)-&$(#(:$6%9&):+%!#!/00CN!9#)!&(%&:+)#:!9I,+!$4S%%+,#!#!5.,=.);!%#)!
B+8*4,#(:+(! $.4! 9#)! -,+:+! $&456((+%! ;&>! 3+)9! .4! 6%$)#--+(+! $86))+! 9I,+! $%+,8%!
,+;6$+,%N! 9#)! B+8*4,#(:+(! 5.,! 5,+4%#;+(! %,.)#:! 9I,+! %#)! $%+;+>! M+8*4,#(:+(! 9+;! S!
5.,B+,+;+!$+:!-S!*%%+,)#:+,+!8)#4&5.,9+,,#(:!9#)!.:$S!9I,+!+(!;+)!&9!9+)5+,;$8.$%(&;+(!
5.,!;+!$.4!)+9+,!#!/0Y0[/100>!!!

P(! 5&8%.,! $.4! B#;,&,! %#)! (S%#;+($! 96,;+,#(:! &9! 5,+4%#;#:! 9+)5+,;$8.$%(&;! &9!
8)#4&+(;,#(:! +,! &9! +%#$8! 8&,&8%+,>! d+%! +,! #88+! 69&()#:! S! =7,+! ;+%! $%&(;-6(8%! &%! 9S,%!
$&456((!#88+!=&,!,+%%!%#)!S!.9+,)&%+!+%!$&456((!4+;!8)#4&+(;,#(:!`8&($8J+!68.(%,.))+,%a!
%#)! 5,+4%#;+(>! ?-+,&$J.(+)%! $+%%! B)#,! ;+%%+! +89#9&)+(%! 4+;! S! 6%%&)+! &%! ;+(! 5,+4%#;#:+!
$&456(($78.(.4#$8+! 8.$%(&;+(! 5.,! 9+)5+,;! .:! +9+(%6+)%! 5.,! )+9+$%&(;&,;N! +,! =7*>!
F9.,5.,! $86))+! ;+%! +))+,$! 9I,+! 9#8%#:! 5.,! ;+4! $.4! )+9+,! ;&! S! 4.%%&! +%! $&456((! 6%+(!
8)#4&+(;,#(:j!F+,!(.%+,+,!9#!B&,+!;+((+!.-+,&$J.(+))+!+89#9&)+($+(! #!4&,:+(!$.4!+%%!
&9! 5)+,+! 4.4+(%+,! #! ;,75%#(:+(! &9! 8)#4&+(;,#(:+($! 9+)5+,;$8.$%(&;N! .:! -)688+,! .--!
4.4+(%+%!(S,!9#!(+;+(5.,!;#$86%+,+,!5.,;+)#(:$9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:>!

E! %#;+(! 5,&4!4.%!/0W0!+,!;+%! :,6((! %#)! %,.! &%! 9+)5+,;$8.$%(&;+(!&9!8)#4&+(;,#(:+,!9#)!
9I,+!6(;+,9+#$!%#)!=9&!4&(!9#)!$+!$+(+,+!#!S,=6(;,+%> 

?' C3#.-3-4*#%+D%:9/*#3*22%2*)*</9-$9#$%
"#! $(6,! .$$! $S! 4.%! 9#,8(#(:+,! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! -S! ;+(! 4&%+,#+))+! )+9+$%&(;&,;+(>!
G&%+,#+))!)+9+$%&(;&,;!$%&44+,!5,&!9+,;#$8&-#(:>!"+,;#$8&-#(:!4S)+$!:J+,(+!9+;!B,6%%.!
(&$J.(&)-,.;68%!`M<OaN!4+(!;+%!+,!$.4!(&9(+%!$#+,!+%!B,6%%.B+:,+->!<+%%.!9+,;#$8&-#(:!
.:! ,++))! 4&%+,#+))! )+9+$%&(;&,;! %,+88+,! 5,&! $S8&)%! 8&-#%&)$)#%! .:! 9+,;#5.,,#(:+)$+! &9!
$&456((+%$! B*:(#(:$8&-#%&)N! #(5,&$%,68%6,! .:! &((+(! $&456(($5.,46+>! R.,! S! 6%%&)+! $+:!
.4! 8)#4&+(;,#(:+($! 9#,8(#(:! -S! 4&%+,#+))! )+9+$%&(;&,;! 4S!4&(! &)%$S! ;+)$! &(&)*$+,+!
9#,8(#(:+(! -S! B,6%%.! 9+,;#$8&-#(:! 4S)%! 9+;! M<ON! .:! ;+)$! &(&)*$+,+! 8&-#%&)$)#%! .:!
9+,;#5.,,#(:+)$+!&9!$&456(($5.,46+(>!!

d+%%+! 8&-#%)+%! B)#,! +%! $&44+(;,&:! &9! $+8%.,9#,8(#(:+(+! $.4! .4%&)+$! #! ;+! 57):+(;+!
8&-#%)+,N! .:! 9#! -+8+,! -S! $&44+(=+(:+,! 4+)).4! $+8%.,9#,8(#(:+(+>! <.+(! $+8%.,+,! +,!
(I,#(:+,N!&(;,+!+,!5.,46+$&,%+,>! 

?'& <1,2/1/3',#;6#9',&1+2*;1/3#$6("#9'&#>?@#
M<O! +,! $644+(! &9! &))+! (I,#(:+(+$! B,6%%.-,.;68%N! $)#8! &%! 9#,8(#(:+,! -S! 9+,;#$8&-#(:!
4S)%! 9+;! M<O! +,! ;+%! $&44+! $.4! 9#,8(#(:+,! -S! 9+,;#$8&-#(:+(! $644+,%! .9+,! &))+!
(I,#(:+,>! "#! ;+5#(+,+,! +(! 8)#4&6%$&%%! (I,#(:! $.4! +(! (I,#(:! ;+,! B,6%%.-,.;68%+%!
-S9#,8+$!&9!8)#4&+%!g;#,+8%+gN!;9$>!9+;!8.($%&(%+!-,#$+,!.:!8.($%&(%!#(($&%$!&9!&,B+#;!.:!
8&-#%&)>!!

R.,! &%! +(! (I,#(:! $8&)! 9I,+! 8)#4&6%$&%%N! 4S! ;+(! 5.,+:S! 6%+(;7,$>! d+(! 8)&,%! $%7,$%+!
6%+(;7,$(I,#(:+(! #! <.,:+! +,! .)J+[! .:! :&$$+8%.,+(N! 4+(! #($%&))&$J.(+(+! -S! $.88+)+(!
B*::+$!&))+,+;+!5.,!S!%S)+!+%!$9I,%!,75%!9I,N!$)#8!&%!9#,8(#(:+(+!&9!8)#4&+(;,#(:!%,.)#:!9#)!
9I,+!$4S>!d+$$6%+(!9#)!.)J+[!.:!:&$$+8%.,+(!#!57):+!$&456(($$H+(&,#.+%!9I,+!-S!,+%6,!#!
-+,#.;+(!/0Y0[/100>!O+,$-+8%#94+);#(:+(!&($)S,!&%!;+(!6%:J7,!.4!)&:!U!-,.$+(%!&9!M<O!
#!/0T0N!.:!4#(;,+!;+,+%%+,>!'(;,+!6%+(;7,$(I,#(:+,!$%S,!$&4)+%!$+%%!5.,!10!-,.$+(%!&9!
M<O!#!/00Z!.:!C!-,.$+(%!&9!#!/0Y0[/100!#!57):+!$&456(($$H+(&,#.+%!`!Q&B+))!T>1a>! 
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'()*%%2L7628%.9(50-(00*2"I,."4*,2-."2F,$-*"0("&*%2(+2MHJ2.2K==N2$42K=?=;K6==2
Næring 2008 2070-2100 
Landbruk 0,6 0,6 
Marine 
primærnæringer 

0,4 0,7 

Turisme 1,9 2,5 
Transport 4,0 4,0 
Kraftproduksjon 3 1,1 
Finans og forsikring 3 4 
Note: Kilde for anslag 2070-2100 er Perspektivmeldingens anslag for fastlands-BNP 2060. Tjenestesektorene turisme og 
forsikring sin andel av BNP er fremskrevet fra 2008 med veksten i Annen privat tjenesteyting fra Perspektivmeldingen, og 
videre bearbeidet av Vista Analyse for å hensynta utviklingen fra 2060 til 2070-2100. 
XJ+((.4:&(:+(!$.4!+,!:J.,%!#!;+!57):+(;+!8&-#%)+(+N!%*;+,!-S!&%!#((+(!(.,$8!)&(;B,68N!
4&,#(+! -,#4I,(I,#(:+,! .:! 8,&5%-,.;68$J.(! +,! ;+%! 4+,! $&(($*()#:! &%! 4&(! 8.44+,!
$%*,8+%!6%N!+((!&%!4&(!8.44+,!$9+88+%!6%!&9!8)#4&+(;,#(:+(+!#!;+%%+!S,=6(;,+%!`Q&B+))!
T>/a>! E! %,&($-.,%(I,#(:+(! +,! ;+%! 4+,! $&(($*()#:! &%! 4&(! 8.44+,! $9+88+%! 6%N! .:! #!
%6,#$4+(I,#(:+(! $9&8%!4+,! $&(($*()#:>! E! 5.,$#8,#(:$B,&($J+(!8&(!;+%!=+(;+!4&,8+;+%!
78+,N! 5.,;#! ;+%! B)#,! 5)+,+! ,#$#8#! S! 5.,$#8,+! $+:! 4.%! .:! 5.,;#! 9+,;#+(! 78+,! &9! ;+%! $.4!
5.,$#8,+$>! d+%! %#)$#+,! +(! $%7,,+! B,&($J+>! E! +(! $&456(($78.(.4#$8! 96,;+,#(:! +,! ;+(!
8)#4&,+)&%+,%+!;+)+(!&9!78(#(:+(!#!&8%#9#%+%!+(!8.$%(&;N!5.,;#!;+%%+!+,!,+$$6,$B,68!$.4!
%,+88+$!B.,%!5,&!4+(#(:$5*)%!&,B+#;!#!&(;,+!$+8%.,+,!5.,!S!%&!=S(;!.4!+%!-,.B)+4!$.4!+,!
$8&-%!&9!8)#4&+(;,#(:+(>!!

'()*%%2L7K12O"&,."42.2+*,&.-/(F."42.2/%.9(50-(00*2"I,."4*,2$42P,%.42("-%P002*@@*/02FP2MHJ2.2K=?=;
K6==2
:.,/"."4-/(0*4$,.22 8$-0"(&2.29.%%.(,&*,2/,$"*,2

K8%!-,.;68$J.(!#!J.,;B,68!.:!$8.:B,68! [10!D![Y!!

K8%!-,.;68$J.(!#!4&,#(+!-,#4I,(I,#(:+,! [Z!D!Z0!!

"#,8(#(:+,!%6,#$4+! [U0!D!T0!

K8%!-,.;68$J.(!&9!8,&5%! [1T!D![W!!

K8%!,+$$6,$B,68!5.,$#8,#(:! 0N1!D!0NU!!

Forklaring: I jordbruk, skogbruk og turisme er det tatt utgangspunkt i relative endringer som fremkommer i sektorkapitlet, og multiplisert 
med andel av fremskrevet BNP per 2085, som er beregnet til 11 300 mrd. I kraft og forsikring følger anslaget direkte fra sektorkapitlene og 
begrunnelsen der.    

d+!(I,#(:+(+!$.4!5.,+:S,!#((+(;7,$N!B+,7,+$!&9!8)#4&+(;,#(:+,!:J+((.4!;+%!5.,=.);+%!
&%! 4&(! +,! &9=+(:#:! &9! +(! :.;! #(5,&$%,68%6,N! 5.,! +8$+4-+)! :.;+! B*:(#(:+,N! +%!
9+)56(:+,+(;+! $%,74(+%%! .:! $%&B#)! 9&((5.,$*(#(:>! P%! +8$+4-+)! +,! =+)$+[! .:!
.4$.,:$$+8%.,+(N!$.4!#!57):+!$&456(($$H+(&,#.+%!9#)!78+!8,&5%#:!#!$*$$+)$+%%#(:!:J+((.4!
S,=6(;,+%>! F+)$+[! .:! .4$.,:$9#,8$.4=+%! 5.,+:S,! #((+(;7,$! #! $*8+=J+4N! $*8+=6$N!
&);+,$=J+4! .$9>! G&(! 8&(! #88+! $#! &%! 9#,8$.4=+%+(! +,! 8)#4&-S9#,8+%! ;+,$.4!
B*:(#(:$4&$$+(! 56(:+,+,N! $%,74! .:! 9&((! 56(:+,+,N! .:! %,&($-.,%! 56(:+,+,>! E! ;+(! :,&;!
&($&%%+! +))+,! .4$.,:$%,+(:+(;+! .--=.);+,! $+:! 6%+(;7,$N! 6%$+%%+$! ;+! 5.,!
9+)5+,;$9#,8(#(:+,!&9!+(;,+%!8)#4&!-S!)#(J+!4+;!&(;,+>!

A+(.9&$J.(!+,!+(!6%+(;7,$!%J+(+$%+(I,#(:!$.4!+,!(+9(%!#!;+((+!6%,+;(#(:+($!4&(;&%>!
A+(.9&$J.($(I,#(:+(! +,! &9=+(:#:! &9! +%! 9+)56(:+,+(;+! 9+#(+%%>! 3+)9+! %J+(+$%+(! 6%79+$!
#4#;)+,%#;! +%%+,! 9S,%! $8J7((! .4%,+(%! )#8+! B,&! #! ,+:(! $.4! #! $.)! .:! 6(;+,! 6)#8+!
%+4-+,&%6,5.,=.);>! R.,!4*+! $(7! 8&(! ,#8%#:(.8! 9I,+! -,.B)+4&%#$8>! 3&4)+%! $+%%! +,! ;+%!
+%%+,! 9S,! 96,;+,#(:! #88+! :,6((! %#)! S! 9+(%+! $I,)#:+! +(;,#(:+,! #! $+8%.,+($!
%J+(+$%+6%79+)$+29+,;#$8&-#(:!$.4!57):+!&9!8)#4&+(;,#(:>!E!;+!$+(+,+!S,!)+9+,+$!4+,!.:!
4+,!&9!&95&))+%!%#)!5.,B,+((#(:$&()+::N!+))+,!%#)!$#8,+;+!;+-.(#+,>!d+%!+,!)#%+(!:,6((!%#)!S!
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%,.! &%! &95&))$=S(;%+,#(:+(! 9#)! B+9+:+! $+:! %#)B&8+! #! 6%,*::! ,+%(#(:>! 3(&,+,+! 9#)!
=S(;%+,#(:+(!B)#!%,*::+,+!.:!%,*::+,+N!.:!;+,4+;!8)#4&,.B6$%>!

M#$%&(;!+,!.:$S!(+9(%! #!4&(;&%+%>!3&456(($$H+(&,#.+%! )+::+,! %#)!:,6((!&%!B#$%&(;+(!+,!
.4!)&:!+(!-,.$+(%!&9!M<O!.:$S!#!5,+4%#;+(>!3)#8!$+%%!+,!B#$%&(;!+(!4S%+!S!B,68+!M<O!-S!
.:!#88+!+(!8#);+!%#)!9+,;#$8&-#(:!#!<.,:+>!"+,;#$8&-#(:+(!B)#,!;+,4+;!#88+!(+9(+9+,;#:!
+(;,+%!:J+((.4!+(;,#(:+,!#!B#$%&(;+($!#((=.);!+))+,!.45&(:>!

P%!-,+4#$$! #! 9S,%! $&456(($$H+(&,#.! +,! &%! 8)#4&+(;,#(:+(!9#)! :#! .--=&9! %#)! )7(($.44+!
#(9+$%+,#(:$46)#:=+%+,! -S! %#)! ;+)$! &(;,+! .4,S;+,! +((! %#;)#:+,+>! d+%! 9#)! :#! (.,$8!
(I,#(:$)#9! (*+! 46)#:=+%+,>! G+;! ;+(! +,5&,#(:+(! 4&(! =&,! 4+;! 8)#4&! =+,! #! )&(;+%N! 5.,!
+8$+4-+)! 9+;)#8+=.);! &9! =6$! #! 6)#8+! 9I,5.,=.);N! 8&(! ;+%! %+(8+$! &%! (*+! 9#,8$.4=+%+,!
.--$%S,! $.4! 6%(*%%+,! ;+%%+! g8.4-&,&%#9+! 5.,%,#((+%g>! ]%+(! 8)#4&+(;,#(:! 9#))+! ;+%!
#4#;)+,%#;! ;688+%! .--! 46)#:=+%+,! &(;,+! $%+;+,>! R.,$8J+))+(! 5.,! ;+(! $&4)+;+!
9+,;#$8&-#(:+(! 4+)).4! +(! $#%6&$J.(! 4+;! .:! 6%+(! 8)#4&+(;,#(:! B)#,! ;+,5.,! #!
6%:&(:$-6(8%+%!)#%+(>!]%+(!S!8J+((+!;+!8.(8,+%+!46)#:=+%+(+!%&,!9S,%!$&456(($$H+(&,#.!
=+($*(! %#)! ;+%%+! (S,! ;+%! )+::+,! %#)! :,6((! &%! -,.;68%#9#%+%$6%9#8)#(:+(! .--,+%%=.);+$! D!
9+,8+(!4+,!+))+,!4#(;,+!D!6(;+,!8)#4&+(;,#(:+,>!

?'0 <1,2/1/3',#;6#+*$-.//+-%,$.'/#
M*:(#(:$4&$$+(! .:! #(5,&$%,68%6,! +,! +8$+4-)+,! -S! $&456((+%$! 5.,46+$.BJ+8%+,>! G&(!
=&,! #(9+$%+,%! #!;+4!.:!B*::+%!;+4!.--!.9+,!4&(:+!S,>!<S! )#::+,!;+!;+,!.:!*%+,!S,)#:+!
%J+(+$%+,! #! 5.,4! &9! +%! 6(;+,)&:! 5.,! (I,#(:$)#9+%$! 9+,;#$8&-#(:N! .:! #! 5.,4! &9! %J+(+$%+,!
;#,+8%+! 5.,! 5.,B,68+,(+>! QJ+(+$%+(+! $.4! )+9+,+$! 8&(! $+$! -S! $.4! 5.,46+($! S,)#:+!
&98&$%(#(:>!!

E! $+(+,+! 8&-#%)+,! &(&)*$+,+$! 9#,8(#(:+(! &9! 8)#4&+(;,#(:! 5.,! B*:(#(:$4&$$+(N! 9&((! .:!
&9)7->! "#,8(#(:+(+! +,! .--$644+,%! #! Q&B+))! T>U>! Q&B+))+(! %&,! =+($*(! %#)! &%!
8)#4&9#,8(#(:+,! &9! +%! 4#$%#)-&$$+%! 9&(([! .:! 8).&88(+%%! 9#)! &,%+! $+:! $.4! $8&;+,! -S!
B*:(#(:$4&$$+(! .:! %,&($-.,%(+%%+%N! +))+,! 9#$+! $+:! #! 5.,4! &9! =+)$+9#,8(#(:+,>! d+%%+! +,!
9#,8(#(:+,!$.4!;#$86%+,+$!#!5.,B#(;+)$+!4+;!;+!,+$-+8%#9+!$+8%.,+(+>!d+(!:+(6#(%!9&(([!
.:!8).&88$-+$#5#88+!8.$%(&;+(!+,!;+,5.,!)#8!$+8%.,+($!&6%.(.4+!%#)-&$(#(:$8.$%(&;>!!

'()*%%2L7E2:.,/"."4*"2(+2/%.9(*"&,."42@$,2)D4"."4-9(--*"C2+(""2$42(+%QF72

:.,/"."4-/(0*4$,.22 8$-0"(&2.29.%%.(,&*,2/,$"*,2

K8%!9+;)#8+=.);!B*::! VNW!D!10!!

L&9+,+!.--9&,4#(:$B+=.9!B*::! [!W!D!![!T!

K8%!&98J7)#(:$B+=.9!B*::! 0NW!D!0NT!

K8%+!;,#5%[!.:!9+;)#8+=.);!%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,! 0N1Y!D!0NW!!

K8%!$8,+;8.$%(&;+,!%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,! 0N0W!D!0N1!

38&;+,!-S!%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,!9+;!+8$%,+49I,! 0N00W!D!0N01!!

K8%+!$8&;+,!.:!9+;)#8+=.);$B+=.9!8,&5%#(5,&$%,68%6,!! 0N01!D0NW!

K8%+!9&(($8&;+,!B*::!`9&((!.:!&9)7-a! 0N/!D!0NT!!

R.,8)&,#(:\!'($)&:+(+!+,!=+(%+%!5,&!$+8%.,8&-#%)+(+>!

?'5 A9',,36'/&'#-*2"%,',#
F&9(#9S$%#:(#(:N! 5).4! .:! ,&$5&,+! #! 5,+4%#;+(! 9#)! &(%&:+)#:! )+::+! B+:,+($(#(:+,! -S!
&,+&)-)&()+::#(:+(N!$.4!#!(+$%+!.4:&(:!8&(!=&!B+%*;(#(:!5.,!9+,;#$8&-#(:!.:!4&%+,#+))!
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)+9+$%&(;&,;>!d+(! #88+[4&%+,#+))+!9+)5+,;+(!8&(!.:$S!B+,7,+$N! 5.,!+8$+4-+)!=9#$!:.;+N!
4+(!8)#4&6%$&%%+!B.)#:%.4%+,!B)#,!#((;,&%%>!!

d+%!$.4!$8J+,!9+;!+(!4+%+,!=&9(#9S$%#:(#(:!+,!:,6(()+::+(;+!$+%%!&%!&))+!&,+&)+,!,*88+,!
+(! 4+%+,! (I,4+,+! $J7+(! `4S)%! 9+,%#8&)%a>! d+,$.4! &,+&)+(+! B&,+! =&;;+! B+$%S%%! &9!
)#8+&,%+;+!=6$!.:!9+#+,N!9#))+! #88+!=&9(#9S$%#:(#(:!=&%%!$I,)#:!$%.,!$&456(($78.(.4#$8!
8.$%(&;!-S!)&(:!$#8%>!d+!(+;+,$%+!=6$+(+!9#))+!$S!S!$#!B)#%%!5)*%%+%!79+,$%!#!,+88&N!.:!;+%!9&,!
;+%>!Kostnadene av dette vil være lavere jo brattere terrenget stiger fra havet, da færre hus må 
flyttes ved en meters havstigning jo brattere terrenget er.!!

P%!&((+%!-+,$-+8%#9!+,!;+%%+\!'))+!&,+&)+,!B+$%S,!&9!B+B*::+)$+!$.4!+,!&9=+(:#:!&9!;+%!
$.4! )#::+,! (+;+(5.,>! <+;+,$%! )#::+,! =&9(+,! .:! 8&#+,>! 3S! 8.44+,! B*:(#(:+,! $.4! +,!
&9=+(:#:! &9! =&9(+,! .:! 8&#+,>! 3S! 8.44+,! 8&($8J+! 9+#+,! .:! 5.,,+%(#(:$$+(%,+! $.4! +,!
&9=+(:#:!&9!S! )#::+!.9+(5.,!;+!(+;+,$%+!B*:(#(:+(+N!.$9>!d+,$.4!;+%%+!+,!$#%6&$J.(+(N!
4S!&)%! 5)*%%+$!+(!4+%+,!.--.9+,\!@&#+(+!4S!+(!4+%+,!.--!;+,!;+!(+;+,$%+!B*:(#(:+(+!
$%.>! d+! (+;+,$%+! B*:(#(:+(+!4S! +(!4+%+,! .--! ;#%! 9+#+(+! )SN! .$9>! d+%%+! B)#,! +(!4+:+%!
8.$%B&,!.-+,&$J.(!4&(:+!$%+;+,>!!

E!9#,8+)#:=+%+($!9+,;+(!=&,!+(!&(%&:+)#:!#(($)&:!&9!B+::+!-+,$-+8%#9+(+>!E!(.+(!%#)5+))+,!
4S!;+%!)&(:+!,.88+,#(:+,!%#)>!E!&(;,+!%#)5+))+,!+,!;+%!$(&88!.4!(.+(!=6$!$.4!4S!B*::+$!+%!
&((+%! $%+;>! d+(! $&456(($78.(.4#$8+! 8.$%(&;+(! &9=+(:+,! &9! =9#)8+%! -+,$-+8%#9! $.4!
;.4#(+,+,>! ! "#,8(#(:+,! -S! 86)%6,B*::N! $.4! +,! 8J+((+%+:(+%! 9+;! &%! ;+! #88+! 8&(! 5)*%%+$!
6%+(!S!4#$%+!9+$+(%)#:+!9+,;#+:+($8&-+,N!+,!#88+!.45&%%+%!&9!(.+(!&9!-+,$-+8%#9+(+>!

d+!%.!-+,$-+8%#9+(+!9#)!.:$S!-,+:+!;+(!$&456(($78.(.4#$8+!8.$%(&;+(!8(*%%+%!%#)!5).4!
.:! $8,+;! #! $&44+(=+(:! 4+;! &,+&)B,68>! E! %#))+::! 9#)! ;+%! 5.,! &))+! 5+(.4+(+(+$!
9+;8.44+(;+N!9I,+!&8%6+)%!4+;!$#8,#(:$%#)%&8!$.4!9.))+,N!;#8+,!.:!%6(+))+,>!"#!=&,!#88+!
,+:(+%! -S! %9+,,:S+(;+! 8.$%(&;+,! &9! =&9(#9S$%#:(#(:N! 5).4! .:! $8,+;5&,+! 8(*%%+%! %#)!
&,+&)-)&()+::#(:+(> 

@' 89::*-;9//*-$*%),#$*#3-4%9)%."</-9$*#%;"#%)*2;*#$%"4%
:9/*#3*22%2*)*</9-$9#$%
@)#4&+(;,#(:+(+$!9+)5+,;$8.$%(&;+,!.:!8.$%(&;+,! 5.,!4&%+,#+))! )+9+$%&(;&,;!+,!B+::+!
$9I,%!9&($8+)#:+!S!96,;+,+>!d+!4&%+,#+))+!9#,8(#(:+(+!.45&%%+,!+%!$%.,%!$-+((!#((+(5.,!
=9+,!(I,#(:!$.4!+,!96,;+,%N!.:!;+%!$&44+!:J+);+,!9#,8(#(:+,!-S!B*:(#(:$4&$$+(>!"S,%!
B+$%+! &($)&:! %*;+,! )#8+9+)! -S! &%! ;+!4&%+,#+))+! 9#,8(#(:+(+! +,! =7*$%!4.;+,&%+! .:! #88+!
$#:(#5#8&(%!5.,$8J+))#:!5,&!(6))!#!$)6%%+(!&9!S,=6(;,+%>!E!57,$%+!;+)!&9!S,=6(;,+%N!4.%!/0W0N!
+,!9#,8(#(:+(+!4#(;,+>!!

"#!=&,!#88+!89&(%#5#$+,%!9+)5+,;$8.$%(&;+(+!&9!8)#4&+(;,#(:N!4+(!+%%+,!9S,!96,;+,#(:!+,!
;+%!=+,!;+!$%7,$%+!8.$%(&;+(+! )#::+,>!d+%! $8*);+$!&%!8)#4&+(;,#(:+(+!$+,!6%! %#)! S! )+::+!
B+:,+($(#(:+,! -S! 9#8%#:+! 6%+(;7,$&8%#9#%+%+,! 5.,! 4&(:+! (.,;4+((N! $.4! $8#:S#(:N!
$*8)#(:N!$7(;&:$%6,+,!.$9>!d+%%+!+,!&8%#9#%+%+,!4&(!8&($8J+!8&(!9+((+!$+:!&9!4+;N!4+(!
4&(! 8.44+,! #88+! 6%+(.4! &%! 9#(%+,N! 9S,! .:! =7$%! 9#)! 9I,+! 47,8+! .:! ,+:(56))+>! ?:$S!
$.4,+(+!9#)!9I,+!,+:(56))+!;+!5)+$%+!$%+;+,!#!)&(;+%>!"+)5+,;$8.$%(&;!+,!+%!9+,;#B+:,+-N!
$)#8!&%!;+%!+,!9+,;#+(!&9!;+%!;S,)#:+!8)#4&+%! $.4!6%:J7,!9+)5+,;$8.$%(&;+(>!"+,;#+(!9#)!
$%#:+! 6%.9+,! #! S,=6(;,+%! 5.,;#! 8)#4&+%! B)#,! ;S,)#:+,+N!4+(!.:$S! 5.,;#! (.,;4+((! #! 57):+!
$&456(($$H+(&,#.+%!+%%+,!=9+,%!B)#,!B+%*;+)#:! ,#8+,+!-S!&)%! $.4!8&(!8J7-+$! 5.,!-+(:+,>!
A#8;.44+(!9#)!86((+!$)S!6%!#!+(!8)&,%!=7*+,+!B+%&)#(:$9#))#:=+%!5.,!;+%!4&(!4S!5#((+!$+:!
#!S!5S!4#(;,+!&9N!$.4!+%!:.;%!8)#4&>!!!
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Vista Analyse AS  29 

A' !"#$*23-4<)3#.-3-4*#%

A'& 7%,&'(1/3#%9',#"1&#
gR.,;+)#(:g! +,! +%! B+:,+-! 4+;! 4&(:+! ;#4+($J.(+,>! E((%+8%$5.,;+)#(:! .:!
5.,46+$5.,;+)#(:!4+)).4!-+,$.(+,!$.4!)+9+,!(SN!+,!8&($8J+!;+(!9&()#:$%+!;#4+($J.(+(>!
P(!&((+(!;#4+($J.(!+,!;+(!,+:#.(&)+!5.,;+)#(:+(N!+))+,!5.,;+)#(:!+%%+,!$.$#.78.(.4#$8+!
8J+((+%+:(>! E! 5.,B#(;+)$+!4+;!8)#4&+(;,#(:+,!+,!;+%! #4#;)+,%#;! 5.,;+)#(:!.9+,! %#;! $.4!
6%+(! %9#)! +,! ;+(! 9#8%#:$%+! 5.,;+)#(:$;#4+($J.(+(>! @)#4&-,.B)+4$%#))#(:+(! =&(;)+,!
56(;&4+(%&)%!$+%%!.4!&%!9#!$.4!)+9+,!(SN!78+,!9S,!9+)5+,;!.:!)+9+$%&(;&,;!9+;!=J+)-!&9!S!
$)#--+!6%!8)#4&:&$$+,!%#)!&%4.$5I,+(>!d+!$.4!4S!B+%&)+!5.,!;+%N!#!5.,4!&9!8)#4&+(;,#(:N!
+,! :+(+,&$J.(+(+! +%%+,! .$$>! d+%! +,! 4+;! &(;,+! .,;! $(&88! .4! +(! .9+,57,#(:! 5,&! 9S,!
:+(+,&$J.(!%#)!5,+4%#;#:+!:+(+,&$J.(+,!$.4!;+!5I,,+$%+!.--5&%%+,!$.4!,+%%5+,;#:>!3S!8&(!
+(! -S! ;+(! &((+(! $#;+! $#! &%! 9S,! :+(+,&$J.(! +%%+,)&%+,! 4*+! &((+%! $.4! +,! -.$#%#9%N! 5.,!
+8$+4-+)! &))! #(5,&$%,68%6,N! .:!;+%! B)#,! +%! $-7,$4S)!=9.,;&(! 5.,;+)#(:+(! 5&))+,!6%! %.%&)%!
$+%%>! 3.4!9#$%! %#;)#:+,+! 9#)! 6%9#8)#(:+(! #!4&%+,#+))! )+9+$%&(;&,;! #((+BI,+! &%! 5,+4%#;#:+!
:+(+,&$J.(+,!+,!B+%*;+)#:!,#8+,+!#!4&%+,#+))!5.,$%&(;!+((!9#!+,!#!;&:>!

R.,=.);+%!4+)).4!8)#4&+(;,#(:!.:!5.,;+)#(:!#!%#;!+,!+(!.45&%%+(;+!;+B&%%!$.4!$-+((+,!
5,&! g$%+,8! .:! $9&8! BI,+8,&5%#:! 6%9#8)#(:g! .9+,! 4.,&)5#).$.5#! .:! +%#88! %#)!
g8&)86)&$J.($,+(%&g!.:! g=.);(#(:! %#)! ,#$#8.g>!F+,!+,!;+%! #88+!-)&$$!+))+,! %#;! %#)!S!:S! #((! #!
;+(!.45&%%+(;+!;+B&%%+(>!

A'0 B'31%/*(#-%,&'(1/3#
d+%!8&(!.:$S!9I,+!#(%+,+$$&(%!S!$%6;+,+!5.,;+)#(:$9#,8(#(:+,!4+)).4!;+!(.,;4+((+(+!
$.4! )+9+,! 6(;+,! 8)#4&+(;,#(:+,>! d+(! ,+:#.(&)+! ;#4+($J.(+(! +,! 8&($8J+! 4+$%!
#7*(+5&))+(;+>!E!;+%!57):+(;+!:#,!9#!%#)!B+$%+!(.+(!B+%,&8%(#(:+,!.4!,+:#.(&)!5.,;+)#(:!&9!
8)#4&+(;,#(:+,>!"#!9#)!6(;+,$%,+8+!&%!B+%,&8%(#(:+(+!+,!$-+86)&%#9+!.:!)+::+$!5,&4!$.4!
+%!;#$86$J.($:,6(()&:>!E!;+%!4#($%+!:#,!;+!+(!-+8+-#((!.4!=9#)8+!5&8%.,+,!9#!4+(+,!;+%!
+,!=+($#8%$4+$$#:!S!%&!=+($*(!%#)!(S,!5.,;+)#(:$9#,8(#(:+,!;#$86%+,+$>!]%:&(:$-6(8%+%!+,!
&%! 8)#4&+(;,#(:+(+! .:$S! ,+:#.(&)%! -S9#,8+,! :J+((.4! 9#,8(#(:+,! -S! 9+,;#$8&-#(:+(! #!
(I,#(:+,N! :J+((.4! 9#,8(#(:+,! -S! #(5,&$%,68%6,+(! .:! B*:(#(:+,N! .:! :J+((.4! #88+[
4&%+,#+))+!9+)5+,;$9#,8(#(:+,!`Tabell 8.1a!!

@)#4&+(;,#(:+(+! 9#)! $S! )&(:%! 9#! =&,! .9+,$#8%N! B+:6($%#:+! -,#4I,(I,#(:+(+! .:!
8,&5%-,.;6$+(%+,>! d+%%+! +,! ;#$%,#8%$(I,#(:+,>! "+8$%$+$.(:+(! 9#)! 78+! $I,)#:! 4*+! -S!
")(4&$%5)4N! +%! .4,S;+! =9.,! .:$S! 4&(:+! &9! 8,&5%9+,8+(+! )#::+,>! "+$%)&(;$%6,#$4+(!
8(*%%+%! %#)! 5J.,;N! 5J+))! .:! B,+! .4! $.44+,+(N! 4S! #4#;)+,%#;! 5.,9+(%+! %#)B&8+:&(:N! .:!
78.(.4#$8!8&(!;+%!B+%*!4+,>!"+;)#8+=.);$-S8J+((#(:+(+!-S!#(5,&$%,68%6,!.:!B*:(#(:+,!
8&(!.:$S!%+(8+$!S!B)#!+8$%,&!6%5.,;,+(;+!(+%%.--!"+$%)&(;+%>!!

<S,!;+%!:J+);+,!9+)5+,;$;+)+(!+,!;+%!-S!;+(!+(+!$#;+(!8)&,%!&%!.--!%#)!V0!-,.$+(%!4+,!,+:(!
-S! "+$%)&(;+%! 9#(%+,N! 9S,! .:! =7$%N! $)#8!F&($$+([M&6+,!4>5)>! `/00Ca! &(%*;+,N! #((+BI,+,!
5)+,+! 4#))#)#%+,$! 78(#(:! #! ,+:(! +((! 5.,! +8$+4-+)! #! K$%+,;&)+(>! d+%! 8&(! %*;+! -S! &%!
9+$%)+(;#(:+,! B)#,! =&,;+,+! ,&44+%! +((! &(;,+>! OS! ;+(! &((+(! $#;+! =&(;)+,!
9+)5+,;$8.$%(&;+(! .:$S! .4! =9&! 4&(! +,! 9&(%! %#)! .:! =&,! 5.,9+(%(#(:+,! .4>! @&($8J+! +,!
9+$%)+(;#(:+,!4+,! #(($%#)%!-S!,+:(N!$)#8!&%!=9+,!4#))#)#%+,! #! %#))+::!B+%*,!(.+!4#(;,+!+((!
&(;,+!$%+;+,!#!)&(;+%>!!

!

!
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Vista Analyse AS  30 

'()*%%2N762R*4.$"(%2@$,&*%."42(+2-(9@5""-Q/$"$9.-/*2+.,/"."4*,2(+2/%.9(*"&,."422

R*4.$"2 :.,/"."4*,2 FP2 "I,."4*,-2
+*,&.-/(F."42

:.,/"."4*,2 FP2 )D4"."4*,2
$42."@,(-0,5/05,2

!//*;9(0*,.*%%*2
+*%@*,&-+.,/"."4*,2

"+$%)&(;+%! [! [[! [[[!

K$%)&(;+%! m! [[! [[!

37,)&(;+%! m! [! 0!

G#;%[<.,:+! 0! [! [[[!

<.,;[<.,:+! 0! [! [[[!

R.,8)&,#(:\!$6BJ+8%#9!$8&)&!5.,!9#,8(#(:+,!,+:(+%!#!B+%&)#(:$9#))#:=+%N!g8,.(+,gN!5.,!$&44+()#8(B&,=+%>!Q,+!4#(6$!+,!;S,)#:$%N!%,+!-)6$$!
+,!B+$%>!0!#(;#8+,+,!#(:+(!+(;,#(:>!36BJ+8%#9+!96,;+,#(:+,!5.,+%&%%!&9!"#$%&!'(&)*$+!-S!B&8:,6((!&9!;#$86$J.(+(!#!%+8$%+(>!

OS!F(4&$%5)4N! .:! +(;&!4+,! -S! ;.*&$%5)4!:#,! ;+! 5)+$%+! 8)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+! ,+5+,+,%! #!
M&6+,[F&($$+(!4>5)>! `/00Ca! $.4! ,+$6)%&%! &%! $.4,+(+! B)#,! 9&,4+,+! .:! %7,,+,+! +((! (S>!
3&4%#;#:!&(%*;+$!;+%!&%!$J7%+4-+,&%6,+(!78+,N!$.4!:#,!9&,4+,+!B&;+9&((>!d+%!8&(!&)%$S!
9I,+! :,6((! %#)! S! =S-+! -S! ,+)&%#9%! :.;+! $.4,+! -S!K$%)&(;+%! .:! 37,)&(;+%! #! $#$%+! ;+)! &9!
S,=6(;,+%>!?4!;+%%+!+,!+(!$#%6&$J.(!$.4!9#)!9&,+!9+;N!+,!9&($8+)#:!S!$#>!A+$%+(!&9!S,+%!9#)!
;+%! ,+:(+!4+,! +((! 57,! -S! 37,)&(;+%! .:! K$%)&(;+%N! 4+(!4S)%! #! 4#))#4+%+,! ,+:(! +,! ;+(!
5.,9+(%+;+! 78(#(:+(! 4#(;,+! +((! -S! "+$%)&(;+%>! ')%! #! &)%! $*(+$! 9+)5+,;$9#,8(#(:+(+!
$-+$#+)%!-S!37,)&(;+%N!4+(!.:$S!-S!K$%)&(;+%N!(.+!4#);+,+!+((!#!,+$%+(!&9!)&(;+%>!

G+;! ,+)&%#9%! $+%%! B+;,+! $.4,+! )&(:$! $7,)&(;$8*$%+(N! $&4%#;#:! $.4! $.4,+(+! B)#,! 5.,!
9&,4+! ,6(;%! G#;;+)=&9+%N! 8&(! +(! =S-+! -S! 78%! %6,#$%%#)$%,74(#(:! .4! $.44+,+(! %#)!
)&(;$;+)+(>! "+,;#+(! &9! $.44+,=6$! .:! =*%%+,! 8&(! %+(8+$! S! 78+>! OS! ;+(! &((+(! $#;+! 9#)!
9#(%+,$+$.(:+(! 8(*%%+%! %#)! $(7! .:! $8#%6,#$4+! B)#! 8.,%+,+! -S! 37,[! .:! K$%)&(;+%N! .:! #!
)&9+,+)#::+(;+!$%,78!B)#,!;+(!+%%+,!=9+,%!=+)%!B.,%+N!4+(!$.44+,%6,#$4+(!+,!8)&,%!$%7,$%>!!!!

E! ;+! %+%%! B+5.)8+;+! .4,S;+(+! -S! K$%)&(;+%! $8&-+,! %,&5#88&9B,6;;N! $%,74B,6;;! .:!
-,.B)+4+,!4+;!;,#88+9&((!.:!&9)7-!%,+(:$+)$-,.B)+4+,!$.4!+(!#88+!5S,!&(;,+!$%+;+,>!
d+%!+,!+%!&,:64+(%!5.,!&%!&9B,6;;$-,.B)+4+,!4+;!#(5,&$%,68%6,+(!,&44+,!K$%)&(;+%!.:!
7$%)+(;#(:+,! =&,;+,+! +((! &(;,+! $%+;+,>! R.,! S! (7*%,&)#$+,+! ;+(! 5.,;+)#(:$4+$$#:+!
9#,8(#(:+(!;+%%+!:#,N!4S!78(#(:+(! #! &9B,6;;$5,+89+($!.:! )+(:;+!&(;,+! $%+;+,! #! )&(;+%!
9I,+!+(!:.;!;+)!=7*+,+>!F9.,!$%.,!78(#(:+(! #! &9B,6;;$5,+89+($!.:! )+(:;+! 5&8%#$8!B)#,!
,6(;%! #! )&(;+%N! 8.44+,! &(!-S!=9.,;&(! #(5,&$%,68%6,$+8%.,+(+! %#)-&$$+,! $+:!(+;B7,+(>!
"S,!=*-.%+$+!+,!&%!K$%)&(;+%!&)%!#!&)%!8.44+,!;S,)#:+,+!6%!+((!;+!5)+$%+!&(;,+!)&(;$;+)+,!
(S,!+(!$+,!-S!#(5,&$%,68%6,+(>!!!

<.,;[<.,:+! .:!G#;%[<.,:+! &$$.$#+,+$! %,&;#$J.(+)%!4+;! 5#$8+! .:! -,#4I,(I,#(:+,N! $+)9!
.4!;+%! #88+!:#,!+%! 56))%!6%! ,+-,+$+(%&%#9%!B#);+!&9!.4,S;+(+$! 5&8%#$8+!(I,#(:$)#9! #!;&:>!
]%+(5.,!8*$%+(!&9!<.,;[<.,:+!+,!;+%!4+;!;&:+($!86(($8&-!$&(($*()#:=+%$.9+,9+8%!5.,!
&%! =&9+%! B)#,! 4+,! -,.;68%#9%N! .:! 9&,4+,+! $J79&((! :J7,! &%! 5.,=.);+(+! 5.,! =&9B,68!
5.,B+;,+$>!L&(:%#;$9#,8(#(:+(+!&9! 5.,$6,#(:+(!&9!=&9+%!+,!+(!68J+(%!%,6$$+)!4.%!;+%%+>!
L&(;B,68+%! #! G#;%[! .:! <.,;[<.,:+! 9#)! %J+(+! -S! )+(:,+! 9+8$%$+$.(:! .:! 4#);+,+! 8)#4&>!
3#;+(!$.4,+(+!9#)!9I,+!,+:(56))+!.:!8&);+!4S!+(!,+:(+!4+;!%#)B&8+:&(:!#!%6,#$4+!$.4!
8.44+,!5.,!S!.--)+9+!4#;(&%%$$.)N!4+($!.--)+9+)$+$%6,#$4+!8(*%%+%! %#)! 5#$8N!$J756:)!.:!
=9&)! :.;%! 8&(! %+(8+$! S! 78+!;+,$.4!;+%! B)#,!4+,! )#9! #! =&9+%>! ! E(5,&$%,68%6,9#,8(#(:+,! #!
<.,;[<.,:+!&($)S,!9#!S!9I,+!4#;%[-S[%,++%>! E!;+)+,!&9!<.,;[<.,:+!9#)!;+%! 5.,%$&%%!9I,+!
$(7N! 4+(! +))+,$! B)#,! =7$%N! 9#(%+,! .:! 9S,! #! G#;%[! .:! <.,;[<.,:+! 47,8+! .:! ,+:(56))+>!
"+)5+,;$9#,8(#(:+(+!B)#,!8&($8J+!.4%,+(%!$.4!-S!"+$%)&(;+%>!!
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Vista Analyse AS  31 

A'5 ?C,$','#%$#2%$$./*(#+'2"%,#+%$#-%,&'(1/3+'/:'"#
G&(:+!+55+8%+,!&9!8)#4&+(;,#(:!-S9#,8+,!8.446(&)!$+8%.,>!"&(([!.:!8).&88!;,#9+$!5.,!
+8$+4-+)! &9! 8.446(+(+N! ;+%! +,! 4&(:+! 8.446(&)+! 9+#+,N! &,+&)-)&()+::#(:+(! +,!
8.446(&)N!4&(:+!&9!8,&5%9+,8+(+!+,!8.446(&)%!+#;!.$9>!d+%!8&(!=&!#(%+,+$$+!S!B+)*$+!
9#,8(#(:+,!5.,!8.446(+$+8%.,+(!.:!;+%!+,!5.,+$)S%%!#!;+((+!6%,+;(#(:+($!4&(;&%>!G+(!
,+(%! B.,%$+%%! 5,&! &%! 9#! #88+! =&,! %&)):,6(()&:! 5.,! ;+%N! 9#)! 9#! .:$S! -+8+! -S! &%!
8.446(+$+8%.,+(! #88+!+,! +(! 5.,;+)#(:$-.)#%#$8! +(;+$%&$J.(>!P(;+$%&$J.(+(!+,! )&(;+%$!
#((B*::+,+>!R.,=.);+%!4+)).4!#((B*::+,(+!#!+(!8.446(+!$#(!78.(.4#!.:!8.446(+($!
78.(.4#! +,! 8.4-)#$+,%>! P(! 8.446(+! =&,! 5,#=+%$:,&;+,! $.4! :J7,! ;+%! 46)#:! S! 5.,;+)+!
8.446(&)+! 8.$%(&;+,! -S! 6)#8+! 4S%+,! 4+)).4! #((B*::+,+>! d+$$6%+(! $8J+,! ;+%!
.9+,57,#(:+,!4+)).4!8.446(+(!.:!$%&%+(N!.:!$+)9!.4!;+!+,!5&$%+!-S!8.,%!$#8%N!9#)!;+!=&!
+(!%+(;+($!%#)!S!=&!5)+8$#B#)#%+%!-S!)+(:,+!$#8%!;+,$.4!+(!8.446(+!47%+,!78%+!6%:#5%+,>!
XJ+((.4! $%&%+(! %,+88+$! #((B*::+,+! #! &(;,+! 8.446(+,! #((! #! l(! 8.446(+$! 78.(.4#>!
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%+4-+,&%6,+(! +,! &$$.$#+,%! 4+;! 1N/[1NC! -,.$+(%! ,+;68$J.(! #! #((%+8%! -+,! -+,$.(! #!
8.446(+(>!F.,.h#%p! `/00Ca! $+,! -S! 5.,$8J+))+(!4+)).4! )&(;N!4+(! =&(! -,79+,! S! $8#))+!
4+)).4!+55+8%+(!&9!8.).(#&)#$4+!.:!(S%#;#:!8)#4&!5.,!5.,$8J+))+(!#!)+9+$%&(;&,;!4+)).4!
5&%%#:+!.:!,#8+!)&(;>!<S,!;+%!+,!:J.,%!9+;!=J+)-!&9!&9&($+,%+!$%&%#$%#$8+!%+8(#88+,N!5#((+,!
=&(!&%!+(!:,&;$!78(#(:!#!%+4-+,&%6,+(!9#)!,+;6$+,+!:).B&)%!M<O!4+;!UNZ!:,&;+,>!!

R.,$8(#(:+(!%#)!d+))!4>5)>N!F.,.h#%p!.:!&(;,+!#!$&44+!:&%+!+,!B+$(I,+(;+!5.,!;+(!$.4!+,!
6%+! +%%+,! g$%.,+! %&))gN! 4+(! -S! ;+%%+! $%&;#64! +,! ;+! +%%+,! 9S,! 96,;+,#(:! )#%+! &((+%! +((!
8.,,+)&$J.(+,!$.4!4&(:)+,!+(!$%,68%6,+))!5.,8)&,#(:N!.:!$.4!,#$#8+,+,!S!B)#!4.;#5#$+,%!&9!
$+(+,+!5.,$8(#(:>!!!!!!!

3+)9!.4!;+!%&))5+$%+;+!8.$%(&;+(+!BS;+!:).B&)%!.:!#!<.,:+!.:!39+,#:+!#!=.9+;$&8!4S!$#+$!
S!9I,+!B&:&%+))4+$$#:+N!,+$.((+,+,!"+,;+($B&(8+(!`/00Ca!#!)#8=+%!4+;!&(;,+!5.,5&%%+,+!
$.4! 3%+,(! `/00Za! &%! 8)#4&+(;,#(:+(! 8&(! =&! -.%+($#+)%! 8&%&$%,.5&)+! 8.($+89+($+,\! g'!
/tc!h&,4+,!h.,);!h#))! +b-+,#+(H+!4.,+! #(%+($+! ,&#(5&))! &(;!4.,+! 5,+q6+(%! &(;!4.,+!
#(%+($+! ;,.6:=%$N! 5)..;$N! =+&%!h&9+$N! &(;! .%=+,! +b%,+4+!h+&%=+,! +9+(%$>! F.6$+=.);$N!
H.446(#%#+$N! &(;!-)&((+,$!(++;! %.!-6%! #(!-)&H+!4+&$6,+$! &(;! #(#%#&%#9+$! %=&%! u,+;6H+!
%=+! 96)(+,&B#)#%*! .5! (&%6,&)! &(;! =64&(! $*$%+4$! &:&#($%! &H%6&)! &(;! +b-+H%+;! H)#4&%+!
H=&(:+! +55+H%$g! `EOcc! /00Ya>! n#%=.6%! $6H=! &;&-%&%#.(N! ;+9+).-4+(%! -,.:,+$$! h#))! B+!
%=,+&%+(+;v-+,=&-$! +9+(! ,+9+,$+;g! `"+,;+($B&(8+(! /00C\! 1a>! ud+9+).-4+(%!
-,.:,+$$f,+9+,$+;g! +,! 6(+8%+)#:! (.+! &((+%! +((! 9#,8(#(:+,! #! $%7,,+)$+$.,;+(! +(!
%6$+(;+;+)!&9!M<O>!P(!%.)8(#(:!&9!;+(!%#)$*(+)&%+(;+!4.%$+%(#(:!4+)).4!%&))+(+!-S!;+(!
+(+! $#;+(! .:! ;+%! &)9.,+%! $.4! 8)#4&+(;,#(:+,! .4%&)+$!4+;! -S! ;+(! &(;,+! $#;+(N! +,! &%!
8)#4&+(;,#(:+(+$!9#8%#:$%+!8.($+89+($+,!.:$S!:).B&)%!$+%%!+,!&9!#88+[4&%+,#+))!8&,&8%+,>!
P(! &((+(! %.)8(#(:! +,! &%! 8)#4&+(;,#(:+,! 8&(! =&! )&(:%! $%7,,+! 9#,8(#(:+,! +((! 4&(! (S!
&($)S,N! 4+(! &%! #(:+(! =#%%#)! =&,! 8)&,%! S! -,+$#$+,+! 8.($+89+($+(+! 5.,! ;+%! 78.(.4#$8+!
$*$%+4+%>!

!

!

!



!

!

S(9@5""-Q/$"$9.-/*2+.,/"."4*,2(+2/%.9(*"&,."4*,22

X*%2K2S*/0$,("(%D-*,22

!

!
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&H' IJ4-3-4*#%

&H'& ='2"%,'/+#+"8,,'(+'#%3#25'//'"'3/#*9#)'"D&/1/3#-%,#2(1$*'/&,1/3',#
E!/00Z!B#;,.!B*::!.:!&()+::$B,&($J+(!4+;!VNV!-,.$+(%!&9!B,6%%.!(&$J.(&)-,.;68%!`33MN!
/010&aN! .:! $*$$+)$&%%+! #! /00Y! 1ZT!000! -+,$.(+,! #! ;+(! 6%79+(;+! B*::[! .:!
&()+::$(I,#(:+(>! E! %#))+::! 8.44+,! #(()+#;! 6%+()&(;$8! &,B+#;$8,&5%>! 3*$$+)$+%%#(:+(! #!
(I,#(:+(!=&,!&);,#!9I,%!=7*+,+!#!4.;+,(+!%#;N!4+(!(I,#(:+(!+,!$9I,%!8.(J6(8%6,6%$&%%>!

d+%! +,! UNZ! 4#))#.(+,! B*:(#(:+,! #! <.,:+>! V0! -,.$+(%! +,! B.)#:B*::! .:! U0! -,.$+(%! +,!
:&,&$J+,N! 6%=6$! .:! )#8(+(;+>! '9! YW0!000! *,8+$B*::! +,! ;,7*%! %.! %,+;J+;+)+,! 8(*%%+%! %#)!
5#$8+,#!.:!)&(;B,68!`33MN!/010Ba>!!

3&4)+%!:,6((5)&%+!+,!B+,+:(+%!%#)!UUW!4#))#.(+,!894!5.,!/00U!`MJ7,B+,:!4>5)N!/00Ya>!M*::!
.:!&()+::!6%:J.,;+!#!/00C!YU!w!&9!)&(;+%$!5&$%+!,+&)8&-#%&)!.:!B)+!#!(&$J.(&),+:($8&-+%!
9+,;$&%%! %#)!V!YVWN1!4,;!8,! `33MN!/010Ha>!O,#9&%+!B.)#:+,!6%:J7,!.4%,+(%!=&)9-&,%+(!&9!
;+%%+>!!!

M*:(#(:+,!#!<.,:+!$%S,!)+(:+>!d+!&))+,!5)+$%+!B*:(#(:+(+!$.4!B*::+$!#!;&:N!9#)!$%S!#!/0W0>!
P(!;+)!9#)! ,#8%#:(.8!B*::+$!.4!.:!4.;+,(#$+,+$!&9!S,$&8+,! $.4! #88+!=&,!4+;!8)#4&!S!
:J7,+>!G+(!4&(:+!9#)!47%+!8)#4&+(;,#(:+(+!4+;!;+!B*:(#(:$)7$(#(:+(+!$.4!9+):+$!(S>!
d+%!:J7,!;+%!9#8%#:!S!%+(8+!8)#4&%#)-&$(#(:!(S,!;+%!B*::+$>!!!

3.4! 9#! $8&)! $+! 6(;+,N! +,! (.,$8+! B*:(#(:+,! :.;%! 8)#4&%#)-&$$+%! #! ;+(! 5.,$%&(;! &%!
B*:(#(:+,!#!9I,=&,;+!.4,S;+,!+,!)&(:%!4+,!8)#4&,.B6$%+!+((!&(;,+!B*::>!OS!;+(!&((+(!
$#;+! $)#%+,! B*:(#(:$4&$$+(! 4+;! +%! B+%*;+)#:! 9+;)#8+=.);$+%%+,$)+->! P(! ;S,)#:!
9+;)#8+=.);%! B*:(#(:! +,! $+)9$&:%! 4+,! 6%$&%%! 5.,! 8)#4&+(;,#(:+,! +((! +(! $.4! +,! :.;%!
9+;)#8+=.);%>!

P8$-+,%+,! $.4! 3E<QPR! M*::5.,$8! `/010a! -+8+,! -S! &%! 8)#4&+(;,#(:+(+! 9#)! 78+!
-,.B)+4+(+! 4+;! 568%! .:! ,S%+! #! B*:(#(:+(+>! "+;! #(%+($! (+;B7,! .:! 5).4N! +9+(%6+)%! #!
8.4B#(&$J.(! 4+;! =&9(#9S$%#:(#(:N! 8&(! +(! 5S! 9&((#((%,+(:(#(:! .:! .9+,$9744+)$+>!
38,+;! +,! +%! 5&,+4.4+(%! 5.,! +(8+)%+! B.)#:+,N! $)&:,+:(B+)&$%(#(:! +%! &((+%>! ?4! 9#(%+,+(!
8&(!$(7)&$%+(!B)#!%*(:,+!;+,$.4!+(!57,$%!5S,!$(7!.:!$S!,+:(>!!

OS!;+(!&((+(!$#;+!9#)!5I,,+!B.)#:+,!5S!-,.B)+4+,!4+;!5,.$%N!.:!B+=.9+%!5.,!.--9&,4#(:!
&9!B.)#:+(+!B)#,!4#(;,+>!

!

&H'0 E(1$*'/&,1/3#%3#*."%/%$#"1(;*+/1/3#
3E<QPR!M*::5.,$8!`/010a!B,68+,!#(;#8&%.,+,!%#)!S!5.,%+))+!=9.,!6%$&%%!B*:(#(:+(+!+,!5.,!
;+%! 5,+4%#;#:+!8)#4&+%>!A&--.,%+(! %&,! #88+! $%#))#(:! %#)! .4!;+%! $8J+,! &6%.(.4! %#)-&$(#(:!
$.4!B+:,+($+,!$8&;+(+N!.:!=+))+,!#88+!=9#)8+(!$8&;+!$.4!#!6%:&(:$-6(8%+%!+,!&$$.$#+,%!
4+;!+(!#(;#8&%.,>!L#8+9+)!:#,!,&--.,%+(!+(!-+8+-#((!.9+,!6%5.,;,#(:+,!B*:(#(:$4&$$+(!
$%S,!.9+,5.,>!A&--.,%+(!-+8+,!$-+$#+)%!-S!&%!

!

• #!/100!9#)!/NV!4#))#.(+,!&9!;&:+($!UNZ!4#))#.(+,!B*:(#(:+,!)#::+!#!.4,S;+,!4+;!$S8&)%!
=7*! ,S%+,#$#8.8)&$$+>! d+%! +,! +(! 5#,+;.B)#(:! 5,&! #! ;&:>! `F+(9#$(#(:+(! %#)! ;&:+($!
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B*:(#(:+,!B+%*,!#!-,&8$#$N!%,.,!9#N!&%!;+%!&(%&$!&%!5,+4%#;+($!B*:(#(:+,!)#::+,!;+,!;+%!
)#::+,!B*:(#(:+,!#!;&:>a!!!

• G+(:;+(!9S%!9#(%+,(+;B7,!9#)!78+N!=9#)8+%!9#)!86((+!:#!$%.,+!8.($+89+($+,!#!5.,4!&9!
%*(:,+!$(7)&$%N!4+,!.--;+44#(:!&9!9&((!.:!=7*+,+!,#$#8.! 5.,!9&((#((%,+(:#(:>!c&!
T00!000!B*:(#(:+,!+,!#!,#$#8.$.(+(>1/!!

• K8%! (+;B7,! 9#)! 86((+! 57,+! %#)! =7*+,+! ,#$#8.! 5.,! 9&((#((%,+(:(#(:! #! B*:(#(:+,! .:!
=7*+,+!,#$#8.!5.,!5).4!.:!.9+,9&((>!K8%!(+;B7,!8.4B#(+,%!4+;!78%!9#(;$%*,8+!9#)! #!
+(8+)%+!;+)+,!&9!)&(;+%!57,+!%#)!$%7,,+!$)&:,+:(B+)&$%(#(:+,!-S!B*:(#(:+,>1U!!!

• d+%! 9#)! #! +(8+)%+! 5*)8+,! B)#! +(! 8,&5%#:! (+;:&(:! #! 5,.$%4+(:;+,>! ?4%,+(%! C00!000!
B*:(#(:+,! .9+,! =+)+! )&(;+%! 9#)! 5S! +(! $-+$#+)%! $%.,! (+;:&(:! #! 5,.$%4+(:;+>!d+%%+! 9#)!
,+;6$+,+! 9&,4+%&-! .:! B+=.9+%! 5.,! 5,.$%#$.)+,#(:>! E! R#((4&,8! 9#)! ;+%! 9I,+! .4%,+(%!
U0!000!B*:(#(:+,!$.4!9#)!B)#!4+,!6%$&%%!5.,!5,.$%$8&;+,>!!

• K8%+!(+;B7,$4+(:;+,!.:!=*--#:+,+!+8$%,+49I,!9#)!78+! 5,+89+($+(!&9! 5).44+,!.:!
.9+,9&((>!d+%!9#)!:#!=7*+,+!,#$#8.!5.,!$8&;+,!.:!.9+,$9744+)$+,>!

• G+;! +(! $%#:(#(:! &9! =&9(#9S+%! .:! +8$%,+45).4! 9#)! B*:(#(:+,! $.4! )#::+,! (I,!
=&9.9+,5)&%+(! 86((+! -S9#,8+$! &9! .9+,$9744+)$+,! BS;+! 9+;! (.,4&)! 9&(($%&(;! .:!
9+;! 5).4>! E! B*+,! $.4! )#::+,! 9+;! 6%)7-+%! %#)! 9&$$;,&:N! 9#)! $J79&(($%&(;+(! 9I,+!
B+$%+44+(;+!5.,!5).4$8&;+(+!.--$%,74$!#!9&$$;,&:+%!#!+(!5).4$#%6&$J.(>!d+%!)#::+,!
4&(:+!B*:(#(:+,!(I,!$J78&(%+(!$.4!9#)!B)#!6%$&%%! 5.,!=&9$%#:(#(:N!4+(!;+%!+,! #88+!
56((+%!(.+!+$%#4&%!.9+,!=9.,!4&(:+!;+%!8&(!9I,+>!2

• d+%! 9#)! 9I,+! +(! ,+;68$J.(! #! :,&;;&:$%&))! 5.,! ;+! 5)+$%+! B*:(#(:+,N! $.4! 9#)! 4+;57,+!
)&9+,+!+(+,:#B+=.9!5.,!,.4.--9&,4#(:>!?4%,+(%!/NW!4#))!B*:(#(:+,!9#)!5S!+(!78(#(:!#!
S,$4#;;+)%+4-+,&%6,!-S!UNV!:,&;+,1V>2

!!

G+;!&))+!5.,B+=.);!.4!8)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+$!,+)+9&($!.$9>!+,!;+%!;+((+!9#,8+)#:=+%+(!
B*:(#(:$$+8%.,+(!4S!%#)-&$$+!$+:!:J+((.4!S,=6(;,+%>!

<S,!;+%! :J+);+,!B*:(#(:$$+8%.,+($!+9(+! %#)! S! %#)-&$$+! $+:!&6%.(.4%! %#)! 8)#4&%#)-&$(#(:N!
$-,#8+,! .--)*$(#(:+(+! #! )#%%+,&%6,+(! +(! ;+)>! <.+(! .--)*$(#(:+,! -+8+,! #! ,+%(#(:! &9! &%!
$+8%.,+(! +,! ;S,)#:! 8)#4&%#)-&$$+%! .:! 9#)! 5.,%$+%%+! S! 9I,+! ;+%! 5,+4.9+,>! '(;,+!
.--)*$(#(:+,! -+8+,! #! 4.%$&%%! ,+%(#(:>! P(! 8&(! 8&($8J+! &(%&! &%! 6)#8+! ;+)+,! &9!
B*:(#(:$$+8%.,+(!+,!8)#4&%#)-&$$+%!#!5.,$8J+))#:!:,&;>!!

G6)%#H.($6)%!.:!Onc!=&,!B+,+:(+%!9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-+%!B&,+!#!8.446(+$+8%.,+(!%#)!S!
9I,+!4+)).4!CV!.:!1V/!4,;!8,.(+,!`G6)%#H.($6)%!e!OncN!/00Za>!M+,+:(#(:+,!5,&!/00U!
9#$+,! %#)!+%!9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-!-S!UV0!4,;!8,.(+,! 5.,!*,8+$B*::!.:!/10!4,;!8,.(+,!
5.,!B.)#:+,!`MJ7,B+,:N!/00Ua>!Q#)!$&44+(!&(%*;+,!;#$$+!B+,+:(#(:+(+!+%!+%%+,$)+-!-S!WW0!
4#))#&,;+,! 8,.(+,N! .:! =7*+,+! ;+,$.4! ;+! (*+,+! B+,+:(#(:+(+! 5.,! 8.446(+$+8%.,+(!
:J+);+,>!d+%!+,!9+,;%!S!4+,8+!$+:!&%!9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-+%!,+5+,+,+,!$+:!%#)!+%! 5&$%$&%%!
89&)#%+%$(#9S! .:! &%! +%%+,$)+-+%! 78+,! (S,! ;+%! 5&$%$&%%+! 89&)#%+%$(#9S+%! 5.,B+;,+$>!
"+;)#8+=.);$+%%+,$)+-+%! #((+=.);+,! ;+,5.,! =9&! +(! #! &(;,+! $&44+(=+(:+,! 9#))+! 8&))+!
.--:,&;+,#(:>! "#;+,+! +,! 9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-+%! .:! 89&)#%+%$(.,4+(+! 8(*%%+%! %#)! &))+!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

12 Dette problemet blir selvsagt mindre dersom snøen helt forsvinner (vår anm).  
13 Dette problemet blir selvsagt mindre dersom det ikke blåser mer, men økt nedbør i kombinasjon med dagens 
vindmønster vil også gi noe økt slagregn (vår anm).  
14 SINTEF Byggforsk (2010) baserer seg på én global utslippsfremskrivning, den såkalte A2, og én klimamodell, 
fra Hadleysenteret, slik at deres klimafremskrivning benevnes HADA2.  Utslippsfremskrivningen A2 er for 
øvrig en ganske pessimistisk fremskrivning der utslippene øker eksponentielt gjennom århundret.  



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  38 

;+)+,! &9! B*:(#(:$4&$$+(N! #88+! B&,+! 8)#4&$+($#%#9+! ;+)+(+>! OS! ;+(! &((+(! $#;+! +,! #88+!
=+($*(+%!%#)!8)#4&+(;,#(:!%&%%!#((!#!89&)#%+%$(.,4+(+N!$.4!;+,4+;!B&,+!$78+,!S!6%%,*88+!
=9&!$.4!+,!+(!5.,(65%#:!%#)-&$(#(:!%#)!;&:+($!8)#4&>!')%!#!&)%!%*;+,!;+%!$%.,+!+%%+,$)+-+%!-S!
&%!B*:(#(:$4&$$+(!+,!4+,!$S,B&,!4.%!8)#4&+(;,#(:!+((!;+(!+))+,$!9#))+!9I,%>!

M*::$8&;+,! $.4! .--$%S,! 6(;+,! B*::#(:N! $S8&)%+! -,.$+$$5.,S,$&8+;+! B*::$8&;+,! +,!
9#8%#:! S,$&8! %#)! &%! 9#! &))+,+;+! #! ;&:! =&,! $%.,+! 8)#4&6%5.,;,#(:+,! #! B*:(#(:$$+8%.,+(>!
3E<QPR! M*::5.,$8! =&,! +$%#4+,%! &%! S,)#:! B*::$8&;+.45&(:! +,! -S! H&! 10[1W! 4#))#&,;+,!
8,.(+,N!4+(!;+%%+!+,!9&($8+)#:!S!%&))5+$%+!.:!4S!B&,+!B+%,&8%+$!$.4!+%!$9I,%!.4%,+(%)#:!
.9+,$)&:! `J5! L#$7!.:!@9&(;+N!/00Ya>! 38&;+,!8(*%%+%! %#)! B*:(#(:+($!*%%+,;+)N!;+(! $S8&)%+!
8)#4&$8J+,4+(N!6%:J7,!%.!%,+;J+;+)+,!&9!;+%%+!`3E<QPR!M*::5.,$8!`/010aN!$.4!,+5+,+,+,!
%#)! $#%%! g+)+8%,.(#$8+! B*::$8&;+&,8#9ga>! G&(:+! &9! ;#$$+! $8&;+(+! 86((+! %,.)#:! 9I,%!
6((:S%%!.:!#(;#8+,+,!&%!B*:(#(:$4&$$+(!#88+!+,!.-%#4&)%!%#)-&$$+%!8)#4&+%>1W!!

F&6:!.:!?,$8&6:!`/00C&a!=&,!+(!5#:6,!$.4!$#46)+,+,!=9.,;&(!5.,$#8,#(:$6%B+%&)#(:+(+!
5.,!9&(($8&;+!78+,! #! %&8%!4+;!$#46)+,%!78%!(+;B7,$4+(:;+N! $+!R#:6,!10>1>! E!'8+,$=6$!
B+:*((+,! 9&(($8&;++,$%&%(#(:+(+! S! $%#:+! +%%+,! W0! 4#))#4+%+,! (+;B7,>! M.)#:+(+! #!
M6$8+,6;!8)&,+,! 5#(%!W0!4#))#4+%+,N!4+(!+,$%&%(#(:+(+!:S,! #! %&8+%!+%%+,!100!4#))#4+%+,!
(+;B7,>!M.)#:+(+!#!F.,;&)&(;!+,!;+%!4+$%!8)#4&,.B6$%+>!d+!8)&,+,! 5#(%!(#9S+(+!$.4!:#,!
-,.B)+4+,!#!'8+,$=6$!.:!M6$8+,6;N!.:!9&(($8&;+(+!$%#:+,!#88+!B+%*;+)#:!57,!+%%+,!1W0!
4#))#4+%+,>! X,6(()&:+%! 5.,! 5#:6,+(! .:! $#46)+,#(:+(+! +,! =#$%.,#$8! 4&%+,#&)+! 5.,! ;+(!
;&:)#:+!$&44+(=+(:+(!4+)).4!(+;B7,!.:!$8&;+!:J+((.4!+(!%#S,$-+,#.;+>!R.,$8J+))+(+!
4+)).4!5*)8+,!$.4!9#$+$!&9!;+%%+!4&%+,#&)+%! %*;+,!-S!&%!(.,$8+!B.)#:+,!+,!:&($8+!:.;%!
%#)-&$$+%!8)#4&+%!#!.4,S;+%!;+!)#::+,!#>!P(!.--)&:%!5.,8)&,#(:!-S!&%!B.)#:+(+!#!F.,;&)&(;!
4.%$%S,!78%!(+;B7,!-S!+(!B+;,+!4S%+N!+,!J.!&%!;+%!&))+,+;+!,+:(+,!4*+!;+,>!!

3.45,26=7612S(99*"#*"429*%%$92("0(%%2@$,-./,."4-/,(+2TD;(/-*"V2$42"*&)Q,2TZ;(/-*"V2.2]/*,-#5-C2
M5-/*,5&2$42^$,&(%("&2

!

E! 3%! -,-! (,! 1! 5,&! @Ad! `/00Ca! (+9(+$! ;+%! &%! ;+%! +,! B+=.9! 5.,! %#)-&$(#(:! %#)! %755+,+!
8)#4&5.,=.);! .:! 4+,! +8$%,+49I,! $.4! 57):+! &9! :).B&)! .--9&,4#(:>! P%! (*%%!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

15 Så vidt vi har brakt i erfaring er prosessforårsakede byggskader de umiddelbare og fremtidige skadene knyttet 
til nybygde bygninger. Mange av skadene vil derfor komme til syne når bygningene ikke lenger er nye. Hvis en 
antar at skadene viser seg jevnt i løpet av en tiårsperiode, vil den årlige skaden knyttet til et enkelt års 
byggproduksjon være en tiendedel av det oppgitte beløpet. På den annen side vil observerte skader i et år 
stamme fra ti år med bygningsmasse. Det betyr at det oppgitte tallet på 10-15 milliarder under visse betingelser 
kan være et informativt anslag for årlige skader fra en vesentlig del av bygningsmassen.  
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B*:(#(:$,+:+)9+,8N!$.4!%,+,!#!8,&5%!#!/010N!9#)!#9&,+%&!;+%%+!-S!.9+,.,;(+%!(#9S!.:!;+%!+,!
)&:%! .--! %#)! S! $%*,8+! 8.(%,.))+(! 4+;! +%%+,)+9+)$+! &9! 5.,$8,#5%+,! .:! ).8&)+! 8,&9! `@Ad!
/00Ca>!d+%%+!#(;#8+,+,!&%!8)#4&%#)-&$(#(:!&))+,+;+!+,!:.;%!#!:&(:>!!

Z0! w! &9! (.,$8+! =6$=.);(#(:+,! +#+,! $+)9! B.)#:+(! ;+! B.,! #N! #! %#))+::! 8.44+,! :&,&$J+,N!
5,#%#;$=6$!.:!&(;,+!B*:(#(:+,!$.4!.:$S!+,!-,#9&%+#;!`3E<QPR!M*::5.,$8N!/010a>!d+%!9#)!$#!
&%! +(! $%.,! ;+)! &9! B*:(#(:$4&$$+(! #! )&(;+%! +#+$! .:! ;#$-.(+,+$! &9! #88+[-,.5+$J.(+))+!
B*::=+,,+,>! d#$$+! =&,! $+)9! &($9&,! 5.,! :+(+,+)%! 9+;)#8+=.);! .:! 8)#4&%#)-&$(#(:>!
d#,+8%.,&%+%!5.,!3#88+,=+%!.:!M+,+;$8&-!6%57,%+!#!/00Y!+(!B+5.)8(#(:$6(;+,$78+)$+!=9.,!
;+%!B)+!$-6,%!.4!4&(!=&;;+!-)&(+,!.4!S!:J7,+!-,&8%#$8+!:,+-! 5.,!S!$#8,+!$#(!+#+(;.4!
4.%!46)#:+!8.($+89+($+,!&9!8)#4&+(;,#(:+(+>!1U!w!J&!-S!$-7,$4S)+%N!4+($!ZU!w!$9&,%+!
(+#!`d3M!/00Ya>!!

d#$$+! $9&,+(+! B+%*,! (.8! #88+! &%! B+5.)8(#(:+(! 9#)! 6(()&%+! S! %#)-&$$+! $+:! .:! $#(+!
+#+(;.44+,!4.%! 5,+4%#;#:+! 8.($+89+($+,N!4+(! ;+,#4.%! &%! ;+%! -+,! #! ;&:! .--)+9+$! &%!
8)#4&+(;,#(:+(+! #88+!9#)!=&!$%.,!-S9#,8(#(:!-S!8.,%!$#8%!.:!;+,4+;!&%!;+%! #88+!8,+9+$!
.45&%%+(;+! $#8,#(:$&8%#9#%+%+,! #! ;+(! 64#;;+)B&,+! %#;$=.,#$.(%>! d+%! 8&(! 9I,+!
B+5.)8(#(:+(! $.4! +(! =+)=+%! 57,$%! 9#)! +(;,+! &;5+,;! (S,! 8.($+89+($+(+! &9!
8)#4&+(;,#(:+(+!#!$%7,,+!:,&;!5,+4$%S,!$.4!64#;;+)B&,+!.:!8.(8,+%+>!

&H'5 E(1$*,'(*"',"'#1//"'2"',#%3#2%+"/*&',#
d+%!=&,!#88+!B)#%%!:J.,%!(.+(!=+)=+%)#:!$%6;#+!&9!8.$%(&;+,!$.4!57):+!&9!8)#4&+(;,#(:+,!#!
B*:(#(:$$+8%.,+(! #! <.,:+! %#;)#:+,+>! P(! $%,&%+:#! 5.,! S! 5,+4B,#(:+! $)#8+! %&))! +,! S! %&!
6%:&(:$-6(8%!#!;&:+($!6%:#5%+,!%#)!9+;)#8+=.);N!$8&;++,$%&%(#(:+,!.$9>!.:!$S!46)%#-)#$+,+!
;+4!.--!4+;!&(%&%%!78(#(:!$.4!$8*);+$!8)#4&+(;,#(:>!P(!&((+(!$%,&%+:#!+,!S!B+&,B+#;+!
%&))! 5,&! 6%)&(;+%N! #88+! 4#($%! 39+,#:+>! E! ;+%! 57):+(;+! :#,! 9#! (.+(! ,+$6)%&%+,! &9! B+::+!
$%,&%+:#+(+>! Q&))+(+! $.4! 5,+48.44+,N! +,! 4+:+%! 6$#8,+N! 4+(! :#,! +%%+,! 9S,! 96,;+,#(:!
#((%,*88!&9!=9#)8+(!$%7,,+)$+$.,;+(!;+%!+,!$(&88!.4>!

<S,!;+%!:J+);+,!=9#)8+(!-,.$+(%9#$!+(;,#(:+,!#!$8&;+!$.4!57):+,!&9!8)#4&+(;,#(:+(+N!+,!
F&6:!.:!?,$8&6:!`/00C&NBa!;+(!B+$%+!8#);+(!9#!=&,!56((+%>!"+;!=J+)-!&9!=#$%.,#$8+!;&%&!
+%&B)+,+,!;+! 5*)8+$9#$+! $8&;+56(8$J.(+,! $.4!9#$%! #! R#:6,!10>1!.9+,>!d+,(+$%! B,68+,!;+!
5#,+! (+;$8&)+,%+! 8)#4&-,.J+8$J.(+,! B&$+,%! '/! .:! M/! $H+(&,#.+(+! %#)! S! &($)S! +(;,#(:! #!
$8&;+.45&(:!`&(%&))!4+);%+!$8&;+,!.:!:J+((.4$(#%%)#:!$8&;+.45&(:!-+,!4+);%!$8&;+a!#!
$#$%+! ;+)! &9! S,=6(;,+%>! 3H+(&,#.+(+! ;+! =&,! B,68%N! 8&(! 4#((+! .4!
+8$+4-+)5,+4$8,#9(#(:+(+! %#)! F&($$+([M&6+,! 4>5)>! `/00Ca>! P(;,#(:+(! #! (+;B7,! #!
$H+(&,#.+(+!)#::+,!4+)).4!5+4!-,.$+(%!.:!$(&6+!/0!-,.$+(%!$.4!+%!S,$:J+((.4$(#%%!5.,!
=+)+! )&(;+%! `F&6:! e! ?,$8&6:! /00C&a>! P(;,#(:+(! #! $8&;+.45&(:! )#::+,! (.+! =7*+,+N!
4+)).4! 10! .:! /W! -,.$+(%>! d+%! +,! )#8+9+)! #88+! )&(:%! 6((&! +(! )#(+I,! ,+)&$J.(! 4+)).4!
(+;B7,!.:!$8&;+!#!;#$$+!%&))+(+>!E!;+%!57):+(;+!B,68+,!9#!#(%+,9&))+%!10[/W!-,.$+(%!78(#(:!
$.4!+%!6%%,*88!5.,!8)#4&+(;,#(:+($!57):+,!5.,!,+)+9&(%!9+;)#8+=.);!.:!$8&;+>!

<S,! ;+%! :J+);+,! ,+)+9&(%! 9+;)#8+=.);! .:! $8&;+.45&(:! #! 6%:&(:$-6(8%+%N! 57,!
8)#4&+(;,#(:N!8&(!+%!5&$%!-6(8%!9I,+!57):+(;+\!?,:&(#$&$J.(+(!3%&(;&,;!<.,:+!5,+44+,!
$%&(;&,;+,!-S!6)#8+!.4,S;+,>!E!<3UVWV!.4!)#9$)7-$8.$%(&;+,!#!B*:(#(:+,!8&(!4&(!5#((+!
&%!$%&(;&,;!$&%$!5.,!9+;)#8+=.);!&9!B.)#:=6$!+,!$&%%!%#)!Y0!8,.(+,!-+,!89&;,&%4+%+,>!!R.,!
*,8+$B*::!#!-,#9&%!$+8%.,!+,!%&))+%!YW!8,.(+,>!R.,!.55+(%)#:+!B*::!8.44+,!G6)%#H.($6)%!e!
Onc!`/00Za!5,&4!%#)!+%!(.+!=7*+,+!%&))N!1Y0!8,.(+,!-+,!89&;,&%4+%+,>!G6)%#-)#$+,%!4+;!
;+! ,+$-+8%#9+! &(%&))! 89&;,&%4+%+,! 5,&! MJ7,B+,:! 4>5)>! `/00Ya! 5#((+,! 4&(! +%! $&4)+%!
9+;)#8+=.);!-S!/Z!4#))#&,;+,!8,.(+,!5.,!B*:(#(:+,!#!<.,:+>!!
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d+%%+!:J+);+,!9+;)#8+=.);+%!&9!;&:+($!B*:(#(:$8&-#%&)>!]%.9+,!#!S,=6(;,+%!4S!+(!9+(%+!
&%! B*:(#(:$8&-#%&)+(! 9#)! 9.8$+! B+%*;+)#:>! ]%! 5,&! .--)*$(#(:+,! #! R#(&($;+-&,%+4+(%+%!
`/00Ca!8&(!+(!5#((+!&%!,+&)8&-#%&)+(!#!<.,:+!9.8$+,!H&!+(!-,.$+(%!#!S,+%!#!-+,#.;+(!/010[
/0T0>!"+;!%,+88+!%,+(;+(!9#;+,+!%#)!/0ZW!`4#;%-6(8%+%! #!-+,#.;+(!/0Y0[/100a!8&(!;+%!
&($)S$!&%!,+&)8&-#%&)+(!+,!//0!-,.$+(%!&9!#!;&:>!!

OS!;+(!&((+(!$#;+!+,!;+%%+!9+;)#8+=.);!$.4!.45&%%+,!BS;+!#((9+(;#:!.:!6%9+(;#:!&,B+#;>!
3E<QPR! M*::5.,$8! `/010a! ,+5+,+,+,! 5,&! $#%%! &,8#9! .9+,! B*::$8&;+,! &%! x! &9! $8&;+(+!
$8*);+$! (+;B7,! &)+(+N! 4+(! /2U! &9! $8&;+(+! .--%,+,! #! %#)8(*%(#(:! %#)! B*:(#(:+(+$!
8)#4&$8J+,4>!d#$$+!&(;+)+(+!5.,%+))+,!.:$S!(.+!.4!9+;)#8+=.);N!.:!5.,!S!%&!:.;%!#N!)+::+,!
9#!=+,! %#)!:,6((!&%!/2U!&9!9+;)#8+=.);+%!-S!/Z!4#))#&,;+,!+,!8)#4&,+)+9&(%!9+;)#8+=.);>!
d+,(+$%!%&,!9#! #((!78(#(:+(!:J+((.4!S,=6(;,+%>!"#! 5S,!;&!&%!8)#4&,+)+9&(%!9+;)#8+=.);!
-+,!/0ZW!6%:J7,!H&!VW!4#))#&,;+,!8,.(+,!S,)#:>!!

"#! 8.4B#(+,+,! $S! %&))+(+>! d&:+($! 8)#4&,+)+9&(%+! 9+;)#8+=.);! +,! -+,! 5.,6%$+%(#(:! VW!
4#))#&,;+,>! K8(#(:+(! #! $#$%+! ;+)! &9! S,=6(;,+%! +,! 10[/W! -,.$+(%>! d+%! :#,! +(! $8&;+! 5,&!
8)#4&+(;,#(:!-S!4+)).4!VNW!.:!10!4#))#&,;+,!8,.(+,!-+,!S,>!!

<S,!%&))+%!#88+!+,!$%7,,+N!=&,!;+%!$+)9$&:%!(.+!S!:J7,+!4+;!&%!8)#4&-,.J+8$J.(+(+!gB&,+g!
%#)$#+,!10[/W!-,.$+(%!78(#(:!#!$8&;+!#!$)6%%+(!&9!S,=6(;,+%>!G+(!4+$%!=&,!;+%!S!:J7,+!4+;!
&%! 9+;)#8+=.);$B+=.9+%! #! 57):+! <3UVWV! .:!G6)%#H.($6)%! e! Onc! `/00Zaa! 6%:J7,! Y0[1Y0!
8,.(+,! -+,! 89&;,&%4+(%+,>! F9#$! +(! 5.,! +8$+4-+)! &(%&,! &%! B*:(#(:+(+! +,! 9+,;%! 1W000!
8,.(+,! -+,! 89&;,&%4+%+,N! 5#((+,! +(! ,&$8%! 6%! &%! Y0! 8,.(+,! 6%:J7,! 0NW! -,.$+(%! #! S,)#:!
9+;)#8+=.);$6%:#5%>1T!d+%!+,!8)&,%!&%!(S,!:,6(()&:+%!+,!0NW!-,.$+(%!&9!B*:(#(:$8&-#%&)+(N!
9#)! #88+!10[/W!-,.$+(%! 78(#(:! #! :,6(()&:+%! :J7,+! $I,)#:! 6%$)&:! 5.,! (&$J.(&)78.(.4#+(>!
3+)9!#88+!+(!5.,;.B)#(:!+))+,!%,+;.B)#(:!9#))+!:J.,%!B+%*;+)#:!6%$)&:>!!

VNW[10!4#))#&,;+,! 8&(! &)%$S! 9I,+! +%! &($)&:! -S! 78%! 9+;)#8+=.);$B+=.9>! <S,! ;+%! :J+);+,!
+,$%&%(#(:$-)#8%#:+! 9&(($8&;+,N! 5#((+$! ;+%! $%&%#$%#88! 5,&! R#(&($(I,#(:+($!
5+))+$.,:&(#$&$J.(! `R<?a! $.4! :#,! +%! :,6(()&:>! R<?! -6B)#$+,+,! 9&(($8&;+$%&%#$%#88+(!
"'3@>!d+%!9#!.--5&%%+,!$.4!,+)+9&(%+!$8&;+6%B+%&)#(:+,!#!57):+!"'3@!6%:J7,!1N0!4#))#&,;!
8,.(+,! -+,! S,! #! :J+((.4$(#%%! /00Y[/00C>1Y! "'3@! ;+88+,! C0! -,.$+(%! &9!
9&(($8&;+5.,$#8,#(:$4&,8+;+%>!!

E! %#))+::! %#)! +,$%&%(#(:$-)#8%#:+!9&(($8&;+,!=&,!+(!$S8&)%+!0[$8&;+,>!0[$8&;+,!+,!4+);%+!
$8&;+,! $.4! #88+! ;+88+$! 5.,;#! +,$%&%(#(:+(! +,! 6(;+,! +:+(&(;+)+(N! +))+,! 5.,;#!
$8&;+S,$&8+(!#88+!+,!+,$%&%(#(:$-)#8%#:>!d+%!&(%&$!&%!0[$8&;+(+!6%:J7,!U0[V0!-,.$+(%!&9!
4+);%+!$8&;+,!`_,$B+,+%(#(:!5.,!"&(($8&;+8.(%.,+%N!/00Za>!!

0[$8&;+(+!$8&)!#!-,#($#--+%!5&(:+$!.--!#!&($)&:+%!5.,!9+;)#8+=.);>!OS!;+(!&((+(!$#;+!4S!
;+%!%&$!=+($*(!%#)!&%!,+&)8&-#%&)+(!78+,N!.:!9#!B,68+,!#:J+(!%&))+%!//0!-,.$+(%!$.4!&($)&:!
5.,! 78(#(:+(>! "#! 46)%#-)#$+,+,! ;+,4+;! 1N0! 4#))#&,;+,! 4+;! /N/! 57,! 9#! 46)%#-)#$+,+,!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

16 Nasjonalregnskapets tall for bygge- og anleggskapital dividert med antall kvadratmeter bygning i Norge gir 
14000 kr. per kvadratmeter. Verdien av tomtene er i prinsippet med i tallene, men det er på den annen side kjent 
at verdien er forsiktig anslått i norsk statistikk.  
17 Totale utbetalinger i følge VASK var på 1627 mill kroner, men vi ser bort i fra utbetalinger som følge av utett 
våtrom, skade på vaskemaskin, oppvaskmaskin og beholder, skade på varmeanlegg og skade på sprinkleranlegg. 
Det som omfattes er skade på vannledning og avløp innvendig, skade på utvendig røranlegg, og 
vanninntrengning utenfra. Dersom man ser bort fra skade på vannledning og avløp innvendig blir beløpene langt 
mindre og lavere enn 300 millioner per år.  



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  41 

,+$6)%&%+%!4+;!10[/W!78(#(:N!$.4!:#,!+%!#(%+,9&))!4+)).4!/00!.:!T00!4#))#.(+,!8,.(+,>!E!
+(!(&$J.(&)78.(.4#$8!$&44+(=+(:!+,!;+%%+!+%!5.,$9#((+(;+!)#%+!%&))>!!

'($)&:+(+! 5.,! 78%! 9+;)#8+=.);! .:! $8&;+! 8&(! $&44+()#8(+$! 4+;! %#)$9&,+(;+! %&))! 5,&!
39+,#:+>!E!3?]!`/00Ya!+,!8.$%(&;+(+!5.,!78%!9+;)#8+=.);!&9!4$/!02!,$($5)*!+,!+$%#4+,%!%#)!
H&>! ZW0! 4#))! 3P@! #! S,+%! 5.,! -+,#.;+(! /0Y1[/100>! d+%! +,! ,#4+)#:! S! &(%&! &%! ;+! $9+($8+!
56((+(+! +,! .9+,57,B&,+! %#)! (.,$8+! 5.,=.);! `J5! 3E<QPR!M*::5.,$8N! /010a>! E!<.,:+! +,! ;+%!
,#8%#:(.8!+(!(.+!&((+,)+;+$!B*:(#(:$4&$$+!4+;!5I,,+!$%.,+!+(=+%+,>1Z!XJ.,%!.4!%#)!<?@!
.:!J6$%+,%!5.,!+%!=7*+,+!-,#$(#9S!&($)S,!9#!&%!;+%!78%+!9+;)#8+=.);+%!%#)!5&$&;+,!.:!%&8!B)#,!
-S! 4+)).4! 1[1NU! 4,;! 8,.(+,! B&$+,%! -S! ;+! $9+($8+! %&))+(+>! d+! $9+($8+! %&))+(+! )#::+,!
$S)+;+$! :.;%! 6(;+,! &($)&:+%! -S! VNW[10! 4#))#&,;+,>! d+%! 8&(! 5.,! +8$+4-+)! $8*);+$! &%!
9+;)#8+=.);!&9!%&8!.:!5&$&;+,!+,!+%!$4&)+,+!B+:,+-!+((!9+;)#8+=.);!&9!8)#4&$8J+,4+(!.:!
5.,6%$+%(#(:+(! 9#! B,68%+! .4! &%! /2U! &9! 9+;)#8+=.);+%! +,! ,+)+9&(%! 5.,! 78(#(:! -:&!
8)#4&+(;,#(:>!d+%!8&(!.:$S!9I,+!&%! $9+($8+(+! #88+!=&,! %&%%!=+($*(! %#)!;+(! 5.,9+(%+;+!
78(#(:+(!#!8&-#%&)B&$+(>!

K8%!=*--#:=+%!&9!5).4!.:!$8,+;!$.4!+(!57):+!&9!8)#4&+(;,#(:+,!9#)!.:$S!86((+!57,+!%#)!
78%+!8.$%(&;+,>!R).44+(!-S!K$%)&(;+%!#!1CCW!5.,S,$&8+%!$8&;+,!5.,!1NZ!4,;!8,.(+,N!.:!
+(! $%7,,+! =*--#:=+%! &9! $)#8+! 8&%&$%,.5+,! 9#)! 4+;57,+! $+:! $%.,+! 8.$%(&;+,>! L#8+9+)! B)#,!
#88+!8.$%(&;+(+!$%.,+!-S!S,)#:!B&$#$!$+)9!.4!5).44+,!&9!;+((+!$%7,,+)$+(!$86))+!8.44+!
#:J+(! =9+,%! %#+(;+! S,>! d+%! +,! .:$S! 68)&,%! =9.,!4*+! &9! ;+%%+! $.4! #4-)#$#%%! +,!4+;! 5.,!
+8$+4-+)!#!B+,+:(#(:+(+!.9+,!78%+!5.,$#8,#(:$6%B+%&)#(:+,>!

R.,$8(#(:$-,.:,&44+%!X+.+b%,+4+!=&,!#!+(!$%6;#+!56((+%!&%!+#+(;.44+,!4+;!+(!9+,;#!
-S!,6(;%!1/0!4,;>!8,.(+,!8&(!B)#!6%$&%%!5.,!$(7$8,+;!.:!$%+#($-,&(:>!F9#$!5&,+$.(+(+!5.,!
$(7[!.:!$%+#($8,+;!6%9#;+$!4+;!10!4+%+,N!78+,!&(%&))+%!+#+(;.44+,!#!$.(+(+!4+;!,6(;%!
/W! w>! @.$%(&;+(+! $.4! ;+! +(8+)%+! $8,+;! 4+;57,+,! $+:! 8&(! 9I,+! B+%*;+)#:+N! .:! 8&(!
B+)7-+!$+:!%#)!.--%#)!V0!w!&9!8&-#%&)9+,;#+(!#!$I,)#:!$8,+;6%$&%%+!.4,S;+,!`i&+;#H8+!.:!
'&=+#4NN!/00Ca>!<"P!=&,!#;+(%#5#$+,%!UT!000!B*::N!=9.,&9!1/!000!B.)#:+,N!#!$8,+;6%$&%%+!
89#88)+#,+$.(+,>!d+%%+!+,!9+,;#+,!%#)!5)+,+!4#))#&,;+,!8,.(+,!`<3MA!/00Ca>!d+%!5.,9+(%+$!
&%!6%$&%%+!$.(+,!9#)!78+!4+;!8)#4&+(;,#(:+(+N!;&!4+;!$%.,+!,+:#.(&)+!5.,$8J+))+,>!L#8+9+)!
$644+,+,! #88+! ;#$$+! .--)*$(#(:+(+! $+:! .--! %#)! (.+! +$%#4&%! .9+,! $8&;+.45&(:! 9+;!
8)#4&+(;,#(:+,>! Q#)! ;+%!4S!4&(! 9#%+! =9.,!4&(:+! =6$! $.4! 5.,9+(%+$! B+,7,%! -+,! S,N! .:!
=9#)8+(!9+,;#5.,,#(:+)$+!$.4!$9&,+,!%#)!gB+,7,%g>!G+%.;#88+(!%#)!F&6:!.:!?,$8&6:!`/00C&N!
Ba!-S!9&(($8&;+,!86((+!9I,%!+%!$%&,%-6(8%!5.,!+(!$)#8!6(;+,$78+)$+>!!!

"#! :S,! $S! .9+,! %#)! S! $+! -S! +(;,#(:! #! .--9&,4#(:$B+=.9>! E! 57):+! X.).4B+8! e! @#%%+)$+(!
`/00Ca!8&(!4&(!5S!+(!(+;:&(:!#!+%%+,$-7,$+)+(!+%%+,!+)+8%,#$#%+%!#!/0ZW!-S!,6(;%!10!Qn=!
#!<.,:+!-S! :,6((! &9! )&9+,+!.--9&,4#(:$B+=.9N! $&4%#;#:! $.4!4&(!8&(! 5S! +(!4&,:#(&)!
78(#(:!#!(+;8J7)#(:$B+=.9!-S!.4!)&:!1!Qn=>!'(%&,!4&(!+(!$%,74-,#$!-S!W0[T0!7,+!`$+!
8&-#%)+%! .4! 5.,(*B&,! +(+,:#5.,$*(#(:! #! ;+((+! ,&--.,%+(aN! 9#)!4&(! 5S! +(! B+$-&,+)$+! -S!
VNW[WNW!4,;!8,.(+,!`X.).4B+8!.:!@#%%+)$+(N!/00Ca1C>!!

'(;,+! 78.(.4#$8+! &(&)*$+,! 4+;! )#8(+(;+! 8.(8)6$J.(+,! +,! ,+5+,+,%! #! '&=+#4! 4>5)>!
`/00Ca>! E($%#%6%%! 5.,! P(+,:#%+8(#88! `ERPa! =&,! :J.,%! B+,+:(#(:+,! 5.,! .--9&,4#(:$B+=.9!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

18 Sverige har faktisk færre bygninger enn Norge. I Norge er det registrert 3,9 mill bygninger (SINTEF 
Byggforsk, 2010), mens i Sverige er det registrert 3,1 mill bygninger 
(http://www.lantmateriet.se/upload/filer/fastigheter/fastighetsinformation/Sverigesfastigheter.pdf).  
19 Golombek & Kittelsen, 2009, tar utgangspunkt i IPCCs utslippsscenario A1b. År 2000 brukes som kontrollår. 
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Vista Analyse AS  42 

5.,!Y!$%+;+,!#!<.,:+!4+;!5.,$8J+))#:+!8)#4&4.;+))+,>!G+;!&(%&%%!)#8!$&(($*()#:=+%!5.,!;+!
5.,$8J+))#:+!4.;+))+(+N!.:!4+;!+%!9+#;!:J+((.4$(#%%! 5.,!;+!6)#8+!$%+;+(+!,+;6$+,+$!;+%!
(.,$8+! .--9&,4#(:$B+=.9+%! 4+;! H&! 1Ww! #! /0W0! `4#($%+! ,+;68$J.(! +,! 1/wN! $%7,$%+!
,+;68$J.(! +,! 1Cwa>! ERP! =&,! #88+! 5.,+)7-#:! #88+! :J.,%! B+,+:(#(:+,! &9! &98J7)#(:$B+=.9!
`3+)J.4!.:!A.$+(B+,:N!/00Ca>!

3%6;#+(+! 5.,%+))+,! .$$! &%! %+4-+,&%6,78(#(:! 9#)! 86((+! :#! <.,:+! ,+)&%#9%! $%.,+!
$&456(($78.(.4#$8+! B+$-&,+)$+,! 8(*%%+%! %#)! .--9&,4#(:>! '(&)*$+(! %#)! X.).4B+8! .:!
@#%%+)$+(!`/00Ca!8&(!:#!+%!,#4+)#:!:.;%!6%%,*88!5.,!%&))$%7,,+)$+(+!$.4!+,!#(9.)9+,%>!!

E!;+(!$9+($8+!6%,+;(#(:+(!+,!B+$-&,+)$+,!-S!:,6((!&9!)&9+,+!.--9&,4#(:$B+=.9!-S!ZNZ!
4,;!3P@!S,)#:!#! )&9$H+(&,#.+%!.:!-S!H&!10N1!4,;!3P@!S,)#:!#!=7*$H+(&,#.+%!5.,!-+,#.;+(!
/0Y1[/100>!K8%+!8.$%(&;+,!$.4!57):+!&9!78%!&98J7)#(:$B+=.9!+,!-S!=+(=.);$9#$!/NZ!4,;!
3P@! .:! UN/! 4,;! 3P@! 5.,! ;+! %.! $H+(&,#.+(+! `3?]N/00Y! ! MEL'X! 'Ta>! d+%! +,! B,68%! +(!
$%,74-,#$!-S!0NV0!3P@!-+,!8n=N!$.4!+,!+(!;+)!)&9+,+!+((!9#!9+):+,!S!B,68+>!

&H'7 E%/2(.+5%/#
Q&))5+$%+;+! 8)#4&8.$%(&;+,! .:! D:+9#($%+,! +,! 56((+%! 5.,! 5#,+! %*-+,! +55+8%+,\! 78%!
9+;)#8+=.);N! 78%+! $8&;+6%B+%&)#(:+,! 5,&! 5.,$#8,#(:$$+)$8&-+(+N! )&9+,+!
.--9&,4#(:$B+=.9!.:!=7*+,+!&98J7)#(:$B+=.9>!'($)&:+(+! 5.,!S,)#:!9#,8(#(:! #!-+,#.;+(!
/0Y0[/100!+,!.--$644+,%!#!Q&B+))!10>1>!!

'()*%%26=762]"-%(42$+*,2P,%.4*2+.,/"."4*,2@$,2)D442.2F*,.$&*"2K=?=2;2K=6=K=2

:.,/"."4-/(0*4$,.2 8$-0"(&2.29.%%.(,&*,2/,$"*,2

K8%!9+;)#8+=.);! VNW!D!10!

K8%+!5.,$#8,#(:$6%B+%&)#(:+,N!9&(($8&;+! 0NU!D!0NYW!!

L&9+,+!.--9&,4#(:$B+=.9! [W!D![T!!

K8%!&98J7)#(:$B+=.9! 0NW!D!0NT!!!

E!&)%!! 0!D!WNW!

E!%#))+::!%#)!;+!%&))5+$%+;+!8.$%(&;$&($)&:+(+!-+8+,!6)#8+!5,+4$%#))#(:+,!-S!&%!;+%!8&(!)#::+!
8.$%(&;+,!#! 5.,B#(;+)$+!4+;!$8,+;!.:!$%+#($-,&(:N!.:!#! 5.,B#(;+)$+!4+;!78%!$(7)&$%>!OS!
;+(! &((+(! $#;+! 8&(! ;+%! )#::+! #(($-&,#(:+,! #! 5.,4! &9! )&9+,+! ,#$#8.! 5.,! 5,.$%$8&;+,! -S!
B*:(#(:+,>!!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

20 Vi har for enkelhets skyld summert minimums- og maksimumsverdiene for å finne kostnader i alt. Dette er 
strengt tatt ikke riktig, men kan holde som en forenkling siden virkninger på bygninger bare er en del av totale 
kostnader. 



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  43 

&&' C9--%"4%9)2G+%
"&((!.:!&9)7-!#((:S,!#!8&%+:.,#+(!(7;9+(;#:!#(5,&$%,68%6,N!.:!:,#-+,!-S!+(!+))+,!&((+(!
4S%+! #((! #! ;+! 5)+$%+! (I,#(:+,>! @9&)#%+%! .:! 5.,$*(#(:$$#88+,=+%! -S! ;,#88+9&((+%! .:! +(!
=*:#+(#$8N!4#)J74+$$#:!,#8%#:!=S(;%+,#(:!&9!&9)7-$9&((N!+,!&9!&9:J7,+(;+!B+%*;(#(:!5.,!
9+)5+,;+(! #! +%! $&456((>! M+%&)#(:$9#))#:=+%! .:! (*%%+(! &9! ,+(%! 9&((! .:! +(! :.;!
&9)7-$=S(;%+,#(:!+,! )&(:%!=7*+,+!+((!;+!9+,;#+(+! $.4! 5&(:+$!.--!:J+((.4!M<O!+))+,!
&(;,+!78.(.4#$8+!#(;#8&%.,+,>!!

'($9&,+%!5.,!9&((!.:!&9)7-!)#::+,!6(;+,!8.446(+(+>!QJ+(+$%+(+!#((:S,!$.4!+(!;+)!&9!
;+(! 8.446(&)+! %J+(+$%+-,.;68$J.(+(>! QJ+(+$%+(+! 9&((N! &9)7-! .:! ,+(.9&$J.(!
,+-,+$+(%+,+,! 4+)).4! VNW! .:! Ww! &9! 8.446(+(+$! B,6%%.! ;,#5%6%:#5%+,! `@?3A'N! 33Ma>!
@.446(+(+$!B,6%%.!;,#5%6%:#5%+,!#!/00Z!9&,!-S!/TTNC!4,;!8,.(+,>!G+;!+(!)#8!5.,;+)#(:!
4+)).4! 9&((N! &9)7-! .:! ,+(.9&$J.(! B+%*,! ;+%%+! &%! 8.446(+(+! B,68+,! #! .9+,8&(%! &9! Z!
4,;!8,.(+,!#!S,+%!-S!9&((!.:!&9)7->!"&((N!&9)7-!.:!,+(.9&$J.(!#((:S,!.:$S!$.4!8&%+:.,#!
#! (I,#(:$$%&%#$%#88+(N! 4+(! ;+((+! #(8)6;+,+,! #88+! 5.,+%&8! #((+(5.,! 5.,9&)%(#(:+(! $.4!
;,#9+,! ;+((+! %*-+! 9#,8$.4=+%/1>! @.446(+(+$! 78.(.4#$8+! #(($&%$! #((+(5.,! 9&((! .:!
&9)7-!5&(:+$!;+,4+;!#88+!.--!#!(I,#(:$$%&%#$%#88+(>!!

XJ+(&($8&55+)$+$9+,;#! 5.,! +8$#$%+,+(;+! 9&(([! .:! &9)7-$$*$%+4! +,! $%#-6)+,%! %#)! W00!
4#))#&,;+,!8,!`<.,$8!9&((N!/00Ca>!!!

"&(([!.:!&9)7-!+,!#!-,#($#--+%!+(!8.446(&)!$+)98.$%(I,#(:>!d+%%+!B+%*,!&%!8.446(+(+!
;+88+,! 8.$%(&;+(+! :J+((.4! :+B*,+,! 5,&! B,68+,(+>! X+B*,+(+! 9&,#+,+,! 4+)).4!
8.446(+(+>!X+B*,:,6(()&:+%!5.,!;,#88+9&((!-+,!#((B*::+,!9&,#+,%+!#!/00Y!5,&!/TZ!%#)!
Z!//V! 8,.(+,N!4+;! +%! 9+8%+%! 8.446(+:J+((.4$(#%%! -S! CCW!8,.(+,>! ! 3&44+!9&,#&$J.(!
9#$+$!5.,!&9)7-$%J+(+$%+(!;+,!?$).!8.446(+!=&,!;+%! )&9+$%+!:+B*,+%!4+;!(+$%+(!1!Y10!
8,.(+,N!4+($!:J+((.4$(#%%+%!5.,!8.446(+(+!#!?--)&(;!+,!-S!;,7*%!V!0/0!8,.(+,!-+,!S,>!
Q#)8(*%(#(:$&9:#5%+(+!9#$+,!%#)$9&,+(;+!9&,#&$J.(+,!.:!$%,+88+,!$+:!5,&!0!%#)!WT!Y00!8,!5.,!
9&((!.:!0! %#)! Z0!000!8,! 5.,! &9)7->!@.446(+(+!=&,! )&9! 5#(&($#+,#(:$:,&;! 5.,! 9&(([! .:!
&9)7->! ]%9#8)#(:+(! 9#$+,! &%! ;+8(#(:$:,&;+(! =&,! 9I,%! J+9(%! &9%&:+(;+! .9+,! %#;N! .:! &%!
8.446(+(+!;+!$#$%+!S,+(+! #88+!=&,! 56))!;+8(#(:! 5.,!$#(+!8.$%(&;+,!:J+((.4!9&(([!.:!
&9)7-$:+B*,+(+!`33MN!/00C&a>!!

@9&)#%+%+(! -S! 9&(([! .:! &9)7-$#(5,&$%,68%6,+(! #(8)6;+,%! 9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-+%! 9#$+,!
$%.,+!9&,#&$J.(+,!4+)).4!8.446(+(+>! 3-,+;%B*:;+!8.446(+,!4+;!4&(:+!4+%+,! ,7,!
-+,! #((B*::+,! =&,! (&%6,)#:! (.8! 5I,,+! S! 5.,;+)+! 8.$%(&;+(+! -S! 9+;! .--:,&;+,#(:+,! &9!
9&(([! .:! &9)7-N! +((! $%7,,+! 8.446(+,>! d+! $4S! 8.446(+(+! =&,! .:$S! 4#(;,+! $)&88! #!
B6;$J+%%+(+! .:! 8&(! ;+,4+;! .--)+9+! $%7,,+! 5#(&($#+))+! 6%5.,;,#(:+,! 9+;! (7;9+(;#:+!
.--:,&;+,#(:!&9!9&(([!.:!&9)7-$$*$%+4+,!+((!$%7,,+N!.:!%+%%B+B*:;+!8.446(+,>!!

R.,6%+(! ;+(! .--)&:%+! B+%*;(#(:+(! 9&((! .:! &9)7-! =&,! 5.,! 5.)8$! =+)$+N! 9+)5+,;! .:!
)#9$89&)#%+%! :,#-+,! $+8%.,+(! .:$S! #((! #! &(;,+! $+8%.,+,>! "&((89&)#%+%+(! =&,! ;#,+8%+!
9#,8(#(:+,! 5.,! =+)$+$+8%.,+(N! .:! &9)7-$$*$%+4+%$! 56(8$J.(&)#%+%! .:! 89&)#%+%! =+(:+,!
$&44+(! 4+;! &((+(! #(5,&$%,68%6,! $.4! B*:(#(:+,N! %,&($-.,%#(5,&$%,68%6,! .:! .4,S;+,!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

21 Se SSB, Ny standard for næringsgruppering,  http://www.ssb.no/vis/omssb/1gangspubl/art-2009-02-27-
01.html  
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Vista Analyse AS  44 

;+,! 5.)8! 5+,;+$>! '9)7-$$*$%+4+%! =&,! .:$S! B+%*;(#(:! 5.,! =+)$+! :J+((.4! ,#$#8.! 5.,!
$-,+;(#(:!&9!$*8;.44+,N!.:!5.,!4#)J789&)#%+%+(!#!78.$*$%+4+(+!:J+((.4!6%$)#--+(+>!!

R.,$8(#(:$$+(%+,+%!c#+($!`/00Ca!9#$+,!%#)!&%!8,&5%#:!(+;B7,!8&(!:#!,&$8!78(#(:!#!5&,:+%&))!
.:! %.%&)!.,:&(#$8!8&,B.(! #!.9+,5)&%+9&((N!.:!&%!8)#4&+(;,#(:+(+!;+,4+;!8&(!:#!+(!78%!
,#$#8.!5.,!&%!9&((8#);+(!8&(!%#)57,+$!$%7,,+!4+(:;+,!&9!-,.B)+4&%#$8+!4#8,..,:&(#$4+,!
`$*8;.4$5,+48&))+(;+! B&8%+,#+,N! 9#,6$! .:! -&,&$#%%+,a! 5,&! &9,+((#(:! 5,&! (+;B7,$5+)%>!
A+;6$+,%! ,S9&(($89&)#%+%! .:! 5&,+! 5.,! .--B).4$%,#(:! &9! :#5%#:+! B)S:,7((&):+,! +,! &(;,+!
+55+8%+,! $.4! 8&(! 5.,9+(%+$>! QJ.4)&(;! .:! A.=,)&H8! `/00Za! .:! M.4.! 4>5)! `/00Za! =&,!
$%6;+,%!+55+8%+(!&9!%+4-+,&%6,78(#(:!.:!8,&9!%#)!,+($+&()+::!#!9&((5.,$*(#(:>!d+!-+8+,!
-S! &%! 8)#4&+(;,#(:+(+! 4+;! 4+,! (+;B7,! .:! =7*+,+! %+4-+,&%6,! 8&(! 57,+! %#)! 78%!
.--B).4$%,#(:!&9!&):+,!#!;,#88+9&(($8#);+,!.:!,+;6$+,+!+55+8%+(!&9!8J+4#$8!,+($#(:N!.:!
&%!;+%!;+,5.,!4S!$%#))+$!(*+!8,&9!%#)!,+($+&()+::+(+>!!

3%7,,+!(+;B7,4+(:;+,!.:!=*--#:+,+!-+,#.;+,!4+;!4*+!,+:(!-S!8.,%!%#;!9#)!4+;!;&:+($!
&9)7-$$*$%+4!86((+!:#!).8&)+!5).4$#%6&$J.(+,!4+;!5&,+!5.,!$8&;+,!-S!B*:(#(:$4&$$+!.:!
&((+(! #(5,&$%,68%6,>!"+;! 5).4!8&(!&9)7-$$*$%+4+(+! 56(:+,+! $.4! 5)&$8+=&)$+,!.:!:#! +(!
5.,9+,,#(:!&9! 5).4$#%6&$J.(+(N!$I,)#:! #! %+%%B*:;+!.4,S;+,>!G*+!(+;B7,!-S!8.,%! %#;!8&(!
.:$S!$8&-+!-,.B)+4+,!4+;!.9+,5)&%+9&((!$.4!57):+!&9!&%!$*$%+4+(+!.:!,+($+&(&)+::+(+!
#88+!+,!;#4+($J.(+,%! 5.,!B+)&$%(#(:+(>!3-+$#+)%! #!.4,S;+,!;+,!&9)7-$9&((!.:!,+:(9&((!
:S,!#!$&44+!,7,!8&(!;+%%+!$8&-+!-,.B)+4+,!;+,$.4!,7,+(+!#88+!8)&,+,!S!=.);+!6((&!9+;!
$%.,+! (+;B7,$4+(:;+,>! A+$6)%&%+%! 8&(! 9I,+! #((%,+(:(#(:! &9! 8).&88B)&(;+%! 9&((! #!
8J+))+,+N! 4+;! -S57):+(;+! B*:(#(:$$8&;+,! .:! 6)+4-+,! 5.,! B,68+,(+>! L.8&)+!
5).4$#%6&$J.(+,!$.4!57):+!&9!$%.,+!4+(:;+,!.9+,9&((!8&(!.:$S!57,+!%#)!.9+,$9744+)$+!
.9+,!9+#+,!.:!&((+(!%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,N!$&4%!78+!,#$#8.+(!5.,!6%$8*))#(:+,!#!BI,+)&:!
.:!5*))#(:+,>!!

E! %#))+::! )+88+,!BS;+!9&(([!.:!&9)7-$)+;(#(:+,>!L+88&$J+,!-S!W0w!5,&!9&(()+;(#(:+,!+,!
#88+! 69&()#:>! "&(([! .:! &9)7-$)+;(#(:+(+! )#::+,! $.4! ,+:+)! #! $&44+! :,75%>! G+;! $%.,+!
(+;B7,$4+(:;+,! .:! )+88&$J+,! #! &9)7-$$*$%+4+%! 8&(! :,75%+(+! B)#! 5.,6,+($+%! &9! 8).&88>!
3&4%#;#:!9#)!)+88&$J+,!5,&!9&(()+;(#(:+(+!)+88+!%#)!:,75%+,!.:!57,+$!#((!#!&9)7-$$*$%+4+%!
.:!,+($+&()+::N!.:!;+,4+;!$%J+)+!8&-&$#%+%!#!&9)7-$$*$%+4+%>!?9+,%,*88!#!9&(()+;(#(:+(+!
$8&)! =#(;,+! #(($6:! &9! 6,+(=+%+,! #! 9&(()+;(#(:+(>! A#$#8.+(! 5.,! #((%,+(:(#(:! &9!
6,+(=+%+,! 9+;! 5+#)! 9#)! 6&($+%%! 78+! $.4! 57):+! &9! 4+,! (+;B7,! .:! 8).&88B)&(;+%! 9&((! #!
:,75%+(+>!!

G+;! 78%+! (+;B7,$4+(:;+,! .:! %+4-+,&%6,+(;,#(:+,! 9#)! $+8%.,+(! 6%9#)$.4%! 47%+!
B+%*;+)#:+!6%5.,;,#(:+,!5,+4.9+,>!!

&&'& ='/",*('#-%,."+'"/1/3',#*9#)'"D&/1/3#-%,#+'2"%,'/#
R.,$*(#(:$$#88+,=+%! .:! 9&((89&)#%+%! #9&,+%&$! :J+((.4! ).99+,8+%! .:! .9+,9S8+$! &9!
R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%!.:!G&%%#)$*(+%>!!

d,#88+9&(($5.,$8,#5%+(N! 4+;! %#)=7,+(;+! 9+#)+;+,N! +,! :,6(()+::+(;+! #! (.,$8!
;,#88+9&(($&,B+#;>! R.,$8,#5%+(! +,! 5&$%$&%%! 4+;! =J+44+)! #! 4&%).9+(N!
8.446(+=+)$+%J+(+$%+).9+(! .:! ).9! .4! =+)$+4+$$#:! .:! $.$#&)! B+,+;$8&-N! .:! +,! #! %,S;!
4+;!:J+);+(;+!P][;#,+8%#9+,! 5.,!9&((>! E!/01W! %,+,!+%!(*%%!9&((,&44+;#,+8%#9! 5,&!P]! #!
8,&5%N!$.4!;+%!4S!5.,9+(%+$!&%!<.,:+!9#)!.--5*))+>! !E!5.,B#(;+)$+!4+;!+%&B)+,#(:!.:!;,#5%!
&9! 9&((9+,8!4S!4&(!.:$S! 5.,=.);+! $+:! %#)! &((+%! ,+:+)9+,8>!d+!4+$%! $+(%,&)+! ).9+,! .:!
5.,$8,#5%+,!+,k!-)&([!.:!B*:(#(:$).9+(N!&,B+#;$4#)J7).9+(N!5.,$8,#5%!.4!#(%+,(8.(%,.))!5.,!
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Vista Analyse AS  45 

S! .--5*))+! (I,#(:$4#;;+)).9:#9(#(:+(! `E@[G'Qa! .:! 5.,$8,#5%! .4! #(%+,(8.(%,.))! 5.,!
=+)$+[N! 4#)J7! .:! $#88+,=+%! `E@[FG3a>! "&((9+,8+(+! 4S! .:$S! :J+((.457,+! ,#$#8.[! .:!
$S,B&,=+%$&(&)*$+,N! .:! ;+%! 5#((+$! +:(+! 9+#)+;+,+! 5.,! $)#8+! &(&)*$+,>! d+(! =+)$+4+$$#:+!
$#88+,=+%+(! #! 9&((89&)#%+%+(! 5.,6%$+%%+$! #9&,+%&%%! :J+((.4! +8$#$%+,+(;+! ).99+,8! .:!
%#)$*(>!!

R.,6,+($(#(:$4*(;#:=+%+(+! $%#))+,! 8,&9! %#)! 6%$)#--+(+! 5,&! &9)7-$$*$%+4+,! .:!
,+($+8&-&$#%+%+(!#!B+=&(;)#(:$&()+::!5.,!&9)7-$9&((>!!

@.446(+(+$!&($9&,! 5.,!9&(([!.:!&9)7-! 5.,6%$+%%+$!9#;+,+57,%N!4+;! %#)=7,+(;+!$*$%+4!
5.,!5#(&($#+,#(:!&9!9#,8$.4=+%+(!:J+((.4!B,68+,:+B*,+,>!!

!

&&'0 E(1$*'/&,1/3#%3#*."%/%$#"1(;*+/1/3##
"&(([! .:! &9)7-! =&,! 6)#8+! ,&44+B+%#(:+)$+,! .:! 6%5.,;,#(:+,! $.4! 57):+! &9! 5.,9+(%+;+!
8)#4&+(;,#(:+,>! "#! :J+((.4:S,! ;+,5.,! =9.,;&(! 9&(([! .:! &9)7-$%J+(+$%+(+! 5.,9+(%+$! S!
-S9#,8+$! &9!8)#4&+(;,#(:+(+!.:!46)#:=+%+(+! 5.,! &6%.(.4! %#)-&$(#(:! #! %J+(+$%+(+!=9+,!
5.,!$+:>!

!"&((9+,8$,+:#$%+,+%! 5.,! /00Z! `R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%a! 9#$+,! &%! VN1!4#))#.(+,! &9! )&(;+%$!
#((B*::+,+!9&,!%#)8(*%%+%!#!&)%!1!00V!8.446(&)+!9&((9+,8>!d+%%+!%#)$9&,+,!ZWN/!-,.$+(%!
&9! )&(;+%$! B+5.)8(#(:>! M+,+:(#(:+,! 9#$+,! &%! ;+! 8.446(&)+! 9&((9+,8+(+! )+9+,%+! %#)!
$&44+(! Y/W!4#))#.(+,! 86B#884+%+,! 9&((! 6%! -S! )+;(#(:$(+%%+(+! #! /00Z>! ! 3%&%#$%#88+(!
9#$+,!&%!.4! )&:!YWw!&9!9&((9+,8+(+! 5.,$*(+,! 5I,,+!+((!1000!-+,$.(+,N!4+($!U!w!&9!
9&((9+,8+(+!5.,$*(+,!.9+,!T0w!&9!B+5.)8(#(:+(N!G*,$%&;!4>5)N!`/00Ya>!!

'))+! 9&((9+,8! $.4! 5.,$*(+,! 4+,! +((! W0! 5&$%B.+(;+! 4+;! 9&((N! +))+,! 4#($%! /0!
=6$$%&(;+,2=*%%+,25,#%#;$B.)#:+,! ,&--.,%+,+,! %#)! "&((9+,8$,+:#$%+,+%>!! R.,! /00Z!
.45&%%+%!;+%%+!1T1Y!9&((9+,8N!=9.,&9!CV!+,!=*%%+9&((9+,8>!d#$$+!9&((9+,8+(+!5.,$*(+,!
H&>!C0!w!&9!B+5.)8(#(:+(>!XJ+((.4!"&((9+,8$,+:#$%+,+%!.9+,9S8+$!(.,$8!9&((5.,$*(#(:>!!
"&((9+,8$,+:#$%+,+%! .45&%%+,! .--)*$(#(:+,! .4! &;4#(#$%,&%#9+! 5.,=.);N! $%7,,+)$+N!
%,&($-.,%$*$%+4N!78.(.4#N!9&((8#);+,N!9&((B+=&(;)#(:!.:!9&((89&)#%+%! 5.,!;+%!+(8+)%+!
9&((9+,8>!!d+!8.446(&)+!9&(()+;(#(:$(+%%+(+!6%:J7,!#!6(;+,8&(%!&9!V1!000!8#).4+%+,>!
?4)&:! V1! -,.$+(%! &9! 9&((+%! 5,&! 8.446(&)+! 9&(()+;(#(:$(+%%! :S,! %#)!
=6$=.);(#(:$5.,B,68>!R.,;+)%!.9+,!S,+%!B,68+,!=9+,!-+,$.(!1CZ!)#%+,!9&((!#!;7:(+%>!?4!
)&:! +(! %,+;+)! &9! ;+%! -,.;6$+,%+! 9&((+%! :S,! %&-%! #! )+88&$J+,>! d+%%+! %#)$9&,%+! #! /00Z! #!
6(;+,8&(%!&9!/V0!4#))#.(+,!86B#884+%+,!9&((>!!

P$%#4+,%! :J+((.4$(#%%$&);+,! 5.,! ;+%! 8.446(&)+! 9&(()+;(#(:$(+%%+%! #! <.,:+! +,! UV! S,N!
4+;!9&(()+;(#(:$(+%%+%! #!'$8#4!8.446(+!$.4!=7*+$%+!:J+((.4$(#%%$&);+,+(!4+;!T0!
S,>!E!57):+!B+,+:(#(:+,!5,&!R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%!!+,!5.,(*+)$+$:,&;+(!5.,!-+,#.;+(!/00T[
/00Z!-S!0NTT!-,.$+(%N! !4+($!;+(!9&,!-S!0NVZ!-,.$+(%!5.,!-+,#.;+(!/00/[/00V>!d+%!4S!
5.,9+(%+$!&%! 5.,(*+)$+$:,&;+(!=.);+$!-S!$&44+!(#9SN!4+(!&%! 5.,$*(#(:$$#88+,=+%+(!.:!
9&((89&)#%+%+(! %#)! +(! =9+,! %#;! +,! %#)5,+;$$%#))+(;+! #9&,+%&%%>! E! ;+(! :,&;! 89&)#%+%! +))+,!
5.,$*(#(:!$86))+!9I,+!%,6+%!$.4!57):+!&9!+9+(%6+))+!8)#4&+(;,#(:+,N!9#)!9&((9+,8+(+!5S!
-S)+::!.4!6%B+;,#(:+,>!!

X#&,;#&6%B,6;;+%! #!M+,:+(! #! /00V!9&,! 5.,S,$&8+%! &9! +(!69+(%+%! 5.,6,+($(#(:$$#%6&$J.(!
$.4!#88+!9&((9+,8+%!9&,!6%5.,4+%! 5.,!S! %&8)+>!R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%!.--$644+,+,! #!$#(!
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+,5&,#(:! 5,&!;+%%+!6%B,6;;+%!&%!;+%!=+)+! %#;+(!+,!9#8%#:!S!9I,+!-S!9&8%! #! 5.,=.);! %#)!(*+!
%,6$)+,N! .:!;+! 5)+$%+! $%7,,+!(.,$8+!9&((9+,8!;,#9+$! $S!-,.5+$J.(+)%! &%!4&(!&))+,+;+! 57,!
4&(!5#88!;+%%+!6%B,6;;+%N!9&,!#!:&(:!4+;!S!#9+,8$+%%+!%#)%&8!$.4!$86))+!+)#4#(+,+!;+((+!
%*-+(!,#$#8.>!!

"&((!5,&!8#);+!%#)!5.,B,68+,!:S,!:J+((.4!+%!)+;(#(:$(+%%!4+;!-64-+$%&$J.(+,N!9+(%#)+,N!
8644+,! .:! B&$$+(:+,>! OS! 9+#+(! 4S! ;+%! .:$S! :J+((.4! 9&((B+=&(;)#(:$&()+::! ;+,!
,S9&((+%! :S,! :J+((.4! 6)#8+! -,.$+$$+,! 5.,! S! .--(S! %#)5,+;$$%#))+(;+! 5*$#$8N! 8J+4#$8! .:!
B#.).:#$8!89&)#%+%>!"&((9+,8,+:#$%+,+%!9#$+,!&%!;+%!+,!$%.,+!9&,#&$J.(+,!#!9&):!&9!4+%.;+,!
.:!-,.$+$$+,! #! 9&((B+=&(;)#(:+(>!AS9&((+%$!89&)#%+%N! &()+::+%$! $%7,,+)$+N!;,#5%$5.,=.);!
.:!78.(.4#!+,!57,+(;+!5.,!=9#)8+!4+%.;+,!$.4!9+):+$>!!@).,;+$#(5+8$J.(!=&,!%,&;#$J.(+)%!
9I,%!;+(!4+$%! B,68%+!4+%.;+(N!4+(! #! 57):+!R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%! `/00Ua! 5,+4$%S,!]"[
B+$%,S)#(:!(S!$.4!+%!8.(86,,&($+;*8%#:!&)%+,(&%#9!%#)!8).,;+$#(5+8$J.(>!<.,:+!=&,!9I,%!
+%! 5.,+:&(:$)&(;! #! S! %&! #! B,68!]"[B+$%,S)#(:! %#)! ;,#88+9&(($;+$#(5+8$J.(>!G*,$%&;!4>5)N!
`/00Ya! 9#$+,! &%! ]"[;+$#(5+8$J.(! B)+! B,68%! #! 5)+$%! 9&((9+,8! #! /00UN! 4+;! TZW!
B+=&(;)#(:$&()+::!$.4!5.,$*(+,!TC0!/00!-+,$.(+,>!d+!5)+$%+N!H&>!UN1!4#))#.(+,!-+,$.(+,!
5#88! #4#;)+,%#;! )+9+,%! 9&((! 5,&! //C! &()+::! 4+;! 8).,;+$#(5+8$J.(! #! /00U>! '(;+)+(!
9&((9+,8! 4+;! ]"[;+$#(5#8$J.(! 78+,! $%&;#:N! .:! 5)+,+! &9! ;+! $%.,+! 9&((9+,8+(+! =&,! (S!
#($%&))+,%N!+))+,!-)&(+,!.4!S!#($%&))+,+!]"[;+$#(5+8$J.(>!!3&4%#;#:!B)#,!;+%!5I,,+!9&((9+,8!
6%+(!(.+(!5.,4!5.,!;+$#(5+8$J.($&()+::>!E!57):+!9&((9+,8,+:#$%+,+%!9&,!;+%!.4!)&:!0NV!w!
&9!B+5.)8(#(:+(!$.4!5#88!9&((!5,&!$4S!9&((9+,8!6%+(!;+$#(5+8$J.($&()+::>!G.%!$)6%%+(!
&9! S,=6(;,+%! +,! ;+%! ,#4+)#:! S! 5.,9+(%+! &%! $&4%)#:+! 9&((9+,8! =&,! %#)5,+;$$%#))+(;+!
;+$#(5+8$J.($&()+::>!!!

Q#):&(:+(!-S!,S9&((!+,!:.;N![!9&((!B)#,!=+))+,!#88+!+%!8(&--=+%$:.;+!#!<.,:+!$.4!57):+!
&9! 8)#4&+(;,#(:+(+>! L+88&$J+(+! #! 5.,$*(#(:$(+%%+%! 9#)! ;+,5.,! #88+! %,6+!
5.,$*(#(:$$#88+,=+%+(>! R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%! -+8+,! -S! &%! )+88&$J+(+! )#8+9+)! =&,! $%.,!
78.(.4#$8! B+%*;(#(:! -S! :,6((! &9! &%! 9&((B+=&(;)#(:$&()+::! .:! %,&($-.,%$*$%+4! 4S!
;#4+($J.(+,+$! 5.,! )&(:%! $%7,,+! 9&((4+(:;+,! +((! (7;9+(;#:>! d+%! +,! &($)S%%! &%!
8.$%(&;+(+!B&,+!5.,!-,.;68$J.(!&9!)+88&$J+9&((!8&(!B+)7-+!$+:!%#)!,6(;%!W00!4#))#.(+,!
8,.(+,>! @.$%(&;+(+! 9+;! S! ,+;6$+,+! )+88&$J+(+! B)#,! &(%&:+)#:! 96,;+,%! $.4! =7*+,+! +((!
:+9#($%+(+! 5,&! 9&((9+,8+(+28.446(+(+$! $#;+>! "+$+(%)#:+! ,+;68$J.(+,! #! )+88&$J+(+!
5.,9+(%+$!;+,4+;!#88+!$.4!+(!;+)!&9!;+(!&6%.(.4+!%#)-&$(#(:>!!

D1&.<()/40*)%! +,! #! 6%:&(:$-6(8%+%! #! 4#(;,+! :,&;! %#)-&$$+%! ;&:+($! 8)#4&>! L.8&)! 5).4N!
8J+))+,.9+,$9744+)$+,!$.4!57):+!&9!%#)B&8+$)&:!&9!8).&88N!&9)7-$9&((!+))+,!4&(:)+(;+!
;,+(+,#(:!$8J+,!&))+,+;+!#!;&:>!P%!)#%+!4#(;,+%&))!8.446(+,!=&,!$&%%!#!:&(:!%#)%&8!#!&9)7-$[!
.:!.9+,9&(($*$%+4+(+! $.4! 57):+! &9! 5)+,+! 5).4=+(;+)$+,!;+! $#$%+! S,+(+>! P,5&,#(:+,! 5,&!
@,#$%#&($&(;!9#$+,!%#)!%.!U0[W0!S,$!5).44+,!-S!%,+!S,!,6(;%!S,!/000>!Q#)-&$(#(:$&,B+#;!+,!
$&%%! #! :&(:N!4+(!;+%! +,! $%.,!6$#88+,=+%!4=%! 5,+4%#;#:!;#4+($J.(+,#(:$8,&9>!P,5&,#(:+,!
5,&! R,+;,#8$%&;! 9#$+,! %#)! /W0! B*:(#(:+,! 4+;! 9&(($8&;+,! +%%+,! +%! 8,&5%#:! ,+:($8*))! Y>!
$+-%+4B+,!/00/>!"&(($8&;+$%&%#$%#88+(!%#)!R#(&($(I,#(:+($!=.9+;.,:&(#$&$J.(!`"'3@a!
9#$+,! 5.,$#8,#(:$6%B+%&)#(:+,! #! .4! )&:!/U!000!=+(;+)$+,!4+;!9&(($8&;+,! 5.,!-+,#.;+(!
/00Y[/00C!;+,!;,+(+,#(:N!*%,+!-S9#,8(#(:!+))+,!%#)B&8+$)&:!&9!8).&88!=&,!9I,%!S,$&8+(>!
_,$9&,#&$J.(+(!#!)7-+%!&9!-+,#.;+(!)#::+,!5,&!WUT0!=+(;+)$+,!#!/00Y!%#)!10!VWV!=+(;+)$+,!
#! /00Z>! 3&4)+%! +,$%&%(#(:$B+)7-! 9&,#+,+,! 5,&! /UV! 4#))#.(+,! 8,.(+,! %#)! W1V! 4#))#.(+,!
8,.(+,>!<+;B7,$4+(:;+(!5.,!<.,:+!$.4!=+)=+%!9&,!11Ww!&9!(.,4&)+(!#!/00YN!.:!1VWw!
&9!(.,4&)+(!#!/00C>!<+;B7,+(!+,!4+;!&(;,+!.,;!-S!(#9S!4+;!5.,9+(%+%!:J+((.4$(#%%)#:!
(+;B7,!$.4!57):+!&9!8)#4&+(;,#(:+(+>!!
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d+%!8.446(&)+!&9)7-$(+%%+%!#!<.,:+!+,!-S!.4%,+(%!UW!000!84>!?48,#(:!VNT!-,.$+(%!&9!
(+%%+%!B)+!)&:%!57,!1CV0N!4+($!VC!-,.$+(%!B)+!)&:%!+%%+,!1CZ0>!!E!/00Z!B)+!0NTT!-,.$+(%!&9!
(+%%+%! )&:%! 57,! 1CV0!.:! 0N1/!-,.$+(%! &9! (+%%+%! )&:%! #! 1CZ0! +))+,! $+#(+,+N! 5.,(*+%! `33Ma>!
R.,(*+)$+$%&8%+(!.:!6%B*::#(:!&9!(*+! )+;(#(:+,!9&,#+,+,!.9+,!%#;>!L+(:;+!.:! 5.,(*+)$+!
&9!&9)7-$(+%%+%!+,!9#$%!#!57):+(;+!5#:6,\!!

3.45,266762_*"4&*2$42F,$-*"0+.-2 @$,"D*%-*2(+2/$995"(%02(+%QF-%*&"."4-"*00C2K==N723.45,2#*"0*02
@,(2SSM2

!

G+;! ;&:+($! 5.,(*+)$+$%&8%! +,! ;+%! )#%+(! :,6((! %#)! S! %,.! &%! )+;(#(:$(+%%+%! 9#)! 9I,+!
56))$%+(;#:!.--;&%+,%!.:!;#4+($J.(+,%!5.,!S!%&8)+!(+;B7,+(!$.4!5.,9+(%+$!4.%!$)6%%+(!&9!
S,=6(;,+%>! @.446(+(+$! &9)7-$%J+(+$%+! =&,! $.4! 9#$%! 5.,&(! .:$S! 9I,%! 6(;+,;+88+%>!
d+%%+!8&(!%*;+!-S!&%!5)+,+!8.446(+,!.--)+9+,!;+%!$.4!9&($8+)#:!-.)#%#$8!S!78+!:+B*,+(+!
%#)$%,+88+)#:! %#)! S! 86((+! 5#(&($#+,+! (7;9+(;#:+! .--:,&;+,#(:+,! 5.,! 5,+4%#;+($!
8)#4&+(;,#(:+,>!3%.,+!8.446(+,!$.4!+8$+4-+)9#$!?$).!+,! #!:&(:!4+;!.--;&%+,#(:!&9!
)+;(#(:$(+%%+%! .:! =&,! ,+;6$+,%! &(%&))! .4,S;+,! 6%$&%%! 5.,! 8J+))+,)+88&$J+,! .:!
B*:(#(:$4+$$#:+! $8&;+,! 9+;! (+;B7,>! 3&4)+%! $+%%! +,! )#8+9+)! B#);+%! &%! 8.446(+(+! #88+!
8&(! 5.,9+(%+$! S! =&! +%! %#)5,+;$$%#))+(;+! ;,+(+,#(:$[! &9)7-$$*$%+4! %#)-&$$+%!
(+;B7,$4+(:;+!.:!%*-+!9+;!$)6%%+(!&9!S,=6(;,+%>!!

G7%54)*#%2!$1!01)*,&$4)1$%%!=+(:+,!;+)9#$!$&44+(!4+;!&9)7-$8&-&$#%+%+(>!FS(;%+,#(:!
&9! .9+,5)&%+9&((! +,! $&%%! -S! ;&:$.,;+(! #((+(5.,! "'A[B,&($J+(! .:! ;+%! +,! 6%&,B+#;+%! +(!
9+#)+;+,! #! 8)#4&%#)-&$$+%! .9+,9&(($=S(;%+,#(:>! R,+4%#;#:! &,+&)-)&()+::#(:! .:!
6%B*::#(:+,N! #(8)6;+,%! .--:,&;+,#(:+,! &9! +8$#$%+,+(;+! &,+&)+,! 4S! 5.,9+(%+$! S!
;#4+($J.(+,+!.9+,9&(($=S(;%+,#(:+(! #! %,S;!4+;!6%&,B+#;+;+!,+%(#(:$)#(J+,>!P(!;+)#(:!
4+;! $+-&,&%+! ,7,! 5.,! .9+,9&((! .:! $-#))9&((N! +))+,! &(;,+! )7$(#(:+,! 5.,! S! =S(;%+,+!
.9+,9&((!+,!6(;+,!-)&()+::#(:!#!5)+,+!8.446(+,>!G&(:+)!-S!+,5&,#(:+,!.:!6$#88+,=+%!.4!
;#4+($J.(+,#(:$B+=.9! .:! 8&-&$#%+%! #! $*$%+4+(+! $.4! )+::+$N! :J7,! &%! .:$S! &()+::! $.4!
)+::+$!#!;&:!4S!5.,9+(%+!+(!9#$$!,#$#8.!5.,!).8&)!5).4N!B)&(;#(:!&9!.9+,5)&%+9&((!.:!&9)7-N!
4+;!%#)=7,+(;+!,#$#8.!5.,!$8&;+!-S!B*:(#(:+,!.:!&((+(!#(5,&$%,68%6,>!!

H)%(#%2! $1! $1&.<(1$%%! 5.,+:S,! #! ;&:! #! &))! =.9+;$&8! :J+((.4! 8.446(&)+! ,+($+&()+::>!!
G+,! (+;B7,! .:! $%7,,+! 4+(:;+,! (+;B7,! -S! 8.,%! %#;! 9#)! 8,+9+! +(! .--:,&;+,#(:! &9!
8&-&$#%+%+(!#!+(!$%.,!&(;+)!&9!+8$#$%+,+(;+!,+($+&()+::!;+,$.4!6%$)#--!&9!6,+($+%!9&((!
$8&)!6((:S$>!]%$)#--+(+!5,&!&9)7-$$*$%+4+(+!.9+,9S8+$>!M)&(%!&((+%!8.(%,.))+,+$!6%$)#--!
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&9! 5.$5.,! .:! (#%,.:+(! $.4! 9+;! $%.,+! 4+(:;+,! :#,! +(! .--=.-#(:! &9! (I,#(:$$&)%+,! #!
4#)J7+%N! (.+! $.4! #((+BI,+,! 78%! &):+9+8$%N! .8$*:+(4&(:+)! #! 9&((4&$$+(+N! ,+;6$+,%!
$#8%+;*-! .:! 8)&,=+%! -S! 9&((+%N! $&4%! ,+;6$+,%! .:! +(;,+%! B#.).:#$8! 4&(:5.);! #!
9&((,+$#-#+(%+(>! E! ;+! $+(+,+! S,! 8.(%,.))+,+$! .:$S! 6%$)#--! &9! %6(:4+%&))+,N! 6%9&):%+!
.,:&(#$8+!4#)J7:#5%+,!.:!.,:&(#$8!4&%+,#&)+!`M?RW!.:!@?Ra>!?9+,!%#;!+,!;+%!,#4+)#:!S!&(%&!
&%! ;+! 5)+$%+! ,+($+&()+::+(+! .--:,&;+,+$! $.4! +(! ;+)! &9! ;+(! &6%.(.4+! %#)-&$(#(:+(!
;+,$.4! ;+%! B)#,! =*--#:+,+! 6%$)#--! 5,&! &9)7-$$*$%+4+,! $.4! #88+! =.);+,! +(!
%#)5,+;$$%#))+(;+! 4#)J789&)#%+%>! <.+(! 5)+,+! =+(;+)$+,! $.4! 57):+! &9!
8&-&$#%+%$B+:,+($(#(:+,!#!,+($+&()+::+(+!9#)!%,.)#:!5.,9+(%+$>!!

@.446(+78.(.4#+(!9#)!86((+!9I,+!+(!B+:,+($+(;+! 5&8%.,! #! ,+&)#$+,#(:!&9!&6%.(.4+!
%#)-&$(#(:+,>! 3-+$#+)%! 9#)! $4S! 8.446(+,N! +))+,! 8.446(+,!4+;! +%! $%.,%! )+;(#(:$(+%%! #!
5.,=.);! %#)! B+5.)8(#(:$:,6(()&:+%! =&! B+:,+($+;+! 46)#:=+%+,! %#)! S! 5#(&($#+,+!
.--:,&;+,#(:+,!&9! )+;(#(:$(+%%!.:!,+($+&()+::>!@.$%(&;+(+!9+;!8)#4&+(;,#(:+,!9#)!;&!
9+)%+$!.9+,!-S!#((B*::+,(+!#!5.,4!&9!6B+=&:!9+;!5)+,+!+-#$.;+,!;+,!6,+($+%!9&((!$)#--+,!
6%N!.:!+9+(%6+)%!5)+,+!+-#$.;+,!;+,!;,#88+9&((+%!4S!8.8+$N!+))+,!#88+!8&(!;,#88+$>!!

&&'5 E(1$*,'(*"',"'#1//"'2"',#%3#2%+"/*&',##
X#%%!;+!&6%.(.4+! %#)-&$(#(:+(+!$.4!+,!B+$8,+9+%!.9+,N!9#)!;+! ,+$%+,+(;+!8.$%(&;+(+! #!
=.9+;$&8! 9I,+! ,+)&%+,%! %#)! +8$#$%+,+(;+! &9)7-$$*$%+4+,! .:! .9+,9&(($=S(;%+,#(:! $.4!
#88+!+,!;#4+($J.(+,%!5.,!8)#4&+(;,#(:+(+N!.:!$.4!=+))+,!#88+!#!5,+4%#;+(!9#)!9I,+!,#8%#:!
;#4+($J.(+,%>!@.$%(&;+(+!9#)!;&!8.44+!#!5.,4!&9!8).&88B)&(;+%!9&((!$.4!%,+(:+,!#((!#!
B*:(#(:+,! .:! ).8&)+! .9+,$9744+)$+,25).4! #! 6)#8+! %,&($-.,%S,+,! .:! .--=.);$.4,S;+,N!
+))+,!$.4!&(;,+!$8&;+,!$.4!57):+!&9!4&(:+)56))!;,+(+,#(:>!!d+)+,!&9!8.$%(&;+(+!8.44+,!
#! =.9+;$&8!6(;+,! &(;,+! $+8%.,+,N! .:! ;&! #! $I,;+)+$=+%! 6(;+,! B*::N! %,&($-.,%! .:! =+)$+>!
F7*+,+! %+4-+,&%6,+,! 9#)! :#! 5I,,+! $-,+(:%+! ,7,! $.4! 57):+! &9! 5,.$%N! .:! ;+,4+;! (.+(!
B+$-&,+)$+,>!R.,$#8,#(:$6%B+%&)#(:+(+!#!5.,B#(;+)$+!4+;!5,.$%$8&;+,!#!,7,$*$%+4+(+!+,!#!
57):+!"'3@!4+)).4!1Y!.:!CZ!4#))#.(+,!8,.(+,!-+,!S,!5.,!-+,#.;+(!/00Y!%#)!/00C>!!

38&;+,! #! 5.,B#(;+)$+!4+;!4&(:+)56))!;,+(+,#(:!+,!,&--.,%+,%!4+;!6%B+%&)#(:+,!-S!/Z!D!
W/! 4#))#.(+,! 8,.(+,! #! $&44+! -+,#.;+>! d+((+! $8&;+8.$%(&;+(! 4S! 5.,9+(%+$! S! 78+>!
3%7,,+)$+(!9#)!&9=+(:+!&9!=9#)8+!%#)-&$(#(:+,!$.4!+,!:J.,%>!G+;!$&44+!5.,6%$+%(#(:!.4!
,+&)8&-#%&)78(#(:!$.4!+,!:J.,%!6(;+,!B*::N!;9$!&%!;+(!+,!//0w!&9!;&:+($!,+&)8&-#%&)N!.:!
5.,6%$&%%!&%!;#55+,&($+(!4+)).4!/00Y!.:!/00Z!+,!,+-,+$+(%&%#9!5.,!8)#4&+(;,#(:+(+N!5S,!
9#! +(! 78(#(:! #! $8&;+8.$%(&;$6%B+%&)#(:+,! $.4! 57):+! &9! 4&(:+)56))! ;,+(+,#(:! -S! W/!
4#))#.(+,! 8,.(+,>!G+;! $&44+! 5.,6%$+%(#(:+,! 5S,! 9#! +(! 78(#(:! #! $8&;+8.$%(&;+(+! $.4!
57):+! &9! %#)B&8+$)&:! .:! $%.--! #! &9)7-N! .:! *%,+! -S9#,8(#(:+,! 4+;! #((%,+(:#(:! &9! 9&((!
6(;+,!B*::!-S!WTW!4#))#.(+,!8,.(+,>!!

R7):+(;+! .--$644+,#(:! :#,! +(! .9+,$#8%! .9+,! 8.$%(&;$[! .:! #((%+8%$8&%+:.,#+,! #((+(!
9&(([!.:!&9)7-!9+;!8)#4&+(;,#(:+(+>!!
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'()*%%2667628%.9(,*%(0*,0*2.""0*/0*,2$42/$-0"(&*,C2+(""2$42(+%QF2

 Autonom tilpasning  Uløst   Kostnad  

Vannforsyning   Økt krav til renseanlegg 
gjennom lover/forskrifter. 
Kostnad veltes over på bruker.  

Vannkvalitet og 
forsyningssikkerhet ivaretas 

Lekkasjer fra ledningsnettet 
tar kapasitet fra 
avløpssystemet med 
tilhørende renseanlegg.  

Økt risiko for inntrening av 
forurensning i vannledningen 
som følge av forurenset vann 
i grøftene 

Helse – ubetydelig, men kan gi 
brukerne perioder med redusert 
drikkevannskvalitet   

Økt kostnad for avløpsnettet – 
ikke verdsatt. Avhenger av 
eksisterende kapasitet i 
avløpssystemet og graden av 
lekkasje i vannforsyningen.  

Avløp  Nye anlegg dimensjoneres etter 
forventet nedbørsøking, noe av 
dagens etterslep tas igjen 

Miljøhensyn i utslipp ivaretas 
over tid av 
forurensningsmyndighet – 
kostnader i forbindelse med 
oppgradering av 
avløpsrenseanlegg 

Vedlikeholdsetterslep som gir 
risiko for bygningsskader ved 
nedbør utover det deler av 
avløpssystemet er 
dimensjoner for 

 

 

Ytre påvirkning på bygg som 
følge av økt grunnvann og 
inntrenging av vann pluss 
tilbakeslag avløp.   

Forsikringsutbetaling 
differansen mellom 2008 og 
2007 ganger realkapitaløkning 
= 0,5 mrd kroner  

Overflatevann – 
drenering  

Nye anlegg dimensjoneres og 
utformes for fremtidige 
klimaendringer. Etterslep og 
mangler i deler av dagens 
dreneringssystemer videreføres.  

Økt risiko for lokal flom med 
tilhørende skader som følge 
av mangelfull drenering  

Økt risiko for skader på bygg 
og annen infrastruktur  

Kortere tid mellom flom og 
oversvømmelser med 
kostnadskonsekvenser. 
Kostnader på 
transportinfrastruktur og andre 
ferdselsårer  

Skadeutbetaling mangelfull 
drenering bygg 0,05 mrd kr 

 

Reduserte 
frostskader  

  Ubetydelig besparelser, 
forsikringsutbetalinger i dag 
ligger mellom 17 og 98 mill kr 
rapportert.  

!

&&'7 E%/2(.+5%/##
E! )#8=+%!4+;!'&=+#4!4>5)!`/00Ca!5#((+,!9#!&%!+%!9&,4+,+!.:!9S%+,+!8)#4&!57,+,!4+;!$+:!
$%.,+!6%5.,;,#(:+,!5.,!9&(([!.:!&9)7-$$+8%.,+(>!3%,+(:+,+!8,&9!%#)!,+($#(:!&9!;,#88+9&((!
9#)! 8.44+! $.4!+(!;+)! &9!;+(! &6%.(.4+! %#)-&$(#(:+(>!d+%%+! 57):+,! &9!;&:+($! ).9+,!.:!
5.,$8,#5%+,N!#(8)6;+,%!+%!P][;#,+8%#9!$.4!%,+,!#!8,&5%!#!/01W>!@.$%(&;+(+!%#)!6%B+;,#(:+(+!
9#)! 8.44+! $.4! 78%! 9&((&9:#5%N! +))+,! +9+(%6+)%! 78%! %#)8(*%(#(:$&9:#5%>! d&:+($! :+B*,+,!
9#$+,!$%.,+!9&,#&$J.(+,!4+)).4!8.446(+(+>!G+;!+(!9#;+,+57,#(:!&9!;&:+($!5#(&($#+,#(:!
&9! 9&((5.,$*(#(:+(! 9#)! 8.$%(&;$5.,$8J+))+(+! 4+)).4! 8.446(+(+! .:! ;+! +(8+)%+!
9&((9+,8+(+! 5.,9+(%+$! S! 78+>! E! $4S! $-,+;%B+B*:;+! 8.446(+,! 8&(! 5#(&($#+))+!
B+:,+($(#(:+,! .:! #! 6%:&(:$-6(8%+%! =7*+! 9&((:+B*,+,! B+:,+($+! 46)#:=+%+(+! 5.,! +(!
(7;9+(;#:!.--:,&;+,#(:!&9!,+($+&()+::+(+>!d+%%+!9#)!,&44+!5.,B,68+,(+!:J+((.4!78%!
,#$#8.!5.,!-+,#.;+,!4+;!)&9!9&((89&)#%+%!4+;!8,&9!.4!8.8#(:!&9!9&((N!+))+,!-+,#.;+,!;+,!
9&((+%!#!$-,#(:+(!#88+!8&(!B,68+$>!!
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d+)+,!&9!9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-+%!#!&9)7-$$*$%+4+%!9#)!B)#!%&%%!#:J+(N!4+(!;+%!5.,9+(%+$!&%!
&9)7-$[! .:! ;,+(+,#(:$$*$%+4+(+! -S! )&(:%! (I,! 9#)! 9I,+! %#)-&$$+%! (+;B7,$4+(:;+(+! .:!
(+;B7,$47($%+,+%!4.%! $)6%%+(!&9!S,=6(;,+%>!d+!89&(%#5#$+,B&,+!8.$%(&;+(+!8.44+,! #!
57,$%+! ,+88+! $.4! $8&;+,!-S!B*::N! .:! +,! ;+,! $%#-6)+,%! %#)! 0N/! [! 0NT!4,;!8,.(+,!-+,! S,>! E!
;+%%+!8&-#%)+%!=&,!9#!B,68%!+(!(.+!&((+(!4+%.;+!5.,!S!+$%#4+,+!+,$%&%(#(:$$8&;+,!4+;!
S,$&8! #! 9&(([! .:! &9)7-N! 4+(! 9#! 8.44+,! %#)! .4! )&:! $&44+! ,+$6)%&%N! H&! 0NW! 4#))#&,;+,!
8,.(+,>! R.,! S! 6((:S! ;.BB+)%%+))#(:! &9! $)6%%,+$6)%&%+%N! )&,! 9#! #88+! +$%#4&%+%! -S! 0NW!
4#))#&,;+,!8,.(+,!#((:S!#!;+(!$&4)+;+!.--$%#))#(:+(>!!!

F*--#:+,+!+-#$.;+,!4+;!6%$)#--!&9!6,+($+%!9&((!5,&!&9)7-$$*$%+4+%!9#)!:#!B+5.)8(#(:+(!
6B+=&:>!d+((+!8.$%(&;+(!+,!#88+!9+,;$&%%>!!
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&0' K#9-<+"#/%
@)#4&+(;,#(:+(+$! 9#,8(#(:+,! 5.,! %,&($-.,%$+8%.,+(! +,! #! 57,$%+! ,+88+! ,+%%+%! 4.%!
%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,+(! .:! ;,#5%+(! &9! ;+%! $&4)+;+! %,&($-.,%(+%%+%N! ;9$! 9+:(+%%+%N!
J+,(B&(+(+%%+%N!5)*-)&$$+,N!=&9(+,!.:!$S8&)%+!8(6%+-6(8%>! !Q,&5#8&(%+(+$!(*%%+!-S9#,8+$!
&9! %#)$%&(;+(! -S! #(5,&$%,68%6,+(>! ! ](;+,! .9+,$8,#5%+(! %,&($-.,%! $+,! 9#! ;+,5.,! -S! ;+!
;#,+8%+! +55+8%+(+! 5.,! #(5,&$%,68%6,+(! .:! +(;,#(:+,! ,+)&%+,%! %#)! %,&($-.,%$+8%.,+($!
(*%%+$#;+!$.4!57):+!&9!8)#4&+(;,#(:+(+$!+55+8%+,!-S!#(5,&$%,68%6,+(>!!

&0'& ='2"%,'/+#+"8,,'(+'#%3#25'//'"'3/#*9#)'"D&/1/3#-%,#2(1$*'/&,1/3',#
Q,&($-.,%!+,!BS;+!+(!#(($&%$5&8%.,!5.,!(I,#(:$)#9+%!.:!+%!9+)5+,;$:.;+!5.,!B+5.)8(#(:+(>!
Q,&($-.,%$+8%.,+($! 9#8%#:$%+! B#;,&:! #! 9+,;#$8&-(#(:+(! +,! 8(*%%+%! %#)! $+)9+!
4*$%(<0*4$*?)#5)4N!;9$!;+(!$&4)+;+! 5.,5)*%(#(:+(!&9!-+,$.(+,!4S)%! #!<$(($(>)*/#&0+)4)*!
.:! :.;$! 4S)%! #! 40%%/#&0+)4)*>! @.44+,$#+))N! #((8J7-%! %,&($-.,%! ,+:#$%,+,+$! $.4!
%,&($-.,%(I,#(:! #! M<ON! 6(;+,! -.$%+(! %@*#%2)*! 4#&/%'44)4! 4*$%(<0*4>! d+((+! -.$%+(!
`6((%&%%! ,7,%,&($-.,%a! 6%:J.,;+! Vw! &9! M<O! .:! TNT! -,.$+(%! &9! $*$$+)$+%%#(:+(! #! /00Z!
`33Ma>!!

Q+8(.).:#6%9#8)#(:! .:! 5&))! #! ;+! ,+)&%#9+! -,#$+(+! -S! %,&($-.,%N! 8.4B#(+,%! 4+;!
$%,68%6,+(;,#(:+,! $.4! 57):+! &9! :).B&)#$+,#(:N! =&,! :#%%! +(! 8,&5%#:! 9+8$%! #!
%,&($-.,%&,B+#;+%! #! )7-+%! &9! ;+! $#$%+! T0! S,+(+>! 3#;+(! 1CTW! +,! &(%&))! -+,$.(,+#$+,!
%,+;.B)+%N! .:! 9#! ,+#$+,! 5#,+! :&(:+,! $S! )&(:%>! X).B&)#$+,#(:+(! =&,! .:$S! :#%%! +(;,#(:+,! #!
(I,#(:$9#,8$.4=+%+(! :).B&)%! .:! (&$J.(&)%! 4+;! %#)=7,+(;+! B+%*;(#(:! 5.,!
:.;$%,&($-.,%+(>! d+(! %.%&)+! :.;$4+(:;+(! +,! 4+,! +((! ;.B)+%! $#;+(! 1CTWN! 4+($!
%,&($-.,%&,B+#;+%!4S)%!#!%.((8#).4+%+,!+,!5+4;.B)+%>!!'))+!5,+4$8,#9(#(:+,!.:!-,.:(.$+,!
%*;+,!-S!&%!%,&($-.,%9.)64+%!5.,%$&%%!9#)!9.8$+N!BS;+!$.4!57):+!&9!&%!9#!B)#,!5)+,+!.:!5.,;#!
9#!5.,9+(%+$!S!B)#!4&%+,#+)%!,#8+,+>//!!

Q,&($-.,%$+8%.,+($! B#;,&:! %#)! 9+,;#$8&-(#(:! .:! 9+)5+,;! +,! &9=+(:#:! &9! +(! :.;!
#(5,&$%,68%6,N! 4S)%! #! %#):J+(:+)#:=+%N! +55+8%#9#%+%! .:! 89&)#%+%>! @9&)#%+%+(! .:!
%#):J+(:+)#:=+%+(! -S! %,&($-.,%#(5,&$%,68%6,+(! -S9#,8+,! %,&($-.,%%#;! .:! 8.$%(&;+,! 5.,!
(I,#(:$)#9+%N!4&,8+;$&;:&(:+(! %#)! B+;,#5%+,! .:! ,+:#.(+,N! .:! 8&(!.:$S!-S9#,8+!B+=.9+%!
5.,! )&:+,! .:! -,.;68$J.($4+%.;+,>! "#;+,+! -S9#,8+$! &9$%&(;$8.$%(&;+,! .:! ,+#$+%#;! 5.,!
B+5.)8(#(:! .:! (I,#(:$)#9N! (.+! $.4! #:J+(! =&,! B+%*;(#(:! 5.,! B.$+%%#(:$47($%+,N! =9.,!
(I,#(:+,!+%&B)+,+,!$+:N!,+#$+9&(+,N!.:!;+(!+(8+)%+$!9+)5+,;>!!

d+%! 4+$%+! &9! %,&($-.,%#(5,&$%,68%6,+(! 8&(! 8&,&8%+,#$+,+$! $.4! 5+))+$:.;+,N! (.+! $.4!
B+:,6((+,!.55+(%)#:+!#(9+$%+,#(:+,N!,+:6)+,#(:+,!&9!5+))+$!#(5,&$%,68%6,!.:!%,&($-.,%!$.4!!
-.)#%#88.4,S;+>!!d+%!.9+,.,;(+%!4S)+%!5.,!,+:J+,#(:$!%,&($-.,%-.)#%#88!#!;&:!+,!S!%#)B*!+%!
+55+8%#9%N! %#):J+(:+)#:N! $#88+,%! .:!4#)J79+(()#:! %,&($-.,%$*$%+4! $.4!;+88+,! $&456((+%$!
B+=.9! 5.,! %,&($-.,%! .:! 5,+44+,! ,+:#.(&)! 6%9#8)#(:! `3%>4+);>! (,>1T! `/00Z[/00Caa>! d+!
%,&($-.,%-.)#%#$8+!4S)+(+! )+::+,! 57,#(:+,! 5.,! =9.,;&(! $&45+,;$+)$#(9+$%+,#(:+(+! $.4!
B+9#):+$!.9+,!$%&%$B6;$J+%%+%!5.,;+)+$!4+)).4!,+:#.(+,!.:!)&(;$;+)+,!$S!9+)!$.4!4+)).4!
;+! 6)#8+! %,&($-.,%5.,4+(+>! O,#.,#%+,#(:+(! &9! $&45+,;$+)$$+8%.,+(! ,+5)+8%+,+$! #!
$%&%$B6;$J+%%+%!;+,!;+%! 5.,!/010!+,!B+9#):+%!IJ=K!+#&&#$*5)*! /*0%)*! %#)! $+8%.,+(N!=9.,&9!
TNW!4#))#&,;+,!8,.(+,!+,!#(9+$%+,#(:!#!9+:!.:!UNC!4#))#&,;+,!+,!#(9+$%+,#(:+,!#!J+,(B&(+>!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

22 Mulighetene for dette innen et lavutslippssamfunn er drøftet i et annet kapittel i rapporten.  
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@)#4&+(;,#(:+,!9#)!#!57,$%+!.4:&(:!-S9#,8+!%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,+(!.:!8.$%(&;+(+!9+;!
%,&5#88&99#8)#(:!.:!9+;)#8+=.);!&9!#(5,&$%,68%6,+(>!d+,(+$%!9#)!%,&5#8&(%+(+!`-+,$.([!.:!
:.;$%,&($-.,%a! ,&44+$! ;+,$.4! 8)#4&+(;,#(:+(+! :#,! 9I,=+(;+)$+,! +))+,! +(;,#(:+,! #!
#(5,&$%,68%6,! +))+,! %,&5#88&99#8)#(:+(! $.4! ,+;6$+,+,! 5,+48.44+)#:=+%N! 8.45.,%N!
$#88+,=+%!+))+,!8.$%(&;+(+!9+;!%,&($-.,%>!!

Q,&($-.,%#(5,&$%,68%6,+($!6%5.,4#(:!9&,#+,+,!.9+,!)&(;+%>!P8$+4-+)9#$!)#::+,!.4!)&:!+(!
5J+,;+;+)! &9! ,#8$9+#$%6((+)+(+! #!F.,;&)&(;>! E(8)6;+,+$!3.:(!.:!RJ.,;&(+N!<.,;)&(;!.:!
A.:&)&(;! =&,! ;#$$+! 5*)8+(+! %.! %,+;J+;+)+,! &9! &))+! %6((+)+(+! #! ,#8$9+:$(+%%+%>! d,#5%! .:!
9+;)#8+=.);!&9!%6((+)+,!8.$%+,!#!;&:!%,+!%#)!S%%+!:&(:+,!4+,!-+,!4+%+,!+((!9+;)#8+=.);!&9!
S-(+!9+:+,!`3"">!/Z>01>/010a>!!

@*$%(I,+! 9+#+,! #! )&9)&(;+%! .:! 5J+)).9+,:&(:+,! 9#)! 47%+! 5.,$8J+))#:+! 8.($+89+($+,! &9!
8)#4&+(;,#(:+(+>! @.($+89+($+(+! &9! 4+,! (+;B7,! .:! $%*,%,+:(! &9=+(:+,! &9!
:,6((5.,=.);N!;#4+($J.(+,#(:N!6%5.,4#(:!.:!;,+(+,#(:!&9!+8$#$%+,+(;+! #(5,&$%,68%6,>! E!
57):+! B+,+:(#(:+,! 5.,+%&%%! 5.,! %,&($-.,%+%&%+(+! 5.,9+(%+$! +(! 78%! =*--#:=+%!4+;!;&:+,!
4+;!.9+,!/0!44!(+;B7,! .9+,! =+)+! )&(;+%N! .:! $-+$#+)%! #! 8*$%$%,78+(+! 5,&! 3%&9&(:+,! %#)!
X,+()&(;!9#(%+,$%#;!.:!#!#(()&(;+%!#!37,[<.,:+!.4!=7$%+(!`F&6:+(N!/00Ya>!!!

F7*+,+! %+4-+,&%6,!9#)!86((+!:#!(.+(!.4,S;+,! 5)+,+! g(6)):J+((.4:&(:+,gN!4+($!&(;,+!
.4,S;+,! 9#)! 5S! 5I,,+! (6)):J+((.4:&(:+,! .:! )&9+,+! $&(($*()#:=+%! 5.,! -+,#.;+,! 4+;!
86);+:,&;+,>! Q+4-+,&%6,$9#(:(#(:+,! 5,&! m1! %#)! [1! 5.,+8.44+,! #! ;&:! .5%+$%! -S! 37,[
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&(;,+!$%+;+,>!A#$#8.!5.,!5).4N!.9+,$9744+)$+!.:!+,.$J.(2,&$!$.4!57):+!&9!4+,!(+;B7,N!
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5J+)).9+,:&(:+(+!#!37,[<.,:+!,6(;%!4#;%+(!&9!;+%%+!S,=6(;,+>!!

@)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+! +,! 6$#8,+!4=%! 9#(;>! M+,+:(#(:+,! #! F&6:+(! `/00YaN! %*;+,! -S! &%!
&(%&))!;&:+,!4+;!$%+,8!9#(;!`.9+,!/0!42$a!9#)!&9%&!.9+,!=+)+!)&(;+%!9S,!.:!$.44+,N!4+($!
&(%&))!=7$%$%.,4+,!8&(!78+>!E!57):+!5,+4$8,#9(#(:+(+!8&(!+(;,#(:+,!#!)65%%,*88!.:!9#(;!:#!
(.+!=*--#:+,+!+-#$.;+,!4+;!$%.,45).N!.:!(.+!$%7,,+!4#;)+%!B7):+=7*;+!6%+(5.,!iI,+(!.:!
R#(4&,8>! R.,! )&(;+%! 5.,! 79,#:! +,! 5,+4$8,#9(#(:+(+! -S! ;+%%+! .4,S;+! $9I,%! 6$#8,+>!
@)#4&+(;,#(:+(+!9#)!.:$S!86((+!:#!$%7,,+! 5,&48.44+)#:=+%! 5.,!$8#-$%,&5#88+(! #!-.)&,+!
$%,78>!d+%%+!9#)!78+!46)#:=+%+(+! 5.,!8.44+,$#+))! $8#-$5&,%! `#(8)6;+,%! %6,#$4+a! #!-.)&,+!
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@.($+89+($+(+! &9! 8)#4&+(;,#(:+(+! 9#)! 4+;! &(;,+! .,;! 9&,#+,+! )&(:$! 4&(:+!
;#4+($J.(+,\!:+.:,&5#N!%*-+!#(5,&$%,68%6,N!B+)#::+(=+%N!$%&(;&,;!.:!6%5.,4#(:>!!!!!

R7):+(;+!%&B+))!.--$644+,+,!;+!9#8%#:$%+!8.($+89+($+(+!&9!8)#4&+(;,#(:$5&8%.,+,!5.,!
%,&5#8&(%+,N! #(5,&$%,68%6,! .:! ;,#5%2%,&5#88&99#8)#(:+(>! 3%7,,+)$+(! -S! +55+8%+(! #! ;+! 6)#8+!
8&%+:.,#+(+!+,!#88+!6&9=+(:#:!&9!=9+,&(;,+>!Q&B+))+(!+,!4+(%!S!:#!+%!B#);+!&9!=9.,;&(!
6)#8+! +)+4+(%+,! #! 8)#4&+(;,#(:+(+! 8&(! -S9#,8+! 9+)5+,;$-,.;68$J.(+(! .:! 8.$%(&;+,!
8(*%%+%! %#)! ==9! #(5,&$%,68%6,! .:! ;,#5%! #! %,&($-.,%$+8%.,+(! ;+,$.4!;+%! #88+! :J7,+$! (.+(!
5.,4!5.,!%#)%&8>!!
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8$"-*/+*"-*,2 @$,2
."@,(-0,5/05,22

8$"-*/+*"-*,2 @$,2 &,.@02 >2
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)&(:$! 8*$%+(! `)&9)&(;! .:!
$J7%,&($-.,%! #! %#)8(*%(#(:!
%#)!=&9(a!
!
!
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!

&0'0 ='/",*('#-%,."+'"/1/3',#-%,#+'2"%,'/#
<I,#(:+,! #! %#)8(*%(#(:! %#)! %,&($-.,%$+8%.,+(! 5.,6%$+%%+$! S! %#)-&$$+! $+:! +(;,+;+!
,&44+B+%#(:+)$+,! $.4! 57):+! &9! 8)#4&+(;,#(:+,>! E(8)6;+,%! #! ;+%%+! )#::+,! %#)-&$(#(:+,! #!
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,6%+%#)B6;! .:! %,&($-.,%+,! $.4! 57):+! &9! $%7,,+! %#):J+(:+)#:=+%! #! -.)&,+! $%,78N! +9+(%6+))+!
%#)-&$(#(:+,!&9!6%$%*,!`+8$+4-+)9#$!$8#-a!%#)!+(;,#(:+,!#!9#(;5.,=.);2B7):+=7*;+,!49>!!

d+%! 5.,6%$+%%+$! &%!4+$%+-&,%+(!&9! %,&($-.,%#(5,&$%,68%6,+(! 5.,%$&%%! 9#)! 9I,+! #! .55+(%)#:!
+#+!.:!&%!4+$%+-&,%+(!&9!8.$%(&;+(+!8(*%%+%!%#)!#(9+$%+,#(:!.:!;,#5%!9#)!5#(&($#+,+$!.9+,!
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OS!8.,%!$#8%!5.,6%$+%%+$!;+%!&%!(&$J.(&)!%,&($-.,%-)&(!,+&)#$+,+$!`<QO!/010[/01Ca!#!==%!
%#)!:J+);+(;+!-)&(N!.:!&%!$&45+,;$+)$$+8%.,+(!;+,+%%+,!9#)! )#::+!-S!$&44+! #(9+$%+,#(:$[!
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5J+,;+;+)! &9! &))! :.;$%,&($-.,%! 4S)%! #! %.((>! ! P(! )&9+,+! 5,+4%#;#:! &8%#9#%+%! -S!
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#(5,&$%,68%6,-,.$J+8%! ;+$#:(+$! .:! 6%5.,4+$!4+;! %&(8+! -S! 5.,9+(%+;+! 8)#4&+(;,#(:+,>!
@,&9!%#)!;+$#:(N!6%5.,4#(:!.:!;#4+($J.(+,#(:!&9!%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,!+,!6(;+,!)7-+(;+!
,+9#$J.(>! <*+! ;+$#:(8,&9! $.4! 57):+! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! 9#)! -S! 8.,%! $#8%! 86((+! :#! 78%+!
#(9+$%+,#(:$8.$%(&;+,N! 4+(! -S! )+(:,+! $#8%! 4S! ;+%! 5.,9+(%+$! &%! %+8(.).:#[! .:!
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6%5.,4#(:! &9! $+(%,&)! #(5,&$%,68%6,! %#)-&$$+$! 5.,9+(%+;+! 8)#4&+(;,#(:+,! :J+((.4!
B+,+:(#(:+,!&9!:J+(%&:+)$+$#(%+,9&))/U! 5.,!6)#8+!9I,5+(.4+(+,>!O)&()&:%!9+;)#8+=.);!.:!
.--;&%+,#(:+,! &9! +8$#$%+,+(;+! #(5,&$%,68%6,! %&,! =+($*(! %#)! 5.,9+(%+;+! ).8&)+!
8)#4&+(;,#(:+,>! ! R.,! +8$#$%+,+(;+! #(5,&$%,68%6,! $.4! #88+! 6%B+;,+$N! 9#)!
:J+(%&:+)$+$#(%+,9&))+(+!5.,!$-+$#+))+!9I,5+(.4+(+,!86((+!,+;6$+,+$>!!

@&)86)+,%!9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-!=&,!$&44+(=+(:!4+;!$%&(;&,;+(!$.4!$+%%+$!5.,!+(!9+#>!
E!57):+!`3H=J7)B+,:!4>5)>!/00Ca!8&(!.--)+9;!%#)$%&(;!-S!5*)8+$9+:+(+!9I,+!;S,)#:+,+!+((!
-S! ,#8$9+:(+%%+%N! 4+($! +%%+,$)+-+%! &($)&:$9#$! +,! )&9+,+! -,! 84! +((! %#)$9&,+(;+! -S!
,#8$9+:(+%%+%>!d+%%+!=&,!$&44+(=+(:!4+;!&%!;+%!+,!6)#8+!%*-+,!$%&(;&,;8,&9!%#)!;+!6)#8+!
%*-+,! 9+:(+%%>! "#8%#:+! 5&8%.,+,! $.4! B+$%+44+,! $%&(;&,;8,&9! +,! 5.,! +8$+4-+)!
S,$;7:(%,&5#88! .:! 9+:+($! 56(8$J.(>! ! @&)86)+,%! 9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-! .:! $S,B&,=+%! 5.,!
8)#4&+(;,#(:+,!8&(!;+,4+;!9I,+!$9&8%!8.,,+)+,%>!d+,#4.%!4S!;+%!5.,9+(%+$!&%!;+%!9+;!
&)%! $%7,,+! 9+;)#8+=.);! %&$! =+($*(! %#)! 8)#4&+(;,#(:+,N! .:! &%! ;+%! 4+$%+! &9! ;&:+($!
%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,!.--;&%+,+$!#!)7-+%!&9!+(!W0[S,$-+,#.;+>!!

R.,!;+!6)#8+!%,&($-.,%+%&%+(+!+,!57):+(;+!;+5#(+,%!$.4!&6%.(.4+!%#)-&$(#(:+,\!!

• ]+."$,\!3#88+,=+%$$.(+(+!-S!5)+,+!5)*-)&$$+,!+,!6%B+;,+%!`+))+,!-)&()&:%!6%B+;,+%a!
$.4! 57):+! &9! -S)+::! .:! (*+! $#88+,=+%$8,&9! 5,&! )65%5&,%$%#)$*(+%>! O.%+($#+))+!
8)#4&+(;,#(:+,! .:!.--)*$(#(:+,! .4! 5.,9+(%+%! =&9(#9SN! $%.,45).N! 9#(;$%*,8+,! +,!
B+(*%%+%! #! ;#4+($J.(+,#(:+(! &9! $#88+,=+%$$.(+(+>! M7):+[! .:! +,.$J.($$#8,#(:! +,!
#;+(%#5#$+,%! $.4! ;+(! $%7,$%+! 8.$%(&;$4+$$#:+! 6%5.,;,#(:+(! 8(*%%+%! %#)!
#(5,&$%,68%6,>! d#4+($J.(+,#(:$8,&9+%! +,! &9:J7,+(;+! 5.,! 8.$%(&;+(+>!
?--:,&;+,#(:+(+! &9! $#88+,=+%$$.(+(+! %&,! 6%:&(:$-6(8%! #! +%!
;#4+($J.(+,#(:$B+=.9! -S! /0[W0! S,$! :J+(%&:+)$+$#(%+,9&))! B&$+,%! -S! (*+!
8)#4&5,+4$8,#9(#(:+,>! ! d+%! 5.,+:S,! )7-+(;+! -,.$J+8%+,! 5.,! .-%#4&)#$+,#(:! &9!
4+%+.,.).:#$8+! %J+(+$%+,N! 5)*(&9#:&$J.(! .:! 5,#8$J.($4S)#(:+,! -S! ,6))+B&(+(>!
Q#)-&$(#(:+,! :J7,+$! 8.(%#(6+,)#:>!]%B+;,#(:! &9! .9+,9&(($=S(;%+,#(:! .:! 89&)#%+%!
-S! ,6))+B&(+(! `=6))! #! &$5&)%! 49a! :J7,+$! 8.(%#(6+,)#:! .:! #((:S,! #! )7-+(;+!
;,#5%$8.$%(&;+,>! G+,8.$%(&;+,! $.4! 57):+! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! +,! #88+! B+,+:(+%>!
@)#4&+(;,#(:+(+! 8&(! :#! 9I,%*-+,! $.4! 8&(! -S9#,8+! ,+:6)&,#%+%! .:! -6(8%)#:=+%! #!
%,&5#88+(>! L65%=&9(+(+! $%+(:+$! ;+,$.4! 9I,[! .:! 57,+5.,=.);! ,+;6$+,+,!
$#88+,=+%+(>!d+%!+,!#88+!:J.,%!5.,$78!-S!S!%&))5+$%+!8.($+89+($+(+!5.,!,+:6)&,#%+%!
.:!-6(8%)#:=+%>!`L&,$+(N!/00Ca!!

• b*,")("*+*,/*012A&$$#8,#(:!.:!9&,$)#(:$&()+::!-S!,&$6%$&%%+!$%,+8(#(:+,!=&,!5S%%!
$%7,,+!.--4+,8$.4=+%>!E!6%8&$%!%#)!=&(;)#(:$-,.:,&4!5.,!-+,#.;+(!/010[/01C!+,!
#(9+$%+,#(:+,! #! ,&$$#8,#(:!.:!9&,$)#(:$,6%#(+,! 5.,! %.:5,&457,#(:!6(;+,!+8$%,+4+!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

23 Med gjentagelsesintervall menes forventet tid mellom ekstreme (vær)hendelser infrastrukturen dimensjoneres 
for å tåle. Jo lengre gjentagelsesintervall jo mer robust og jo større påkjenninger fra ekstremvær forventes en gitt 
infrastruktur å tåle. Broer er eksempelvis dimensjonert etter ekstremværhendelser som opptrer med 200-500 år 
mellomrom (Larsen, Olav, 2009). 
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Vista Analyse AS  57 

9I,5.,=.);!-,#.,#%+,%!4+;!/Y0!4#))#.(+,!8,.(+,!5.,!-+,#.;+(!/010[/01U!.:!V/0!
4#))#.(+,!8,.(+,!S,)#:!5.,!-+,#.;+(!/01V!%#)!/01C>!E!57):+!-)&(-,.:,&44+%!+,!;+%!
&(%&%%!&%!$%+#($-,&(:!.:!9&((,+)&%+,%+!$8,+;!9#)!78+N!$)#8!&%!B+=.9+(+!5.,!$#8,#(:!#!
,+:#.(+(+! 9#)! +(;,+! $+:>! A&$$#8,#(:! 57):+$! .--! 4+;! 78%+! B+9#):(#(:+,! #!
$%&%$B6;$J+%%+%!5.,!/010>222

• :*4+*-*"*01! O,.$J+8%+%! @)#4&! .:! %,&($-.,%! 96,;+,+,! ,6%#(+,! .:! ,+:+)9+,8! 5.,!
-)&()+::#(:N! -,.$J+8%+,#(:N! B*::#(:! .:! ;,#5%#(:! &9! 9+:! $.4! $9&,! -S! +(;,+;+!
8)#4&5.,=.);>!A&$$#8,#(:!=&,!=7*!-,#.,#%+%!#!=&(;)#(:$-,.:,&44+%!5.,!/010[/01C!
;+,! ;+%! +,! $&%%! &9! Y! 4,;! 8,.(+,! %#)! ,&$$#8,#(:! #! -+,#.;+(>! d+%%+! 57):+$! .--! #!
$%&%$B6;$J+%%+%!5.,!/010!4+;!+(!B+9#):(#(:!-S!ZW0!4#))#.(+,!8,.(+,!D!+(!78(#(:!
-S!.9+,!C0w!5,&!%#;)#:+,+!S,>!E!-)&(-,.:,&44+%!5,&4!%#)!/01C!)+::+$!;+%!.--!%#)!+(!
78(#(:! #! B+9#):(#(:+(+! %#)! 9+;)#8+=.);>! ?--:,&;+,#(:! .:! $%7,,+!
9+;)#8+=.);$&,B+#;+,!%&,!=+($*(!%#)!5.,9+(%+;+!8)#4&+(;,#(:+,>!!

• SBQ@(,02>2@*$%9+,8+%!=&,!6%&,B+#;+%!+(!=S(;B.8!5.,!4.).+,>!d+%!+,!&,B+#;+%!4+;!
5.,9&)%(#(:$-)&(+,!5.,!M&,+(%$=&9+%!.:!<.,$8+=&9+%!.:!;+%!&,B+#;+$!4+;!-)&(!5.,!
<.,;$J7+(>! @*$%9+,8+%! &,B+#;+,! )&(:$#8%#:!4+;! 8)#4&%#)-&$(#(:N! J5! &,B+#;+%!4+;!
;+! %.! $#$%+! <&$J.(&)! Q,&($-.,%-)&(! .:! 6%&,B+#;+;+! -)&(+,! 5.,! 9+;)#8+=.);! .:!
.--:,&;+,#(:+,!&9! #(5,&$%,68%6,>! !A+:6)+,#(:!&9! %,&5#88+(N!.:!&,B+#;! 5.,! S! 5#((+!
:.;+!&(8,#(:$-)&$$+,!.:!(7;=&9(+,!+,!&(;,+!%#)%&8!#!8)#4&%#)-&$(#(:$&,B+#;+%>!d+!
5)+$%+!=&9(+(+!+,!#!;&:!.55+(%)#:!+#;N!4+(!;,#9+$!#!$%.,!:,&;!-S!5.,,+%(#(:$4+$$#:+!
9#)8S,>! E(9+$%+,#(:+,! #! =&9(+&()+::! .:! 4.).+,! +%H>! 9#)! 8.44+! $.4! +(! 57):+! &9!
+(;,#(:+,! #! +%%+,$-7,$+)+(! +%%+,! =&9(+%J+(+$%+,! .:! $.4! 57):+! &9! $#88+,=+%$8,&9!
5,&!4*(;#:=+%+(+>!!

&0'7 E(1$*,'(*"',"'#1//"'2"',#%3#2%+"/*&',# 
!d+%! 5.,+)#::+,! #88+! B+,+:(#(:+,! .9+,! 8.$%(&;+(+! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! 5.,!
%,&($-.,%$+8%.,+(!#!<.,:+>!cEcPA?!`/00Za!9#$+,!%#)!&%!+8$%,+49I,!8&(!:#!-+,#.;+,!4+;!
%,&5#88&.$! .:! 5.,$#(8+)$+,N! 4+($! %+4-+,&%6,78(#(:! 8&(! :#! +55+8%+,! #! B+::+! ,+%(#(:+,>!
cEcPA?! 8.(8)6;+,+,! 4+;! &%! %,&($-.,%$+8%.,+(! #! )#%+(! :,&;! 9#)! -S9#,8+$! &9!
8)#4&+(;,#(:+,! 9+;! +(! 78(#(:! #! :J+((.4$(#%%$%+4-+,&%6,+(!-S!/! :,&;+,>! P55+8%+(+! &9!
$%7,,+!8)#4&+(;,#(:+,!+,!#88+!96,;+,%>!!

EOOc!`/00Ya!=&,!B+,+:(+%!+(!$9&8!(+%%.:+9#($%!5.,!%,&($-.,%$+8%.,+(!#!<.,;+(!$.4!57):+!
&9! 4#(;,+! #$! .:! $%7,,+! 5,+48.44+)#:=+%! %#)! $J7$N! .:! 4#(;,+! $(7! .:! 5,.$%! $.4! 8&(!
,+;6$+,+! 8.$%(&;+(+! %#)! 9+;)#8+=.);! 5.,! %,&($-.,%#(5,&$%,68%6,+(! %#)! )&(;$>! EOOc$!
B+,+:(#(:+,!B*::+,!-S!.9+,.,;(+;+!B+%,&8%(#(:+,!6%+(!&%!;+%!+,!%&%%!=+($*(!%#)!;&:+($!
%#)$%&(;!-S!%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,+(>!!!

@)#4&+(;,#(:+(+!9#)!:#!:+.:,&5#$8+!5.,;+)#(:$+55+8%+,!:J+((.4!8.$%(&;$8.($+89+($+(+!
5.,! %,&($-.,%$+8%.,+(>! ! @.$%(&;+(+! 8&(! .9+,57,+$! -S! %,&5#8&(%+(+! #! 5.,4! &9! )+(:,+!
&9$%&(;$8.$%(&;+,N! )&9+,+! ,+:6)&,#%+%N! ,+;6$+,%! 5,+48.44+)#:=+%! .:! )+(:,+! ,+#$+%#;N!!
+))+,! 5#(&($#+,+$! .9+,! $%&%$B6;$J+%%+%! #! 5.,4! &9! 78%! #(9+$%+,#(:$[! .:!
9+;)#8+=.);$B6;$J+%%+,N! +))+,! 78%! B,68+,B+%&)#(:! 5.,! S! 6%B+;,+! #(5,&$%,68%6,+(! $)#8! &%!
89&)#%+%+,! 9+;! $+)9+! %,&($-.,%&,B+#;+%! #88+! B+,7,+$! &9! 8)#4&+(;,#(:+,>! E! .4,S;+,! ;+,!
(+%%.+55+8%+(!&9!8)#4&+(;,#(:+(+!9#,8+,!-.$#%#9%!-S!%,&($-.,%$+8%.,+(N!8&(!$%&%+(!9+):+!
S! ,+;6$+,+! B+9#):(#(:+(+! %#)! ;,#5%! .:! 9+;)#8+=.);! 5.,! S! 5#(&($#+,+!4+,8.$%(&;+(+! $.4!
57):+!&9!8)#4&+(;,#(:+,!#!&(;,+!;+)+,!&9!)&(;+%>!!
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<*%%+%&-! 5.,! %,&5#8&(%+(+! .:! :.;$%,&5#88+(! 9+;! &99#8N! 78%! 9+(%+%#;! .:2+))+,! 78%! $&4)+%!
,+#$+2%,&($-.,%%#;! $.4! 57):+! &9! =*--#:+,+! 9I,=+(;+)$+,! 8&(! #! -,#($#--+%! 9+,;$+%%+$>!
@.$%(&;+(+! 5.,! %,&5#8&(%+(+! +,! B)&(%! &((+%! B+,+:(+%! #! M,S%=+(! 4>5)>! `/00Ca>! G+;!
6%:&(:$-6(8%! #! +(! 96,;+,#(:! &9! ,&$-6(8%+,! #! ;+! Y!4+$%! ,&$6%$&%%+! 5*)8+(+! `A.:&)&(;N!
F.,;&)&(;N!3.:(!.:!RJ.,;&(+N!G7,+!.:!A.4$;&)N!<.,;)&(;N!Q,.4$!.:!R#((4&,8a!=&,!;+!
56((+%! &%! 9+(%+8.$%(&;+(+29+)5+,;$8.$%(&;+(+! 5.,! %,&5#8&(%+(+! $.4! ,&44+$! 9+;! ,&$!
8&(! 9&,#+,+!4+)).4! ;,7*%! /000! 8,2%#4+! .:! .--! %#)! .9+,! Z0000! 8,2%#4+>! d+%%+! :J+);+,!
$&4)+%! 5.,! &))+! B+,7,%+! %,&5#8&(%+,>! @.$%(&;+(+! &9=+(:+,! &9! %,&5#889.)64N! %,&5#88+($!
$&44+($+%(#(:! -S! %,&5#88&(%:,6--+,! .:! .48J7,#(:$46)#:=+%+,>! 3+(%,&)+! 9+:+,! -S!
7$%)&(;$.4,S;+%! .:! #(5,&$%,68%6,! ,6(;%! ;+! $%.,+! B*+(+! 9#)! +8$+4-+)9#$! =&! $%7,,+!
S,$;7:(%,&5#88N!4+(!.:$S!5)+,+!.48J7,#(:$46)#:=+%+,!9+;!$%+(:(#(:+,>!!!

M+,+:(#(:+,!&9!8.$%(&;+,!5.,!%,&5#8&(%+(+!9+;!%&-!#!,+:6)&,#%+%!8,+9+,!&%!;+%!5.,+)#::+,!
&($)&:! .9+,! ,+:6)&,#%+%$%&-! .:! 78%! ,+#$+2%,&($-.,%%#;! 5.,! ;+! 6)#8+! %,&($-.,%5.,4+(+!
(+;B,6%%! -S! ,+:#.(+,2$%,+8(#(:+,>! <*%%+%&-+%! 5.,! %,&5#8&(%+(+! .:! (I,#(:$)#9! 9+;!
9I,=+(;+)$+,! 9#)! %,.)#:! 9I,+! $%7,$%! 9+;! &99#8! #! $+(%,&)+N! %+%%! B+5.)8+;+! .4,S;+,! .:! #!
%,&($-.,%8.,,#;.,+(+>! X,6((+(! +,! &%! =7*! 8&-&$#%+%$6%(*%%+)$+! 78+,! $S,B&,=+%+(! 5.,!
9I,=+(;+)$+,! $+)9! .4! ;+%! 5#((+$! &)%+,(&%#9+! ,6%+,! .:! %,&($-.,%4#;)+,>! OS! 4#(;,+!
%,&5#88+,%+! 9+#+,! 8&(! (*%%+%&-+%! 5.,! ;+! $.4! ,&44+$! 9I,+! $%7,,+! $.4! 57):+! &9! )+(:,+!
&9B,6;;!.:!5I,,+!&)%+,(&%#9+!,6%+,N!4+(!;+%!$&4)+;+!(*%%+%&-+%!B)#,! #88+!(7;9+(;#:9#$!
%#)$9&,+(;+!$%.,%>!!

12.4.1 L#;9#3-4<."</-9$*#%"4%."</-9$<<=*-9#3"*#%3%)*4<*./"#*-%%
"+:(+%%+%! B+$%S,! &9! 9+:+,N! B,.+,N! %6((+)+,! .:! 5+,:+$%,+8(#(:+,>! "+:(+%%+%! 5.,;+)+,! $+:!
4+)).4!$%&49+:+,!$.4!5.,9&)%+$!&9!"+:9+$+(+%N!79,#:+!,#8$9+:+,!.:!5*)8+$9+:+,!$.4!5,&!
1>1>/010! 5.,9&)%+$! &9! 5*)8+$8.446(+(+N!4+($! ;+! ,+$%+,+(;+! 9+#+(+! +#+$! .:! ;,#9+$! &9!
8.446(+(+>! 3%&49+#+(+! =&,! .4! )&:! WWw! &9! %,&5#88+(N! 4+(! 6%:J7,! 86(! 10w! &9! ;+%!
$&4)+;+! .55+(%)#:! 9+:(+%%+%>! 3&4)+%! 9+:)+(:;+! 5.,! =+)+! )&(;+%N! #(8)6;+,%! 8.446(&)+!
9+:+,!+,!H&!CY!000!84>!_,)#:+!9+;)#8+=.);$8.$%(&;+,!&9=+(:+,!&9!%,&5#88B+)&$%(#(:+(!-S!
9+:+(+! .:! B)+! #! 5.,B#(;+)$+! 4+;! <?]! /00W\1Z! B+,+:(+%! %#)! S! )#::+! 4+)).4! ZVY! W00!
8,284!9+#!5.,!9+:+,!4+;!S,$;7:(%,&5#88!.9+,!/W!000!%#)!CV!W00!8,284!9+#!5.,!9+:+,!4+;!
+(! S,$;7:(%,&5#88! 6(;+,! /000! `?$).! 4+;! .4+:(N! /00V[8,a>! ! XJ+((.4$(#%%)#:! S,)#:!
9+;)#8+=.);!5.,!&))+!9+#+,N!:#%%!+(!5.,6%$+%(#(:!.4!,#8$9+#$%&(;&,;[9+;)#8+=.);!5.,!,+$%+(!
&9!)&(;+%!+,!B+,+:(+%!%#)!YT!Y00!/00V[8,>!!@.$%(&;+(+!+,!6%+(!;+88+[9+;)#8+=.);+%!$.4!
+,!B+,+:(+%!%#)!C0!000!8,!-+,!84>!!

_,)#:!9+;)#8+=.);!$8&)!#!-,#($#--+%!$7,:+!5.,!&%!;,+(+,#(:N!.9+,5)&%+N!9+:8,.--N!B,.+,!.:!
%6((+)+,!;+5#(+,%!%#)!+%!:#%%!%#)$%&(;$(#9S!.--5*))+,!$#(!%#)%+(8%+!56(8$J.(!.9+,!+(!(.,4&)!
)+9+%#;>! d+%%+! =&,! #88+! 9I,%! :J+((.457,%! $)#8! &%! ;+%! )#::+,! +%! B+,+:(+%!
9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-! #! 9+:(+%%+%! -S! 4+)).4! V0! .:! W0! 4,;! 8,.(+,! `3H=J7)B+,:! 4>5)>N!
/00Ca>!d+%%+!%#)$9&,+,!9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-!-+,!84!9+:!#!8.446(+$+8%.,+(!-S!4+)).4!
/Z0!.:!WT0!8,N!.:!TV0!8,!-+,!4+%+,!5.,!$%&49+:+(+>!!

d+%! +,! #88+! 56((+%! -S)#%+)#:+! B+,+:(#(:+,! &9! ,+-&,&$J.($8.$%(&;+(+! +%%+,! 6)#8+!
+8$%,+49I,=+(;+)$+,!#!<.,:+>!3%.,4+(!-S!9+$%)&(;+%!.:!%,7(;+)&:$5*)8+(+!#!/00W[!/00T!
:&9!$%.,+!$8&;+,!-S!B,6+,N!9+:+,!B)+!%&%%!&9!,&$!.:!8&#+,!.:!4.).+,!5#88!$8&;+,!$.4!57):+!
&9! $-,#(:5).! .:! B7):+,>! @.$%(&;+(+! B)+! 8.4-+($+,%! .9+,! $%&%$B6;$J+%%+%! 4+;! V0!
4#))#.(+,! 8,.(+,>! "#! &(%&,! &%! ;+((+! %*-+! +8$%,+4! 9I,=+(;+)$+,! #! :J+((.4$(#%%! :#,!
$8&;+8.$%(&;+,!-S!%,&($-.,%#(5,&$%,68%6,+(!-S!W0!4#))#.(+,!8,.(+,>!!
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E! 39+,#:+! +,! 8.$%(&;+(+! #! 5.,B#(;+)$+!4+;! .9+,$9744+)$+,N! 6%$8*))#(:+,N! $8,+;! .:! ,&$!
$.4!57):+!&9!(+;B7,!.:!69I,!8.$%(&;$B+,+:(+%!%#)!1N/!4,;!3P@!5.,!;+!$#$%+!1/!S,+(+!%#)!
$&44+(>! d+! 5)+$%+! =+(;+)$+(+! )#::+,! -S! 8.$%(&;+,! 6(;+,! /0! 4#))#.(+,! 8,.(+,>!
G6(8+;&)$,&$+%! $%S,! #! +(! $I,8)&$$+! .:! +,! 8.$%(&;$B+,+:(+%! %#)! 1/0! 4#))#.(+,! 3P@N! #!
;#,+8%+! 8.$%(&;+,N! 4+;! $&44+! (#9S! -S! ;+! #(;#,+8%+! 8.$%(&;+(+! 8(*%%+%! %#)!
.48J7,#(:$&)%+,(&%#9+,>! M&$+,%! -S! +,5&,#(:$%&))N! $S,B&,=+%$&(&)*$+,! &9!
9+:#(5,&$%,68%6,+(! .:! 8)#4&5,+4$8,#9(#(:+,! +,! 8.$%(&;$8.($+89+($+(+! 5.,! 9+:+(+! #!
39+,#:+!$.4!57):+!&9!8)#4&+(;,#(:+,!B+,+:(+%!5.,!-+,#.;+(!/010[!/011!`3?]!/00Y\T0a>!
M+,+:(#(:+(+!#(;#8+,+,!+(!78(#(:!-S!4+)).4!Y0!4#))#.(+,!`)&9a!%#)!/00!4#))#.(+,!8,.(+,!
`=7*a!$9+($8+!8,.(+,!4.%!$)6%%+(!&9!S,=6(;,+N!$&44+()#8(+%!4+;!-+,#.;+(!1CCV[/00T>!!

E!%#))+::!+,!;+%!B+,+:(+%!8.$%(&;+,!%#)!$%.,+!$8,+;!-S!)&(:!$#8%!-S!100!`+%%!$8,+;a!%#)!W00!
4#))#.(+,! 3P@! `W! $%.,+! $8,+;! #! -+,#.;+(a>! d+%%+! :#,! +(! $&4)+%! $8&;+8.$%(&;! -S! ;+(!
$%&%)#:+!#(5,&$%,68%6,+(!#!9+:$+8%.,+(!-S!CNU!4,;!%#)!1U!4,;!$9+($8+!8,.(+,!5.,!-+,#.;+(!
/010[/100>!K8(#(:+(!#!$8&;+8.$%(&;+,!$.4!57):+!&9!8)#4&+(;,#(:+,!%#)$9&,+,!Y00!8,!%#)!
/000!$9+($8+!8,!-+,!84!9+:!-+,!S,>!@.$%(&;+,!%#)!8.446(&)+!9+:+,!8.44+,!#!%#))+::!.:!
+,!B+,+:(+%!%#)!+(!$&4)+%!8.$%(&;!-S!U!D!C!4,;!$9+($8+!8,.(+,!5.,!$&44+!-+,#.;+>!!!

M+,+:(#(:+(+!+,!9#$%!#!57):+(;+!%&B+))\!!

! L&9[
$H+(&,#.!

F7*$H+(&,#.! P(=+%!! @.44+(%&,!!

_,)#:+! $8&;+8.$%(&;+,! -:&! ,&$N!
$8,+;!+,.$J.(!5,&4!%#)!/0U0!

Z0! Z0! G#))#.(+,! 3P@!
-+,!S,!

!

38&;+,!-S!)&(:!$#8%!`)#(+I,!78(#(:!
%#)!&(:#%%+!(#9Sa!

Y0! /00! G#))#.(+,! 3P@!
-+,!S,!

Y00! D! /000! 3P@!-+,! 84!-+,! S,!
5.,!$%&%)#:!9+:!!

3%.,+!$8,+;!! 100! W00! G#))#.(+,! 3P@!
-+,!S,!

!

SAc2K=6=2>2K6==2-0(0%.42+*42 U2E==2 6E2===2 c.%%.$"*,2SO82 !

8$995"(%*2 $42 ("&,*2 +*4*,2
K=6=2;2K6==2

E2===2 U2===2 c.%%.$"*,2SO82 !

SAc2 !H3R]S'RA8'AR2 :Od2
S+*,.4*2T."/%5&*,02-/,*&V2

6K2E==2 KK2===2 c.%%.$"*,2SO82 !

'()*%%26K7K28$-0"(&*,2)*,*4"*02@$,2-0(0%.4*2+*4*,2.2SYA1K==?C20()*%%262:e4*,2.2M.%%(4(2]L2

3.4! 9#! $+,! &9! %&B+))+(! +,! #(5,&$%,68%6,8.$%(&;+(+! #! 9+:$+8%.,+(! $.4! 57):+! &9!
8)#4&+(;,#(:+,!B+,+:(+%! %#)!4+)).4!1/!4,;!D!.:!//!4,;!3P@! 5.,!=+)+!-+,#.;+(!/010[
/100>!!

@.$%(&;$B+,+:(#(:+(+! 5,&!39+,#:+!+,! #88+!;#,+8%+!.9+,57,B&,+! %#)! (.,$8+! 5.,=.);>!O+,! #!
;&:! 5.,+)#::+,! ;+%! #88+! %#)$9&,+(;+! +4-#,#! 5,&! <.,:+! $.4! :#,! 46)#:=+%+,! 5.,! )#8+!
;+%&)J+,%+! B+,+:(#(:+,>! OS! B&8:,6((! +8$#$%+,+(;+! +4-#,#! .:! :J+((.4:&(:+(! #! ;+%%+!
8&-#%)+%! =&,! 9#! )#8+9+)! :J.,%! (.+(! .9+,.,;(+;+! &($)&:! .9+,! 8)#4&,+)&%+,%+!
$&456(($78.(.4#$8+!8.$%(&;+,!#!%,&($-.,%$+8%.,+(>!!

M+,+:(#(:+(+! B*::+,! -S! 57):+(;+! 5.,6%$+%(#(:+,! .4! &6%.(.4! %#)-&$(#(:! .:!
9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-!#!9+:$+8%.,+(\!!
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• L&9%!/0Z0!%#)!/100\!d,#5%!.:!9+;)#8+=.);$8.$%(&;+(+!,+;6$+,+$!4+;!/w!#!5.,=.);!
%#)!B+,+:(+;+!:J+((.4$(#%%$8.$%(&;+,! #!<?]!/00W\1Z/V>!@)#4&+(;,#(:+(+!:#,!+(!
+8$%,+49I,=+(;+)$+!=9+,%!/0>!S,!$.4!:#,!$8&;+,!$.4!57):+!&9!&%!#(5,&$%,68%6,+(!
#88+! +,! ;#4+($J.(+,%! 5.,! =+(;+)$+(>! E(9+$%+,#(:+,! #! $8,+;$#8,#(:! `&6%.(.4!
%#)-&$(#(:a!:#,!)&9+!$8,+;8.$%(&;+,>!!

• G#;;+)$!/0Z0!%#)!/100\!d,#5%!.:!9+;)#8+=.);$8.$%(&;+(+!78+$!4+;!/w!#!5.,=.);!%#)!
B+,+:(+;+! :J+((.4$(#%%$8.$%(&;+,! #! <?]! /00W\1Z>! @)#4&+(;,#(:+(+! :#,! +(!
+8$%,+49I,=+(;+)$+!=9+,%!10>!S,!$.4!:#,!$8&;+,!$.4!57):+!&9!&%!#(5,&$%,68%6,+(!
#88+! +,! ;#4+($J.(+,%! 5.,! =+(;+)$+(>! E(9+$%+,#(:+,! #! $8,+;$#8,#(:! `&6%.(.4!
%#)-&$(#(:a!:#,!4.;+,&%+!$8,+;8.$%(&;+,>!!

• F7*%!/0Z0! %#)! /100\!d,#5%! .:!9+;)#8+=.);$8.$%(&;+(+!78+$!4+;!Ww! #! 5.,=.);! %#)!
B+,+:(+;+! :J+((.4$(#%%$8.$%(&;+,! #! <?]! /00W\1Z>! @)#4&+(;,#(:+(+! :#,! +(!
+8$%,+49I,=+(;+)$+!=9+,%!10>!S,!$.4!:#,!$8&;+,!$.4!57):+!&9!&%!#(5,&$%,68%6,+(!
#88+!+,!;#4+($J.(+,%!5.,!=+(;+)$+(>!!

• 3?][5&8%.,! )&92=7*\! @.$%(&;+(+! B+,+:(+%! 5.,! 39+,#:+! +,! :J.,%! .4! %#)! (.,$8+!
8,.(+,! .:! B+,+:(+%! -S! &(%&))! 84! 9+:! #! <.,:+>! d+%! +,! B,68%!
:J+((.4$(#%%$8.$%(&;+(! 5.,! $%&%)#:+! 9+:+,>! ! E! B+,+:(#(:+(+! 5.,! 39+,#:+! +,! ;+%!
B,68%!+(!)&9+,+!8.$%(&;!-S!).8&)+!9+#+,>!!

'()*%%2 6K7E2 8%.9(,*%(0*,0*2 /$-0"(&*,2 +*472 f,%.4*2 /$-0"(&*,2 F*,.$&*"2 K=N=;K6==2 */-.-0*,*"&*2
+*4"*0072]%0*,"(0.+*2-\*"(,.$*,2

S\*"(,.$*,2
."@,(-0,5/05,/$-0"(&C2
."/%5&*,02+*&%./*#$%&2
+*422

_(+02 K=N=;
K6==2

c.&&*%-2 ^QD022 SYA;@(/0$,2
%(+2

SYA;@(/0$,2
#QD2

P8$%,+4[9I,=+(;+)$+,! W0!4#))! =9+,%!
/0>!S,!

W0! 4#))#.(+,!
=9+,%!10>S,!

W0!4#))#.(+,!=9+,%!
W>S,!

! !

38,+;!! 10!4#))!-+,!S,! W0!4#))!8,!-+,!S,! 100!4#))!-+,!S,! ZU4#))! 8,! -+,!
S,!

V1W!4#))!-+,!S,!

d,#5%!.:!9+;)#8+=.);!! [!1TZ!4#))!-+,!
S,!

1TZ! 4#))! 8,! -+,!
S,!

V/0! 4#))! 8,.(+,!
-+,!S,!

WT! 4#))! 8,! -+,!
S,!

1T0! 4#))! 8,! -+,!
S,!!

SAc2 P,%.42 /$-0"(&2
K=N=;K6==2

;2 6<<C<2 29.%%2
/,22

KKE29.%%2/,22 <E=29.%%2/,22 6EU29.%%2/,22 <?<29.%%2/,22

!

"S,+! B+,+:(#(:+,! B&$+,%! -S! &($)S%%+! +(;,#(:+,! #! ;,#5%! .:! 9+;)#8+=.);$8.$%(&;+(+! #!
4#;;+)&)%+,(&%#9+%!:#,!=7*+,+!8.$%(&;+,!+((!;+%!$.4!+,!&(%&%%!.4!$8&;+8.$%(&;+(+!-+,!
4+%+,!9+:!-S!;+%!$9+($8+!9+:(+%%+%>!P(!;+)!&9!5.,$8J+))+(!$8*);+$!&%!9#!#!9S,+!B+,+:(#(:+,!
.:$S!=&,!#(8)6;+,%!.,;#(I,+!;,#5%$8.$%(&;+,>!d#$$+!9#)!-S9#,8+$!&9!8)#4&+(;,#(:+,!.:!+,!
;+,5.,! 56((+%! ,#8%#:! S! %&! 4+;>! E! <?]! /00W\1Z! -,+$#$+,+$! ;+%! &%! ;+! 5*)8+$9#$+!
B+,+:(#(:+(+!&9!;,#5%!.:!9+;)#8+=.);$8.$%(&;+(+!B&$+,+$!-S!9+;)#8+=.);!-S!,#8$9+:(#9SN!
.:!&%!;+!;+,5.,!#88+!8&(!B,68+$!$.4!:,6(()&:!5.,!B+,+:(#(:+,!&9!9+;)#8+=.);$8.$%(&;+,!
#!5*)8+(+>!G.%!$)6%%+(!&9!S,=6(;,+!=&,!9#!&(%&%%!&%!;&:+($!,#8$9+#$%&(;+,!+,!,+)+9&(%!5.,!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

24 Kostnadene i NOU 2005:18 er beregnet om til januar 2010 kr basert på konsumprisindeksen.  
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&))+!9+#+(+!.:!&%!%&))+%!;+,4+;!:#,!+%!,#4+)#:!:.;%!&($)&:!-S!:J+((.4$(#%%$8.$%(&;+(+!57,!
8)#4&+(;,#(:+,!-S!;&:+($!9+:(+%%>!d+,$.4!9#!5.,6%$+%%+,!&%!9+:)+(:;+(!78+,!4+;!1w!#!
S,+%!5,&!/0/0!%#)!/100!9#)!9+:)+(:;+(!78+!4+;!YCY0!84!5,&4!4.%!$)6%%+(!&9!S,=6(;,+N>!
G+;!5.,6%$+%(#(:+,!.4!$&44+!8)#4&,+)&%+,%+!78(#(:!#!;,#5%!.:!9+;)#8+=.);$8.$%(&;+(+!
5S,! 9#! +(! 78(#(:! #! ;#$$+! 8.$%(&;+(+! -S! ;,7*+! Zw! #! $H+(&,#.+(+>! X#%%! &%! (*+!
9+:6%B*::#(:+,!;#4+($J.(+,+$!.:!8.($%,6+,+$!5.,!S!%S)+!4+,!(+;B7,!.:!9&((!#!%+,,+(:+%!
,6(;%N! 4S! ;+%! 5.,9+(%+$! (.+! )&9+,+! 8)#4&8.$%(&;+,! 5.,! (*+! 9+:+,! +((! 5.,! ;+%!
+8$#$%+,+(;+! 9+:(+%%+%>! E! $&44+($%#))#(:+(! %#)$)6%%! =&,! 9#! ;+,5.,! B+,+:(+%! +%!
8)#4&8.$%(&;$-S$)&:!-S!;,#5%!.:!9+;)#8+=.);!-S!Ww!5.,!9+:+(+!$.4!B*::+$!+%%+,!/0/0>!!

E! 9S,+! B+,+:(#(:+,! =&,! 9#! B+(*%%+%! +%! :J+((.4$(#%%)#:! -S$)&:! B&$+,%! -S! ;+(! B+,+:(+;+!
:J+((.4$(#%%$8.$%(&;+(! %#)! ;,#5%! .:! 9+;)#8+=.);! 5.,! $&4%)#:+! 5*)8+,>! ! d+%%+! +,! +(! :,.9!
5.,+(8)#(:>!R.,!;+%!57,$%+!$8#))+,!B+,+:(#(:+(+!;+%!+,!%&%%!6%:&(:$-6(8%!#!4+)).4!5*)8+(+N!
$)#8! &%! 9&,#&$J.(+,! %,&5#88B+)&$%(#(:N! 9+:B,+;;+N! 6%$%*,$(#9S! %*-+! .:! .45&(:! &9!
;,+(+,#(:$&()+::!.:!8)#4&!-S9#,8+,!;+%!,+)&%#9+!8.$%(&;$(#9S+%!4+)).4!5*)8+(+>!R.,!;+%!
&(;,+! 9#$+,! 8)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+! &%! 8)#4&+(;,#(:+,! $.4! (+;B7,N! 5,.$%! `.:!
(6)):J+((.4:&(:+,a! 49N! 9#)! 9&,#+,+! 4+)).4! 5*)8+(+>! P(8)+! %+$%+,! %*;+,! -S! &%!
5.,+(8)#(:+(!%+(;+,+,!%#)!&%!8.$%(&;+(+!.9+,+$%#4+,+$!$&44+()#8(+%!4+;!&)%+,(&%#9!;+,!
+(;,#(:+(+!B+,+:(+$!-+,!5*)8+>!!

OS! 8.,%! $#8%! 8&(! 8)#4&+(;,#(:+(+! 5,&4$8*(;+! B+=.9+%! 5.,! 9+;)#8+=.);N! $-+$#+)%! #! ;+%!
8.446(&)+! 9+:(+%%+%>! "+;)#8+=.);$+%%+,$)+-! .:! ;#4+($J.(+,#(:! B&$+,%! -S! :&4)+!
9+:$%&(;&,;+,! :J7,! #(5,&$%,68%6,+(! 4+,! 6%$&%%! 5.,! 8)#4&=+(;+)$+,>! d+,$.4! ;&:+($!
9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-! #88+! %&$! #:J+(! 5,&4! %#)! /0W0N! &($)S$!4+,8.$%(&;+(+! $.4! 57):+!&9!
8)#4&+(;,#(:+,! `4+,! (+;B7,! .:! +8$%,+49I,a! S! 78+! ;+%! B+,+:(+;+!
9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-+%!4+;!#!$%7,,+)$+$.,;+(!W!D!10!w>!d+%!9#)!$#!+(!$&4)+%!78(#(:!-S!
W00!4#))#.(+,!8,!%#)!14,;!8,.(+,!5.,!=+)+!-+,#.;+(!/010[/0W0>!!

Q,&5#8&(%(*%%+(! 9+;! 5.,$#(8+)$+,N! $%+(:%+! 9+:+,! .:! 8&.$! $.4! 57):+! &9! 9I,=+(;+)$+,! #!
.4,S;+,! ;+,! 8&-&$#%+%$6%(*%%+)$+(! #! 9+:(+%%+%N! +,! #88+! B+,+:(+%>! d#$$+! 8.$%(&;+(+! 9#)!
%,.)#:!9I,+!B+%*;+)#:!=7*+,+!+((!$8&;+8.$%(&;+(+!-S!#(5,&$%,68%6,+(>!!!
!

12.4.2 !2J;9#/M%<NG;9#/%"4%N*#-O9-*%
R.,!J+,(B&(+!9#$+,!;+(!$9+($8+!B+,+:(#(:+(!$8&;+8.$%(&;+,!-S!#(5,&$%,68%6,+(!-S!//0![!
Z10!4#))#.(+,!3P@!%.%&)%>!E!;+%!=7*+$%+!&)%+,(&%#9+%!+,!;+%!5.,6%$&%%!%.!gX6;,6($%.,4+,g!
4+;!8.$%(&;+,!-S!%#)!$&44+(!UT0!4#))#.(+,!8,.(+,>!!

i+,(B&(+(! #!<.,:+!=&,! #! )#8=+%!4+;!9+:!78%! #(9+$%+,#(:+(+! %#)! ,&$$#8,#(:!.:! %#)%&8! 5.,!S!
,+;6$+,+! ,#$#8.+(! 5.,!6%$8*)(#(:+,>! i+,(B&(+(!+,!-,+:+%!&9! $%.,+!9+;)#8+=.);$+%%+,$)+-!
.:!8&-&$#%+%$-,.B)+4+,!#!$+(%,&)+!$%,78>!]%+(!.--:,&;+,#(:+,!9#)!$+)9!,+)&%#9%!4.;+,&%+!
78(#(:+,! #! 9I,$#%6&$J.(+,! `86);+N! %+4-+,&%6,9&,#&$J.(+,N! $%*,%,+:(N! $(7a! :#! &9B,6;;!
.:2+))+,!,+;6$+,%!5,+48.44+)#:=+%>!d+%%+!-S57,+,!#!$I,)#:!:,&;!%,&5#8&(%+(+$!8.$%(&;+,>!
G+,8.$%(&;+(+! 5.,! ;,#5%! .:! #(5,&$%,68%6,! $.4! 57):+! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! &(%&$! S! )#::+!
4+)).4!0!!D!100!4#))#.(+,!8,.(+,!-+,!S,!4.%!$)6%%+(!&9!S,=6(;,+>!

3J75&,%!5S,!(+%%.!:+9#($%+,!$.4!57):+!&9!4#(;,+!#$N!.:!78%+!8.$%(&;+,!;+,$.4!B7):+=7*;+!
.:!9#(;!78+,>!F&9(+,!.:!4.).+,!9#)! 5S!8.$%(&;+,!$.4!57):+!&9!&%!=&9+%!$%#:+,>!F&9(+(+!
5.,9+(%+$!S!%#)-&$$+!$+:!+(;,#(:+,!#!=&9(#9S+%!$.4!+(!;+)!&9!;+(!&6%.(.4+!%#)-&$(#(:+(>!
XJ+(%&:+)$+#(%+,9&))+%! 5.,! -.%+($#+))+! =+(;+)$+,! 4+;! $8&;++55+8%! 5.,9+(%+$! ,+;6$+,%>!



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  62 

d+%%+! 9#)! :#! =*--#:+,+! $8&;+8.$%(&;+,N! 4+(! &(%&$! S! B+:,+($+$! %#)! 6(;+,! 10! 4#))#.(+,!
8,.(+,! -+,! S,! #! :J+((.4$(#%%>! A+;6$+,%! ,+:6)&,#%+%! &(%&$! .:$S! =+,! S! 9I,+! ;+(! $%7,$%+!
8.$%(&;+(>! G+;! -.%+($#+)%! 8.,%+,+! %,&($-.,%%#;! %#)! i&-&(! .4! $.44+,+(! 8&(!
9+,;#$8&-(#(:+(! #! (I,#(:+(! 78+>! d+%! 8&(! .:$S! :#! $%7,,+! +%%+,$-7,$+)! +%%+,! =&9(+,! .:!
=&9(+%J+(+$%+,! #!;+!(.,;)#:+!=&9(+(+>!d+((+!+55+8%+(!+,! #88+!B+,+:(+%>!@.$%(&;+(+!.,!
$J75&,%! #!39+,#:+!+,! %#)$&44+()#8(#(:!B+,+:(+%!:+9#($%!-S!UZ!D!YW!4#))#.(+,!3P@!-+,!S,!
$.4!57):+!&9!,+;6$+,%+!8.$%(&;+,!%#)!#$B,*%#(:!`3?]!/00Y\T0a>!

R)*5&,%! =&,! ;#4+($J.(+,%! $#88+,=+%$$.(+(+! 5.,! 5.,9+(%+;+! 8)#4&+(;,#(:+,! 4+;!
6%:&(:$-6(8%! #! :J+(%&:+)$+$#(%+,9&))! -S! 10[/0! S,>! R,&! /0W0! .:! 6%.9+,! 8&(! +(8+)%+!
5)*-)&$$+,!5S!=*--#:+!.9+,$9744+)$+,!$.4!57):+!&9!&%!=&9(#9S+%!$%#:+,>!@.$%(&;+(+!8&(!
B)#! %#)!;+)$!=7*+N!4+(!+,! #88+!B+,+:(+%>!@.$%(&;+,!9+;!&9B,6;;!.:!,+;6$+,%! ,+:6)&,#%+%!
$.4! 57):+! &9! 8)#4&,+)&%+,%+! $%+(:(#(:+,! &(%&$! S! 9I,+! ;+! 4+$%! B+%*;(#(:$56))+>!
P8$+4-+)9#$!+,!$%+(:#(:!&9!',)&(;&!#!+%%!;7:(!&($)S%%!%#)!+%!8.$%(&;$%&-!-S!1W0!4#))#.(+,!
3P@>!!

&0'> E%/2(.+5%/##
d+! $%7,$%+! 8.$%(&;+(+! #! %,&($-.,%$+8%.,+(! $.4! 57):+! &9! 8)#4&+(;,#(:+(+! 9#)! 9I,+!
%,&5#8&(%8.$%(&;+,! #! 5.,4! &9! %&-! &9! ,+:6)&,#%+%N! 5.,6%$#:B&,=+%N! .:! 5.,$#(8+)$+,! #!
%,&($-.,%$*$%+4+%>!!d+%!+,!+(!9#8%#:!5.,$8(#(:$.--:&9+!#((+(!;+%%+!5+)%+%!S!5#((+!&($)&:!
5.,!;#$$+!$%7,,+)$+(+!#!57,$%+!.4:&(:N!.:!;+,(+$%!5.,!9+,;#+(!&9!;+4>!

OS!:,6((!&9!5.,6%$+%(#(:+,!.4!&6%.(.4!%#)-&$(#(:!;+,!;+%!$%#))+$!(*+!8,&9!%#)!6%5.,4#(:!
.:! ;#4+($J.(+,#(:! &9! (*! #(5,&$%,68%6,N! 9#)! $8&;+8.$%(&;+(+! .:! ;,#5%$8.$%(&;+(+! 9+;!
8)#4&+(;,#(:+(+! 9I,+! B+:,+($+%>! G#(;,+! ;#4+($J.(! -S! .4,S;+%! 4+;! =*--#:+!
(6)):J+((.4:&(:+,!.:!4#(;,+! $(7!:#,!;+$$6%+(! )&9+,+!;,#5%$8.$%(&;+,>!G+,!(+;B7,!.:!
.5%+,+!$%*,%,+:(!9#)!:#!78%+!8.$%(&;+,!$.4!57):+!&9!4+,!$%+#($-,&(:N!$)#%&$J+,!-S!.9+,5)&%+!
.:! 78%+! ;,#5%[! .:! 9+;)#8+=.);$8.$%(&;+,! %#)! ;,+(+,#(:! &9! .9+,9&((>! d+! S,)#:+! ;,#5%! .:!
9+;)#8+=.);$8.$%(&;+(+!9#)!78+! #!+(8+)%+!$%+;+,!&9! )&(;+%!.:!,+;6$+,+$!&(;,+!$%+;+,>! E!
9S,%! 4#;;+)&)%+,(&%#9! +,! ;+%! &(%&%%! +(! 4.;+,&%! 78(#(:>! F*--#:+,+! +-#$.;+,! 4+;!
+8$%,+49I,!9#)!:#!78%!$8&;+=*--#:=+%!&9!4+,!&)9.,)#:!&,%>!M+,+:(#(:+(+!+,!57)$.44+!5.,!
5.,6%$+%(#(:+,!.4!=*--#:=+%+(!&9!;+((+!%*-+!+-#$.;+,>!!

!
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&5' P9-$O#,.%
](;+,! .9+,$8,#5%+(! )&(;B,68! 8.($+(%,+,+,! 9#! .$$! .4! $8.:B,68N! =6$;*,-,.;68$J.(! .:!
-)&(%+-,.;68$J.(>!

&5'& ='2"%,'/+#+"8,,'(+'#%3#25'//'"'3/#*9#)'"D&/1/3#-%,#2(1$*'/&,1/3',#
d+(! 78.(.4#$8+! B+%*;(#(:+(! &9! )&(;B,68+%! =&,! $6(8+%! .9+,! %#;>! E! /00Z! $8&-%+!
)&(;B,68+%!0NZ!-,.$+(%! &9! )&(;+%$!-,.;68$J.(!.:!B#;,.!4+;!0NT!-,.$+(%! &9!M<O! `33MN!
/010&a>! O,.;68$J.($#((%+8%+(+! #! )&(;B,68+%! 5.,;+)%+! $+:! #! /00Y! 4+;! H&! 1T! 4,;! 5,&!
=6$;*,-,.;68%+,N! T! 4,;! 5,&! -)&(%+-,.;68%+,! .:! Y! 4,;! 5,&! $8.:B,68! `33MN! /010Ba>!
F6$;*,-,.;68$J.(!+,!4+;!&(;,+!.,;!;+(!8)&,%!$%7,$%+!;+)(I,#(:+(!#((+(!)&(;B,68+%>!

d+%! +,! 9&($8+)#:! S! $#! =9.,;&(!-,.;68$J.(+(! #! >0*5?*-/)4! 6%9#8)+,! $+:! 5,+4.9+,! #! ;+%%+!
S,=6(;,+%>! P(! 9#8%#:! 8.($+89+($! &9! 8)#4&+(;,#(:+(+! 8&(! 9I,+! &%! ;+(! #(%+,(&$J.(&)+!
-,.;68$J.(+(! &9! J.,;B,68$9&,+,N! $I,)#:! -)&(%+-,.;68$J.(N! B)#,! B+%*;+)#:! )&9+,+! ;+(!
+))+,$!9#))+!9I,%!`P&$%+,)#(:!4>5)>N!/00Y\/ZTa>!d+%!8&(!:#!78%+!9+,;+($4&,8+;$-,#$+,N!$.4!
#:J+(!8&(!:#!#4-6)$+,!%#)!$%7,,+!(.,$8!J.,;B,68$-,.;68$J.(!+((!4&(!+))+,$!9#))+!=&%%>!OS!
;+(! &((+(! $#;+! +,! $+8%.,+(! :J+((.4,+:6)+,%! .:! ;+%! +,! 68)&,%! .4! 78%+!
9+,;+($4&,8+;$-,#$+,! 9#)! -S9#,8+! (.,$8! -,.;68$J.(! +))+,! %&$! 6%! #! 5.,4! &9! )&9+,+!
%#)$86;;>! i.!$%7,,+!78(#(:! #!-,#$+(+N!;+$%.!$%7,,+!+,!$&(($*()#:=+%+(! 5.,!&%!;+%!$)S,!6%! #!
(.,$8+!-,.;68$J.($9#)8S,>!

R.,! 79,#:! 9#)! J.,;B,68+%! -S9#,8+$! &9! ;+(! (.,$8+! J.,;B,68$-.)#%#88+(N! &9!
+%%+,$-7,$+)$%,+(;+,! .:! &9! $+8%.,+($! -,.;68%#9#%+%$6%9#8)#(:>! R,+4%#;#:! 8)#4&-.)#%#88!
8&(!.:$S!%+(8+$!S!,+:6)+,+!J.,;B,68+%N!8&($8J+!$I,)#:!=6$;*,-,.;68$J.(>!

d+%! +,! .:$S! 9&($8+)#:! S! 9#%+! =9.,;&(! $8.:B,68+%! 9#)! 6%9#8)+! $+:>! E! 7*+B)#88+%! +,! ;+(!
)&(:$#8%#:+!6%9#8)#(:+(!#!+%%+,$-7,$+)+(!+%%+,!-&-#,!6$#88+,!.:!8&($8J+!(+;&;:S+(;+>!<*+!
4&,8+;+,!8&(!%+(8+$!S!9.8$+!5,+4N!5.,!+8$+4-+)!#((+(!B#.+(+,:#>!d+$$6%+(!=&,!%,+9#,8+!
+%!-.%+($#&)!5.,!S!+,$%&%%+!$+4+(%!$.4!B*:(#(:$4&%+,#&)+!#!+(8+)%+!$&44+(=+(:+,>!!!

L&(;B,68+%!+,!+(!$9I,%!8)#4&&9=+(:#:!(I,#(:!$.4!-S9#,8+$!&9!%+4-+,&%6,!.:!(+;B7,>!
MS;+!:J+((.4$(#%%$(#9S+,!.:!9&,#&$J.(+(!#!(#9S+(+!=&,!B+%*;(#(:>!!

&5'0 ='/",*('#-%,."+'"/1/3',#*9#)'"D&/1/3#-%,#+'2"%,'/#
E! 4&(:+)! &9! B+;,+! #(5.,4&$J.(! )+::+,! 9#! %#)! :,6((! &%! ;+(! (S9I,+(;+! 5.,;+)#(:+(! &9!
)&(;B,68+%$! -,.;68$J.($#((%+8%! +,! ,+-,+$+(%&%#9! .:$S! 5.,! $#%6&$J.(+(! 6%.9+,! #!
S,=6(;,+%>!"#!&(%&,!&)%$S!&%!)&(;B,68+%$!-,.;68$J.($#((%+8%!9#)!5.,;+)+!$+:!4+;!+(!;,7*!
=&)9-&,%!`WW!-,.$+(%a!%#)!=6$;*,-,.;68$J.(N!.:!;+(!&(;,+N!8(&--+!=&)9-&,%+(!5.,;+)%!)#8%!
4+)).4!-)&(%+-,.;68$J.(!.:!$8.:B,68>!!

"#! 9#)! .:$S! &(%&! &%! +(;,#(:! #! -,.;68$J.($-.%+($#&)! :#,! -,.$+(%9#$! )#8+! $%.,! 78(#(:! #!
#((%+8%>! M&8! ;+((+! &(%&:+)$+(! )#::+,! ;+%! 5.,6%$+%(#(:+,! .4! 4&,8+;+(+! .:! (.,$8! .:!
#(%+,(&$J.(&)! )&(;B,68$-.)#%#88>! "#! $-+$#5#$+,+,! #88+! ;#$$+! 5.,6%$+%(#(:+(+N! 4+(! &(%&,!
&)%$S! &%! 5.,=.);+(+! %.%&)%! $+%%! 9#)! 9I,+! $)#8! &%! 78%! -,.;68$J.($-.%+($#&)! $)S,! 6%! #! 78%!
#((%+8%>!!!

&5'5 E(1$*'/&,1/3#%3#*."%/%$#"1(;*+/1/3#
L&(;B,68$[! .:!4&%;+-&,%+4+(%+%! `LGda! =&,! (*)#:! #! +(! $%.,%#(:$4+);#(:! :J+((.4:S%%!
5.,=.);+%!4+)).4!)&(;B,68+%!.:!8)#4&!`LGdN!/00Ca>!@&-#%)+%!gQ#)-&$(#(:+,!.:!B+,+;$8&-!
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5.,! S!47%+! 8)#4&+(;,#(:+(+g!;,75%+,!=9.,;&(!8)#4&+(;,#(:+(+!-S9#,8+,! $+8%.,+(>!d+%!
=+%+,!=+,!&%!

gE! <.,:+! 9#)! +(!4.;+,&%! %+4-+,&%6,78(#(:! $&(($*()#:9#$! =&! -.$#%#9+! +55+8%+,! -S! -,.;68$J.(+(! &9!
(.+(!%*-+,!&9)#(:+,!9+;!&%!9+8$%$+$.(:+(!5.,)+(:+$!#!$%.,+!;+)+,!&9!)&(;+%>!R.,)+(:+%!9+8$%$+$.(:!9#)!
:J7,+! ;+%!46)#:! S! =7$%+! .5%+,+N! .:! 8&(! :#! :,6(()&:! 5.,! +%&B)+,#(:! &9! &(;,+! .:!4+,! 9&,4+8,+9+(;+!
-,.;68$J.(+,>g!`LGd!/00C\1UUa!

OS!;+(!&((+(!$#;+!&;9&,+$!;+%!4.%!&%!!

g@)#4&+(;,#(:+,!9#)!$&(($*()#:9#$!.:$S!=&!+(!;+)!(+:&%#9+!+55+8%+,!5.,!)&(;B,68+%>!3%+;9#$!78%!(+;B7,!
8&(! :J7,+! ;+%! 9&($8+)#:+,+! S! =7$%+! &9)#(:+(+N! 5.,$%+,8+! +,.$J.(! .:! &9,+((#(:! .:! )+;+! %#)! %&-! &9!
)&(;B,68$J.,;!.:!78%!.9+,5)&%+&9,+((#(:>!K8%!%+4-+,&%6,!.:!(+;B7,!8&(!.:$S!:#!78%+!-,.B)+4+,!4+;!
BS;+! +8$#$%+,+(;+! .:! (*+! $8&;+;*,! .:! -)&(%+$*8;.44+,N! $-+$#+)%! $7,! .:! 7$%! #! )&(;+%>! d+%! +,! .:$S!
$&(($*()#:!&%!;+%!9#)!9I,+!+(!$&44+(=+(:!4+)).4!6%9#8)#(:+(!#!8)#4&+%!.:!;*,+=+)$+!.:![9+)5+,;!=.$!
BS;+!=6$;*,!.:!9#)%>g!`LGd!/00C\1UVa!

d+%%+!+,!96,;+,#(:+,!$.4!:S,! #:J+(!.:$S! #!&(;,+! 5,+4$%#))#(:+,! `J5>!'&=+#4!4>5)>N!/00Ca>!
d+%!+,!S!9+(%+!&%!)&(;B,68+%!9#)!%#)-&$$+!$+:!%#)!8)#4&+(;,#(:+(+!$)#8!&%!4&(!$S!)&(:%!$.4!
46)#:!:,#-+,!46)#:=+%+(+!.:!B+:,+($+,!-,.B)+4+(+>!3%#88.,;!5.,!%#)-&$(#(:!+,!(*+!&,%+,!
.:!9+8$%+,N! 5.,+;)#(:!&9!&,%+,!.:!9+8$%+,N!+(;,+%! %#;$-6(8%! 5.,!$S#(:!.:!=7$%#(:N!+(;,+%!
:J7;$)#(:$-,&8$#$! .$9>! R.,! S! B+:,+($+! 8.$%(&;+,! .:! $8&;+,! 8&(!4&(! +(;,+!-,&8$#$! 5.,!
:,75%#(:N!:S!.9+,! %#)!4#(;,+! %6(:+!4&$8#(+,!9#(%+,$%#;N!78+!B+,+;$8&-+(!4.%!$8&;+;*,!
49>!!

M&88+(!4>5)>! `/00Ca! #))6$%,+,+,! =9#)8+(! ;,&4&%#$8! 5.,$8J+))! )&(;B,68+%$! %#)-&$(#(:! 8&(!
:J7,+>! P(! 4.;+))B+,+:(#(:! 5,&! R.)).[,+:#.(+(! &(%*;+,! &%! ;+,$.4! B7(;+(+! #! .4,S;+%!
=.);+,!$+:!%#)!;&:+($!86)%#9&,+,!.:!;&:+($!%#;$-6(8%!5.,!$S#(:N!8&(!#((%+8%+(+!;+,+$!:S!
(+;!(+$%+(!U0!-,.$+(%!$.4!57):+!&9!8)#4&+(;,#(:+,>!`R.)).!8.44+,!$)#8!$+%%!;S,)#:+,+!6%!
#! 57):+!&(&)*$+(!+((!4&(:+!&(;,+!,+:#.(+,a>!d+,$.4!4&(!+(;,+,!86)%#9&,!.:!%#;$-6(8%!
5.,!$S#(:N!8&(!#((%+8%+(+!#!,+:#.(+(!.--,+%%=.);+$>!!

&5'7 E(1$*,'(*"',"'#1//"'2"',#%3#2%+"/*&',#
d+%! :+(+,+))+! B#);+%! +,! &)%$S! &%! )+(:,+! 9+8$%$+$.(:! #! $+:! $+)9! 78+,!
-,.;68$J.($46)#:=+%+(+N!4+($!(+;B7,$B#);+%!#(8)6;+,%!$(7;+88+!.:!%#;9#$!#(%+($%!,+:(!
.:! %7,8+N! $&44+(! 4+;! %+4-+,&%6,9&,#&$J.(! #! $+:! $+)9! ,+;6$+,+,!
-,.;68$J.($46)#:=+%+(+! .:! :J7,! =7$%#(:+(! 9&($8+)#:+,+>! K8%! .45&(:! &9!
-)&(%+$*8;.44+,!.:!$*8;.44+,!-S!=6$;*,!9#)!.:$S!,+;6$+,+!-,.;68$J.($46)#:=+%+(+>!

F9.,;&(!9#)!;#$$+!5&8%.,+(+!B&)&($+,+!$+:!6%j!d+!$.4!=&,!9S:+%!$+:!-S!%&))5+$%+;+!&($)&:N!
+(;+,!4+;!S!&($)S!%#)!;+)$!$%.,+!78(#(:+,!#! J.,;B,68$&9)#(:+(+!.:!#!%#)9+8$%+(!#!$8.:+(>!
'9)#(:+,!&($)S$!S!78+!1W[U0!-,.$+(%N!.:!%#)9+8$%+(!#!$8.:+(!/0[V0!-,.$+(%!`R#:6,!1U>1!.:!
R#:6,! 1U>/a! 5.,! 4.;+,&%+! +(;,#(:+,! #! 8)#4&>/W! E4-)#8&$J.(+(+! &9! ;+%%+! 5.,!
=6$;*,-,.;68$J.(! +,! )#%+! ;,75%+%! #! ;+(! )#%%+,&%6,+(! 9#! 8J+((+,! %#)N! 4+(! ;+%! +,! 8)&,%! &%!
)+(:,+! B+#%+$+$.(:! .:! 78%! :,&$-,.;68$J.(! +,! :6($%#:! 5.,! ,7;%! 8J7%%! .:! 4+)8N! ;9$>! ;+!
:,.95y,B&$+,%+!-,.;68$J.(+(+>!!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

25Ved større endringer i klima eller økt forekomst av ekstremvær kan utnyttbart virke gå ned.  F.eks. var 
skurandelen av det trevirket som ble berget etter stormen Per i de sørlige delene av Sverige vesentlig lavere enn 
skurandelen ved hogst i stående skog, og en større del av massevirket fikk dårlig klassifisering.  Sammen med 
høyere driftskostnader ved opprydning av vindfall førte dette til lavere nettoutbytte for skogeierne. 
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d+%! 5&8%64!&%!;+%! 5#((+$!&($)&:!$.4!+,!,+)&%#9%!$&4$%+4%+N!B+%*,! #88+!&%!-,.;68$J.(+(!
4+;!$%.,!:,&;!&9!$#88+,=+%!8.44+,!%#)!S!78+!$.4!$-+$#5#$+,%>!d+%!+,!B+%*;+)#:!6$#88+,=+%!
.4! 8)#4&+(;,#(:+(+$! $&4)+;+! B+%*;(#(:>! d+%! &($)&:+(+! B+%*,N! +,! &%! 4+;! ;&:+($!
86(($8&-! .:! -S! B&8:,6((! &9! ;+! 5.,$8(#(:$,+$6)%&%+(+! $.4! 5.,+)#::+,! %#)! (SN! +,! ;+%!
$&(($*()#:=+%$.9+,9+8%! 5.,! &%! 8)#4&+(;,#(:+(+! 9#)! =&! -.$#%#9+! +55+8%+,! #! ;+(!
$%7,,+)$+$.,;+(!$.4!+,!&($)S%%>!

 
3.45,26E762]"-%(42@$,2Q/0*2(+%."4*,2-$92@Q%4*2(+2/%.9(*"&,."4!

A+5+,&($+! Q*-+!-,.;68$J.(! P(;,#(:!#!-,.;68$J.(! G+,8(&;!

E:)+$#&$!4>5)>!`/00Ca! O)&(%+-,.;68$J.(!! 1W[U0!-,.$+(%!78(#(:! EOcc!'/!$H+(&,#.N!/0Z0>!
d,+9+%!&9!5.,)+(:+%!
9+8$%$+$.(:>!"&,#&$J.(!
4+)).4!)&(;$;+)+,!

M&88+(!4>5)>!`/00Ca! O)&(%+-,.;68$J.(N!
Q,7(;+)&:!.:!R.)).!

0[V0!-,.$+(%!78%!
;,#5%$,+$6)%&%!`:,.$$!
4&,:#(a!

EOcc!'/N!/0Y0[/100>!d,+9+%!
&9!5.,)+(:+%!9+8$%$+$.(:>!
'6%.(.4!%#)-&$(#(:!9#8%#:!

Q.,9&(:+,!4>5)!`/00Va! O.%+%N!B*::N!=&9,+N!
=9+%+!

/W[U0!-,.$+(%!$%7,,+!
-.%+%&9)#(:N!4+$%!#!
<.,;[<.,:+>!G#(;,+!
78(#(:!5.,!;+!&(;,+!
&9)#(:+(+!

A+:c)#4!$H+(&,#.+%N!/0V0!!

X&&$)&(;!`/00Va! F9+%+N!:,&$!`5y,a! 1V!-,.$+(%!$%7,,+!
=9+%+&9)#(:!37,7$%[
<.,:+!

!

2
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3.45,26E7K!]"-%(42@$,2Q/02-/$4),5/-F,$&5/-B$"2-$92@Q%4*,2(+2/%.9(*"&,."4!

A+5+,&($+! Q*-+!-,.;68$J.(! P(;,#(:!#!-,.;68$J.(! G+,8(&;!

R,.(p+8!.:!c&,%+,!
`/00Ya!

M#.4&$$+! /0[V0!-,.$+(%!78%!<OO!
`(+%%.!
-,#4I,-,.;68%#9#%+%a!#!
37,[!.:!G#;%[<.,:+!

G+,!+((!V0!-,.$+(%!#!#!
<.,;[<.,:+!

EOcc!'/!.:!M/>!3%7,$%!
78(#(:!9+;!'/!

z=+(:!4>5)>!`/00/a! <.,$8!:,&(N!37,[<.,:+! VC!-,.$+(%!78(#(:! V!:,&;+,!
%+4-+,&%6,78(#(:N!
;.B)#(:!&9!c?/>!!

3?]!`/00Ya! 38.:B,68N!39+,#:+! W[C!4,;!3P@!78%+!
B,6%%.#((%+8%+,N!1NW[VNU!
4,;!3P@!78%+!8.$%(&;+,!
-+,!S,!/010[/100!

3H+(&,#.+%!4+;!=7*+$%!
#((%+8%!=&,!.:$S!=7*+$%!
8.$%(&;+,!

LGd!`/00Ca! 38.:! ?--!4.%!V0!-,.$+(%!
78(#(:!#!=7*;+9+8$%!
6%9&):%+!$%+;+,!

g"+;!+(!78%!
$.44+,%+4-+,&%6,!-S!
.4!)&:!%.!:,&;+,!8&(!;+%!
5.,9+(%+$!+(!
B.(#%+%$78(#(:!-S!
.48,#(:!+(!
B.(#%+%$8)&$$+!`;+%!9#)!$#!
%,+!4+%+,!78%!
=7*;+9+8$%!9+;!.4!)&:!
V0!S,$!&);+,a!-S!
(I,#(:$,#8!4&,8g>!

!

&5'> E%/2(.+5%/#
"#!9+):+,!S!)+::+!%#)!:,6((!&%!+(!8)#4&5,+4$8,#9(#(:!4+;!,6(;%!UNV!:,&;+,$!.--9&,4#(:!
.:!,6(;%!/0!-,.$+(%!78(#(:!#!(+;B7,!$.4!+%!:J+((.4$(#%%!5.,!)&(;+%!.:!.9+,!S,+%N!&)%$S!
4#;%9+,;#[5,+4$8,#9#(:+(N! +,! &$$.$#+,%! 4+;! +(! 78(#(:! -S! 1W[U0! -,.$+(%! #! 9+,;#+(! &9!
-)&(%+-,.;68$J.(! .:! /0[V0! -,.$+(%! 78(#(:! #! 9+,;#+(! &9! $8.:B,68+%>! R.,!
=6$;*,-,.;68$J.(!+,!$&44+(=+(:+(!4+;!78%!-)&(%+-,.;68$J.(!(.+!4+,!#(;#,+8%+!.:!9#!
&(%&,! $8J7(($4+$$#:! &%! 9+8$%+(! ;+,! +,! =&)9-&,%+(! &9! 9+8$%+(! #! -)&(%+-,.;68$J.(>!
'($)&:+(+!:J+);+,!&(;,+!;+)!&9!S,=6(;,+%>!

G+;!;#$$+!5.,6%$+%(#(:+(+!8&(!-,.;68$J.($9+,;#+(!#!)&(;B,68+%!&($)S$!S!78+!4+;!10[/W!
-,.$+(%! $.4! 57):+! &9! 8)#4&+(;,#(:+,>! '($)&:+%! +,! 4+(%! S! :#! +%! -&,%#+)%! 6%%,*88! 5.,!
+(;,#(:+,!5.,!$+8%.,+(!$.4!57):+!&9!8)#4&+(;,#(:+,>!"#!%&,!#88+!=+,!$%#))#(:!%#)!=9.,!4*+!
$+8%.,+(!9#)!78+!+))+,!,+;6$+,+$!&)%!#!&)%>!!

'($)&:+%! B7,! $+$! $.4!+(! #))6$%,&$J.($4+$$#:! %&))5+$%#(:! &9! 9#,8(#(:+(! &9! 8)#4&+(;,#(:!
5.,!$+8%.,+(>!!

F9#$!9#!=.);+,!-S!&%!4#;%9+,;#[5,+4$8,#9#(:+(!+,!&$$.$#+,%!4+;!10[/W!-,.$+(%!78(#(:!#!
-,.;68$J.(+(! #! &(;,+! ;+)! &9! S,=6(;,+%N! +,! $-7,$4S)+%! =9&! +(! 5,+4$8,#9#(:!4+;! +(;&!
=7*+,+!%+4-+,&%6,!.:!+(;&!4+,!(+;B7,!8&(!%+(8+$!S!#((+BI,+>!F7*+,+!%+4-+,&%6,N!5.,!
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Vista Analyse AS  67 

+8$+4-+)! VNT! :,&;+,! $.4! #! =7*[5,+4$8,#9(#(:+(N! 9#)! 5.,)+(:+! 9+8$%$+$.(:+(! +(;&! (.+!
4+,N! 4+(! %,.)#:! 4.;+,&%! $#;+(! ;&:+(+! 9#)! 9I,+! 8.,%+! #! =9+,! +(;+! &9! 9+8$%$+$.(:+(>!
Q#)-&$(#(:!%#)!;+!4#);+N!4+(!8.,%+!;&:+(+!8&(!8&($8J+!4.;#5#$+,+!;+%%+!B#);+%>!P(;&!4+,!
(+;B7,N! 5.,! +8$+4-+)! U0! -,.$+(%!4+,! $.4! #! =7*[5,+4$8,#9(#(:+(N! 9#)! %,.)#:! :J7,+!4+,!
$8&;+! +((! :&:(! $+)9! .4! 5&,+(! 5.,! %7,8+! -S! 37,[! .:! K$%)&(;+%! 9#)! ,+;6$+,+$>! G+;! ;+(!
6$#88+,=+%+(! $.4! =+,$8+,! #! &))+! )+;;! 9#,8+,! ;+%! ,#4+)#:! S! B+=.);+! &($)&:+%! -S! 10[/W!
-,.$+(%! .:$S! #! =7*[5,+4$8,#9(#(:+(>! E! ,+&)#%+%+(! $#+,! 9#! ;&! &%! -.$#%#9+! .:! (+:&%#9+!
+55+8%+,! 6%)#8(+,! =9+,&(;,+! #((+(5.,! ,&44+(! &9! ;+%! .--:#%%+! #(%+,9&))+%N! (S,! 9#! :S,!
9#;+,+! #! ,+%(#(:! +(;&! =7*+,+! %+4-+,&%6,! .:! +(;&!4+,! (+;B7,>! d+%! 8(*%%+,! $+:! $%7,,+!
6$#88+,=+%!%#)!=9.,;&(!6)#8+!-,.;68$J.(+,!9#)!-S9#,8+$N!$-+$#+)%!,+:#.(&)%N!;+,!+(;,#(:+,!#!
8)#4&!8&(!B)#!$%7,,+!.:!4+,!65.,6%$#:B&,+!+((!5.,!)&(;+%!$.4!=+)=+%>!!

Q#;)#:!#!S,=6(;,+%N!4.%!/0W0N!+,!+55+8%+(+!%,.)#:!$9&8+,+!+((!#!&(;,+!;+)!&9!S,=6(;,+%>!

!
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Vista Analyse AS  68 

&7' !"#-JO9#%*-*#43%

&7'& ='2"%,'/+#+"8,,'(+'#%3#25'//'"'3/#*9#)'"D&/1/3#-%,#2(1$*'/&,1/3',#
E! 57):+!P6,.$%&%!.:!R<!+,!<.,:+!B)&(%!9+,;+($! %#! $%7,$%+!9&((8,&5%-,.;6$+(%+,N!.:!;+(!
$%7,$%+! #! P]2PK3[.4,S;+%>! d+(! $%.,+! -,.;68$J.(+(! &9! -+%,.)+64$-,.;68%+,! #! <.,:+!
:J7,!#4#;)+,%#;!&%!9&((8,&5%!=&,!+(!&(;+)!&9!;+(!%.%&)+!+(+,:#-,.;68$J.(+(!-S!6(;+,!W!
-,.$+(%>!d+%!$&4)+;+!$)6%%,0*?*-/)4!&9!+(+,:#5.,B,68+%! #! 5&$%)&(;$[<.,:+!9&,! #!/00Z!-S!
//Z!Qn=>!?4!)&:!W0w!&9!$)6%%5.,B,68+%!&9!&))!+(+,:#!#!<.,:+!+,!+)+8%,#$#%+%>!'9!;+%%+!+,!
CZ[CCw!B&$+,%!-S!9&((8,&5%>!!E!%#))+::!%#)!9&((8,&5%!=&,!<.,:+!(.+!B#.+(+,:#!.:!9#(;8,&5%>!
R.,(*B&,!+(+,:#!#(8)6;+,%!9&((8,&5%!,+-,+$+(%+,+,!.4!)&:!Uw!&9!M<O>!!

G#;)+,+!S,)#:!-,.;68$J.(!#!;+%!6%B*:;+!9&((8,&5%$*$%+4+%!6%:J7,!(I,!1/U!Qn=N!=9.,&9!#!
6(;+,8&(%!&9!Y!Qn=!8.44+,!5,&!$4S!9&((8,&5%9+,8>!"#;+,+!+,!;+%!-)&()&:%!.9+,!C!Qn=!
S,)#:!(*!9&((8,&5%-,.;68$J.(N!=9.,&9!$4S!8,&5%9+,8!6%:J7,!#!.9+,8&(%!&9!V!Qn=!`<"Pa>!
"&((8,&5%+(!=&,!+%! ,.B6$%! 5.,$*(#(:$$*$%+4>! E!/00Z!9&,!;+%!86(!0N1Vw!$.4! #88+!8.4!
5,&4! %#)! 5.,B,68+,(+>!F&)9-&,%+(!&9!;+(! #88+! )+9+,%+! +(+,:#+(! $8*);+$!(&%6,=+(;+)$+,>!
@)#4&+(;,#(:+(+$!B+%*;(#(:!5.,!5.,$*(#(:$$*$%+4+%!.4%&)+$!5.,!$+:!)+(:+,!B&8>!!!

@)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+!:#,!4+,!(+;B7,!.:!9#(%+,,+:(>!!d+%%+!9#)!:#!+(!78(#(:!#!%#)$#:+%!%#)!
9&((8,&5%9+,8+(+!.:!78+!-,.;68$J.($8&-&$#%+%+(!#!+8$#$%+,+(;+!9&((8,&5%>!G+,!,+:(!.4!
9#(%+,+(! :#,! 9&((8,&5%-,.;6$+(%+(+! +%! 4#(;,+! B+=.9! 5.,! S! .9+,57,+! 9&((! 5,&!
$.44+,=&)9S,+%! %#)! 9#(%+,=&)9S,+%>! "&((8,&5%-,.;6$+(%+(+! B)#,! 4#(;,+! &9=+(:#:! &9!
$%.,+!9&(([,+$+,9.&,+,!.4!9#(%+,+(N!.:!8&(!;+,4+;!6%(*%%+!4+,!&9! $.44+,%#)$#:+%! %#)!
-,.;68$J.(!.4!$.44+,+(>!d+%%+!:#,!46)#:=+%+,!5.,!$%7,,+!$.44+,+8$-.,%>!!

d+%! +,! :J.,%! 5)+,+! 5,+4$8,#9(#(:+,! &9! 8)#4&+(;,#(:+(+$! B+%*;(#(:! 5.,!
9&((8,&5%-,.;68$J.(>!<"P!=&,!:J.,%!5)+,+!&(&)*$+,!$.4!9#$+,!&%!8)#4&+(;,#(:+,!4+;!4+,!
,+:(!.:! 9&,4+!9#)! :#! $%7,,+! %#)$#:! #!<.,:+>!<"P!9#$+,! B)&(%! &((+%! %#)! %.! B+,+:(#(:+,! 5,&!
3E<QPR! P(+,:#5.,$8(#(:! =9.,! 78%! (+;B7,! :#,! ==9! /ZN1! Qn=! .:! UNU! Qn=! 78%!
9&((8,&5%-,.;68$J.(! #!;+%%+!S,=6(;,+>!cEcPA?!B&$+,+,!$+:!-S!+(!4.;+))! $.4!9#$+,!+(!
78(#(:!#!%#)$#:+%!-S!4+)).4!T!.:!11!-,.$+(%!#!<.,:+!#!)7-+%!&9!;+(!$&44+!%#;$-+,#.;+(>!
PH.(! `/00Ya! &($)S,! &%! 78%! %#)$#:! 9#)! 78+! 8,&5%-,.;68$J.(+(! 4+;! TNZ! Qn=! #! <.,:+>!
M+,+:(#(:+(+!+,!B&$+,%!-S!4.;+))+,!5,&!39+,#:+$!4+%,.).:#$8+!.:!=*;,.).:#$8+!#($%#%6%>!
33M!`/00Wa!=&,!B+,+:(+%!&%!8,&5%-,.;68$J.(+(! #!<.,:+!9#)!78+!4+;!YNUw! #!/0V0>!X.;+!
4>5)!`/00Ya!=&,!B+,+:(+%!&%!9&((8,&5%-,.;68$J.(+(!#!39+,#:+!9#)!)#::+!4+)).4!Y!.:!U/!w!
=7*+,+! #! -+,#.;+(! /0Y1[/100! $&44+()#8(+%! 4+;! -+,#.;+(! 1CT1! [1CC0>! '(;,+!
78.(.4#$8+!&(&)*$+,!4+;!)#8(+(;+!8.(8)6$J.(+,!+,!,+5+,+,%! #!'&=+#4!4>5)>!`/00Ca>!d+%!
+,! B,+;! $%7%%+! 5.,! S! =+9;+! &%! 78%! %#)$#:! 9#)! :#! 78%! 9&((8,&5%-,.;68$J.(! #! +8$#$%+,+(;+!
&()+::N!4+(!;+%!+,!6$#88+,%!=9.,!$%.,!78(#(:+(!9#)!B)#>!!

'9!;+%!(.,$8+!+(+,:#5.,B,68+%!=&,!H&>!1T!Qn=!B#.).:#$8!.--,#((+)$+>!d+%%+!+,!#!=.9+;$&8!
B#.4&$$+! 5,&! J.,;B,68N! $8.:B,68! .:! B#.&95&))>! M#.+(+,:#! +,! +%! $&4)+%! B+:,+-! -S!
+(+,:#4+$$#:!6%(*%%+)$+!&9!B#.4&$$+>!M#.4&$$+!5.,+8.44+,!#!4&(:+!6)#8+!5.,4+,!4+;!
6)#8+! +:+($8&-+,>! R+))+$%,+88+%! +,! &%! ;+! =&,! $#%%! .--=&9! #! 5.%.$*(%+$+(N! $.4! 6%(*%%+,!
+(+,:#+(! #! $.))*$+%! %#)! S! 5,#:J7,+! +)+8%,.(+,! 5,&! 9&((4.)+8*)+,>! A+$$6,$:,6(()&:+%!
8.44+,! 5,&! -)&(%+(+$! `.:! &):+(+$a! -,.;68$J.(! &9! B#.4&$$+! .:! &9=+(:+,! &9!
%+4-+,&%6,+(!.:!%#):&(:+(!-S!9+8$%5&8%.,+,!$.4!$.)#(($%,S)#(:N!(I,#(:$$&)%+,!.:!9&((>!
<.,;)&(;!4>5)!`/00Ua!=&,!&($)S%%!;+(!S,)#:+!B#.4&$$+%#)9+8$%+(!#!<.,:+!%#)!H&>!V/W!Qn=N!
=9.,&9!U/W!Qn=!+,!)&(;B&$+,%!B#.4&$$+!.:!100!Qn=!&89&%#$8!B#.4&$$+!#!5+,$89&((!.:!
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Vista Analyse AS  69 

)&(:$!8*$%+(>!'($)&:+%!+,!B&$+,%!-S!#(($%,S)%!$.)+(+,:#!.:!9#,8(#(:$:,&;!5.,!5.%.$*(%+$+(>!
d+(!S,)#:+!%#)9+8$%!&9!;+%!$.4!8&(!(*%%+$!$.4!B#.B,+($+)!5,&!$8.:N!=&)4N!=6$;*,:J7;$+)!
.:!&89&%#$8!B#.4&$$+!+,!B+,+:(+%!%#)!S!9I,+!.4!)&:!1V0!Qn=>!d+%!+,!&($)S%%!&%!1W[/0!w!
`H&>!YW!Qn=a!&9!;+(!5&8%#$8+!%#)9+8$%+(!#!<.,:+!(*%%+$!%#)!4&%N!5{,N!5#B+,!.:!+(+,:#>!!

d+%! 9&()#:$%+! B,68$.4,S;+%! 5.,! B#.+(+,:#! +,! .--9&,4#(:>! "&,4+-,.;68$J.(+(! 8&(!
5.,+:S! #! +(! ).8&)! 9&,4+$+(%,&)! 5.,! 5.,$*(#(:! &9! +%! +(8+)%! B*::! `-6(8%9&,4+aN! +))+,! +%!
4#(;,+!.4,S;+!`(I,9&,4+a>!M#.4&$$+!8&(!.:$S!(*%%+$!%#)!+)-,.;68$J.(>!'9!;+%!(.,$8+!
+)5.,B,68+%!=&,! H&!1NV!|!`1Y0!Xn=a!B#.).:#$8!.--,#((+)$+>! !d+%%+!B#;,&:+%! 8&(!78+$N!
4+(!=7*+!#(9+$%+,#(:$8.$%(&;+,!B+:,+($+,!#!-,&8$#$!;+!%+8(#$8+!46)#:=+%+(+!-+,!#!;&:>!!

@)#4&+(;,#(:+(+! 9#)! :#! 78%! %#):&(:! %#)! B#.4&$$+N! .:! -.%+($#+)%! :#! 46)#:=+%+,! 5.,! 78%!
-,.;68$J.(>! E! $+8%.,&(&)*$+(! 5,&! )&(;B,68! &(%*;+$! ;+%! +(! 78(#(:! #!
)&(;B,68$-,.;68$J.(+(!-S!1W[/0!w!.:!+(! $8.:%#)9+8$%!-S!/0[V0w>!d+%%+! %#)$#+,!&%!;+%!
%+8(#$8+! -.%+($#&)+%! 5.,! 78%! B#.+(+,:#! .:$S! 4S! 5.,9+(%+$! S! 78+! $.4! 57):+! &9!
8)#4&+(;,#(:+(+>!F9.,!$%.,!&(;+)!&9!-.%+($#&)+%!$.4!9#)!B)#!6%(*%%+%!%#)!+(+,:#5.,4S)!+,!
6$#88+,%! .:! 9#)! =+(:+! $&44+! 4+;! 6%9#8)#(:+(! #! +(+,:#-,#$+,! .:! +%%+,$-7,$+)+(! +%%+,!
+(+,:#!%#)!6)#8+!5.,4S)>!G+;!+(!$%,&44+,+!8)#4&-.)#%#88!8&(!;+%!5.,9+(%+$!+(!6%5&$#(:!&9!
.--9&,4#(:! B&$+,%! -S! .)J+>! M#.;,#9$%.55! +,! .:$S! +%! 46)#:! &)%+,(&%#9! ;+,$.4!
%,&($-.,%$+8%.,+(! $8&)! :J7,+$! 8)#4&(7*%,&)>! d+%%+! 8&(! :#! +(! 78%! +%%+,$-7,$+)! +%%+,!
B#.+(+,:#>!!

"#(;8,&5%! =&,! =#%%#)! $-#)%! +(! B+$8J+;+(! ,.))+! #! (.,$8! 8,&5%-,.;68$J.(>! G+;! +(! 78+(;+!
#(%+,+$$+! 5.,! 8)#4&! .:! 5.,(*B&,! +(+,:#! +,! #4#;)+,%#;! #(%+,+$$+(! 5.,! 9#(;8,&5%! 78%>! R,&!
1CCY! =&,! ;+%! .:$S! 9I,%! 6)#8+! 5.,4+,! 5.,! 78.(.4#$8+! $%7%%+-,.:,&4! 5.,! S! $%#46)+,+!
9#(;8,&5%6%B*::#(:!#!<.,:+>!"+;!6%:&(:+(!&9!/00Y!9&,!;+%!B*:;!6%!+(!S,)#:!-,.;68$J.(!
-S!.4!)&:!1!Qn=!`<"Pa>!A+:J+,#(:+($!4S)!9&,!S!B*::+!6%!9#(;8,&5%!#!<.,:+!%#)$9&,+(;+!U!
Qn=!S,$-,.;68$J.(! #((+(!/010>!d+%%+! %#)$9&,+,! H&>! 1! 000!Gn! #($%&))+,%! *%+)$+>! E! 57):+!
<"P! +,! ;+%! 4+);%! #((! (*! -,.;68$J.(! 5.,! /010! $.4! 8&(! :J7,+! &%! 4S)+%! .4! UQn=!
,+&)#$+,+$!#!)7-+%!&9!/010>!!

"#(;8,&5%!+,!-+,!#!;&:!#88+!78.(.4#$8!)7(($.4%!;+!5)+$%+!$%+;+,>!P(!9#;+,+!6%B*::#(:!9#)!
;+,5.,!-S!8.,%!$#8%!B+$%+44+$!&9!4*(;#:=+%+(+$!$%7%%+.,;(#(:+,!%#)!9#(;8,&5%!#!%#))+::!%#)!
6%9#8)#(:+(!#!+(+,:#-,#$+(+>!OS!)+(:,+!$#8%!8&(!;+%%+!B)#!=+)%!&((+,)+;+$!.:!9#(;8,&5%!+,!
-.%+($#+)%!+(!-#)&,!5.,!8,&5%5.,$*(#(:+(!#!+%!)&96%$)#--$$&456((>!F7*+,+!%+4-+,&%6,!$.4!
57):+!&9!8)#4&+(;,#(:!9#)!:#!5I,,+!.4,S;+,!4+;!5&,+!5.,!#$#(:N!.:!8.,%+,+!-+,#.;+,!4+;!
%+4-+,&%6,+,! $.4! :#,! #$#(:! -S! %6,B#(B)&;+(+! ;+,! ;+%%+! +,! %#)5+))+! #! ;&:>! d+((+! %*-+!
+(;,#(:+,!5.,9+(%+$!)#8+9+)!S!=&!4#(#4&)!B+%*;(#(:!5.,!9#(;8,&5%-,.;68$J.(+(!#!<.,:+>!
@)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+!+,!6$#8,+!4=%!+(;,#(:+,! #!9#(;>!P(+,:#-.%+($#&)+%! 5,&!9#(;8,&5%!
5.,9+(%+$!;+,5.,!#88+!S!B)#!;#,+8%+!B+,7,%!&9!8)#4&+(;,#(:+,>!!

<.,:+! =&,N! -:&>! $#(! B+)#::+(=+%N! ;S,)#:+,+! 5.,6%$+%(#(:+,! %#)! S! 6%(*%%+! $.)+(+,:#+(! +((!
4&(:+!&(;,+!)&(;>!G+($!;+!4+$%!$.),#8+!$%+;+,!#!9+,;+(!4.%%&,!S,)#:!H&>!/!W00!8n=24/!
=.,#$.(%&)!5)&%+N!9&,#+,+,!#(($%,S)#(:+(!#!<.,:+!4+)).4!Y00!.:!1!100!8n=24/>!3.)+(+,:#!
%#)! 9&,4+5.,4S)! B,68+$! B&,+! #! B+$8J+;+(! :,&;! #! <.,:+>! ]%+(! )&:,#(:$46)#:=+%+,! 9#)!
$.)+(+,:#! %#)! .--9&,4#(:! 86(! 56(:+,+! $.4! +%! $6--)+4+(%! %#)! &((+(! .--9&,4#(:N!4+(!
4+;! )&:,#(:$46)#:=+%! 8&(! ;+%%+! B)#! &((+,)+;+$>! ! @)#4&+(;,#(:+(+! 9#)! =&! (+:&%#9!
B+%*;(#(:!5.,!-.%+($#&)+%!5.,!$.)+(+,:#!;+,$.4!78%!(+;B7,!57):+$!&9!78%!$8*;+88+N!4+(!
;+%%+!+,!5.,+)7-#:!#88+!B+)*$%>!!
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Vista Analyse AS  70 

d+%! )#::+,! .:$S! +(+,:#,+$$6,$+,! #! =&9+%! ;+,! +(+,:#! 8&(! =+(%+$! 5,&! $&)%:,&;#+(%+,!
`.$4.%#$8!8,&5%aN!B7):++(+,:#!+))+,! %#;+9&(($+(+,:#>!@.$%(&;+(+!9+;!S!=+(%+!+(+,:#! 5,&!
=&9+%! +,! 5.,+)7-#:! $9I,%! =7*+>! P(+,:#! 5,&! =&9+%! 9#)! (+--+! :#! (.+! 9+$+(%)#:! B#;,&:! %#)!
+(+,:#5.,$*(#(:+(! -S! 8.,%! .:! 4+)).4)&(:! $#8%N! .:! 9#)! =+))+,! #88+! B+,7,+$! &9!
8)#4&+(;,#(:+(+>!!

E! %#))+::! %#)! $+)9+! +(+,:#-.%+($#&)+%! .:! -,.;68$J.(+(! $%S,! #(5,&$%,68%6,+(! .:!
;#$%,#B6$J.(+(! $+(%,&)%! #! +(+,:#$*$%+4+%>! @)#4&+(;,#(:+,! 8&(! %9#(:+! 5,&4! 4+,!
.4B*::#(:! .:! 6%B*::#(:! &9! 8,&5%-,.;68$J.(+(! 5,&! 9&((8,&5%>! K8%! $8,+;=*--#:=+%! 8&(!
57,+! %#)! 4+,! $+;#4+(%&9$+%(#(:N! (.+! $.4! 78+,! 9+;)#8+=.);$B+=.9+%! -S! &()+::>!
@)#4&+(;,#(:+,! $.4!78%! 5).4N! $8,+;!.:!(+;B7,! 8&(! :#! $%7,,+! $8&;+,!-S!;+4(#(:+,! .:!
#((%&8N! ,7,:&%+N! +)9+)7-N! %6,B#(+,N! %,&($5.,4&%.,+,! .:! (+%%>! @.$%(&;+(+! 9#)! &9=+(:+! &9!
=9.,! ,.B6$%! %+8(.).:#+(! .:! &()+::+(+! +,! #! 6%:&(:$-6(8%+%>! P8$%+4(+;B7,! 8&(! :#!
9&((4+(:;+,! $.4! 8&(! 9I,+! 9&($8+)#:! S! =S(;%+,+N! .:! 8&(! -S57,+! 9&((8,&5%&()+::+(+!
8.$%(&;+,>! F7*+,+! S,)#:! 4#;;+)%+4-+,&%6,! 4+;57,+,! )+(:,+! 9+8$%$+$.(:! .:! 78%!
9+:+%&$J.($%#)9+8$%>!d+%%+!9#)!B#;,&!%#)!78%+!8.$%(&;+,!%#)!)#(J+,*;;#(:>!P(!5.,$8*9(#(:!&9!
%,+:,+($&!8&(!:#!78%+!)#(J+8.$%(&;+,!5.,!5J+))#(J+,>!X+(+,+)%!$*(+$!;+%!S!9I,+!+(#:=+%!.4!
&%! 9I,+%! 8&(! :#! .--=&9! %#)! 4&(:+! &9B,6;;N! 4+(! ;+%! +,! 6$#88+,=+%! ,6(;%!
8)#4&+(;,#(:+(+$!B+%*;(#(:!5.,!5,&4%#;&$!9I,,+)&%+,%+!B+)&$%(#(:+,!-S!8,&5%(+%%+%>!!

@,&5%5.,$*(#(:$&()+::+(+! B*::+$! 4+;! )&(:! %+8(#$8! )+9+%#;! .:! +,! ;*,+! S! +(;,+>!
P8$%,+4)&$%+,! $.4! (+;#$#(:N! %,+9+)%N! 5.,6,+($#(:! -S! )#(J+,! .:! )*((+;$)&:! :#,! 5&,+! 5.,!
&9B,6;;>! ! @)#4&+(;,#(:+(+! 8&(! :#! $%.,+! .:! =*--#:+,+! +8$%,+4B+)&$%(#(:+,! .:! -S57,+!
%,&($-.,%(+%%+%!8.$%(&;+,>!!

@)#4&+(;,#(:+(+! 9#)! 86((+! -S9#,8+! +(+,:#-,#$+(+>! 3&4%#;#:! 9#)! +(! $%,&44+,+!
8)#4&-.)#%#88!5.,9+(%+$!S!:J7,+!+(+,:#!B&$+,%!-S!5.$$#)!B,+($+)!,+)&%#9%!$+%%!;*,+,+>!d+%!+,!
$%.,!6$#88+,=+%!8(*%%+%!%#)!=9.,;&(!8,&5%-,#$+(+!9#)!6%9#8)+!$+:>!R,&4$8,#9(#(:+,!5,&!PH.(!
`/00Ya.:! 33M! `/00Wa! %*;+,!-S! &%! 8,&5%-,#$+(+! #! 5,&4%#;+(!9#)! 86((+! )#::+! )&9+,+! +((! #!
;&:>!PH.(!5#((+,!&%!+%%+,$-7,$+)+(!+%%+,!8,&5%!$*(8+,!$.4!57):+!&9!9&,4+,+!8)#4&N!4+($!
33M! 5#((+,! &%! $&4)+%! +%%+,$-7,$+)! 9#)! 78+!(.+! 9+;! ,+;6$+,%+! -,#$+,>! R.,6%$+%(#(:+,! .4!
-,#$+)+&$%#$#%+%+(!+,!&9:J7,+(;+!5.,!9#,8(#(:!-S!+%%+,$-7,$+)+(!9+;!)&9+,+!-,#$+,>!d+,$.4!
)#(J+(+%%+%!%#)!6%)&(;+%!B*::+$!%#)$%,+88+)#:!6%N!9#)!;+(!#((+()&(;$8+!-,#$+)&$%#$#%+%+(!9I,+!
4+:+%! =7*! .:! +(! 8&(! 5.,! -,&8%#$8+! 5.,4S)! ,+:(+! 8,&5%-,#$+(! $.4! +(! :#%%! $%7,,+)$+!
B+$%+4%!#!;+%!+6,.-+#$8+!4&,8+;+%>!!

&7'0 ='/",*('#-%,."+'"/1/3',#-%,#+'2"%,'/#
R.,6%$+%(#(:+,! .4! +(+,:#-,#$+(N! .9+,57,#(:$8&-&$#%+%! %#)! 6%)&(;+%N! -,#$+)&$%#$#%+%+,! .:!
+%%+,$-7,$+)!+%%+,!+(+,:#!#!<.,;+(!.:!P6,.-&!5.,!79,#:N!+,!&9:J7,+(;+!5.,!&($)&:+(+!.9+,!
;+(!78.(.4#$8+!B+%*;(#(:+(!8)#4&+(;,#(:+(+!9#)!=&!5.,!5.,(*B&,!+(+,:#>!]$#88+,=+%+(!
.4!;#$$+!5.,=.);+(+!+,!$%.,!.:!)#%%+,&%6,+(!:#,!%#)!;+)$!$-,#8+(;+!,+$6)%&%+,>!!

"#!=&,!#!9S,+!&($)&:!5.,6%$&%%!&%!;+(!78%+!-,.;68$J.($8&-&$#%+%+(!$.4!57):+,!&9!78%!%#)$#:!
%#)! +8$#$%+,+(;+! &()+::! 6%(*%%+$! .:! $+):+$! #! 4&,8+;+%>! ](;+,! $+8%.,&(&)*$+(! 5.,! B*::!
9#$+,! 9#! &%! +%%+,$-7,$+)+(! +%%+,! +(+,:#! #! B*::! 9#)! ,+;6$+,+$>! d+%%+! :#,! +(! B+$-&,+)$+! #!
B*::$+8%.,+(>! "#! 5S,! ;+,4+;! 78%! 8,&5%! 6%! #! 4&,8+;+%! $&4%#;#:! $.4! +%%+,$-7,$+)+(!
,+;6$+,+$N!.:!;+%!B)#,!9#8%#:!=9&!$.4!5.,6%$+%%+$!.4!6%B*::#(:!&9!)#(J+(+%%+%!%#)!P6,.-&>!
"#! %,.,! &%! #! +%! )&96%$)#--$$&456((! 9#)! ;+%! 9I,+! 7($8+)#:! S! B*::+! 6%! )#(J+(+%%+%! $)#8! &%!
P6,.-&$! 8,&5%4&,8+;! $+$! 6(;+,! +%%>! G+;! +%! %#)$%,+88+)#:! .9+,57,#(:$(+%%! %#)! 6%)&(;+%!
5.,6%$+%%+,!9#!&%!$%,74-,#$+(!9#)!)#::+!-S!W0[T0!7,+!-+,!8h=!4.%!$)6%%+(!&9!S,=6(;,+N!.:!



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  71 

&%! 8,&5%-,.;68$J.(! $.4! #88+! B,68+$! #((+()&(;$! %#)! ;+((+! -,#$+(N! +8$-.,%+,+$! %#)!
6%)&(;+%>!W0[T0!7,+!+,!=7*+,+!+((!8,&5%-,#$+(! #!;&:N!$.4!&(%*;+,!&%!,+(!8,&5%!9#)!=&!+(!
4+,9+,;#! #! 5,+4%#;+(>! O,#$+(! +,! -S! ;+(! &((+(! $#;+! #88+! $S!4*+! =7*+,+! &%! ;+(!4#$%+,!
8.(%&8%+(!4+;!-,#$B#);+%!9#!8J+((+,!#!;&:>!!

O+,!#!;&:!8J+((+,!+(!#88+!8)#4&+(;,#(:+(+$!9#,8(#(:!-S!9#(;N!.:!;+%!+,!#88+!:,6(()&:!5.,!
S! &(%&! &%! 8)#4&+(;,#(:+(+! ;#,+8%+! -S9#,8+,! -,.;68$J.($46)#:=+%+(+! 5.,! 9#(;8,&5%>!
M#.,+$$6,$+(+! =&,! +%! $%7,,+! -.%+($#&)! #! ;&:! +((! ;+%! $.4! +,! )7(($.4%! S! 6%(*%%+>! "#!
5.,6%$+%%+,!&%!8.4B#(&$J.(+(!&9!78%!%#):&(:!%#)!B#.4&$$+!.:!+(!$%,&44+,+!8)#4&-.)#%#88!
9#)!78+!+%%+,$-7,$+)+(!+%%+,!B#.+(+,:#>!!

&7'5 E(1$*'/&,1/3#%3#*."%/%$#"1(;*+/1/3##
O)&()+::#(:! .:! 6%B*::#(:! &9! (+%%[! .:! 8&-&$#%+%$78(#(:+,! #! 8,&5%$+8%.,+(! .:! (*+!
#($%&))&$J.(+,!;#4+($J.(+,+$!5.,!5.,9+(%+;+!).8&)+!8)#4&+(;,#(:+,>!!

d+(! 5*$#$8+! #(5,&$%,68%6,+(! 5.,9+(%+$! #9&,+%&%%! .:! 9+;)#8+=.);%! $)#8! &%! ;&:+($!
5.,$*(#(:$$#88+,=+%!.--,+%%=.);+$>!K8%!5.,9#%,#(:!-S!B+%.(:!.:!$%+#(8.($%,68$J.(+,!$.4!
57):+!&9!5)+,+!(6)):J+((.4:&(:+,!.:!4+,!(+;B7,N!9#)!86((+!78+!9+;)#8+=.);$8.$%(&;+(+!
$.4!#((:S,!#!;+(!&6%.(.4+!%#)-&$(#(:+(>!!

K8%!(+;B7,!.:!%#)$#:!%#)!8,&5%$%&$J.(+(+!8&(!8,+9+!%#)%&8!4+;!$#8,#(:!&9!;+4(#(:+,N!+))+,!
.--:,&;+,#(:+,! #! &()+::+%! 5.,! S! 86((+! 6%(*%%+! %#)$#:+%! #! 8,&5%-,.;68$J.(+(>!
@,&5%$+)$8&-+(+! +,! 8.44+,$#+))+! &8%7,+,! $.4! 4S! 5.,9+(%+$! %#)-&$$+! $+:! 4+;! 78%!
8&-&$#%+%!#!$*$%+4+%!5.,!S!86((+!=S(;%+,+!;+!78%+!9&((4+(:;+(+>!!

&7'7 F2%/%$1+2#)'"D&/1/3# 
Økt tilsig med tilhørende økt kraftproduksjon gir en økonomisk gevinst. Størrelsen på 
gevinsten avhenger av en rekke forhold beskrevet foran.  

Vi har tatt utgangspunkt i dagens midlere kraftproduksjon (123 TWh) og lagt til planlagt 
produksjonsøkning i dag på 9 TWh. Dette gir en vannkraftproduksjon på 132 TWh. Med 
utgangspunkt i en energipris på 55 øre og vår lesning av den vitenskapelige litteraturen om 
økninger i kraftproduksjonen, har vi beregnet verdien ved 7%, 15% og 22% økning i 
produksjonskapasiteten fra vannkraft. I tillegg har vi beregnet en klimarelatert økning 
produksjon av bioenergi på mellom 0% og 3%.  

G+;!;+!:#%%+!5.,6%$+%(#(:+(+!5S,!9#!57):+(;+!78.(.4#$8+!:+9#($%\!!

'()*%%26G762a/$"$9.-/24*+."-02@$,2*"*,4.F,$&5/-B$"*"2>20,*2(%0*,"(0.+*,2

a/"."42 .2
K=N=-$92@Q%4*2(+2
/%.9(*"&,."4*,22

_(+022 c.&&*%-22 ^QD022

_,)#:!
-,.;68$J.($9+,;#!
9&((8,&5%!

CN/V!Qn=!

<29,&2/,$"*,2

1CNZ!Qn=!

6=29,&2/,2

/CN0V!Qh=!

6L29,&2/,2

_,)#:!
-,.;68$J.($9+,;#!
B#.+(+,:#!!

0! 0N!1T!Qn=!

Z0!4#))#.(+,!8,!

0NVZ!Qn=!!

1T0!4#))#.(+,!8,!



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  72 

@.$%(&;+,!-S! #(5,&$%,68%6,+(!.:! #! 5.,$*(#(:$(+%%+%! +,! #88+!B+,+:(+%>!@)#4&+(;,#(:+(+!
5.,9+(%+$!S!78+!;#$$+!8.$%(&;+(+N! $&4%!78+! ,#$#8.+(! 5.,!9I,,+)&%+,%+!&9B,6;;!;+,$.4!
5.,$*(#(:$(+%%+%! #88+! 9+;)#8+=.);+$! .:! %#)-&$$+%! 8)#4&+(;,#(:+(+>! "#! =&,! #88+! 56((+%!
:,6(()&:!5.,!S!B+,+:(+!;#$$+!8.$%(&;+(+>!!

&7'> E%/2(.+5%/##
@)#4&+(;,#(:+(+! 78+,! 9+,;#+(! &9! 8,&5%,+$$6,$+(+! $.4! 57):+! &9! 78%! %#)$#:! .:! 78%!
9&((8,&5%-,.;68$J.(! #! +8$#$%+,+(;+! &()+::>! P9+(%6+))+! 8.$%(&;+,! 5.,! #(5,&$%,68%6,+(!
B)#,! 6B+%*;+)#:+! #! 5.,=.);! %#)! ;+(! 78%+! -,.;68$J.($9+,;#+(>! M&$+,%! -S! +(8)+!
5.,6%$+%(#(:+,! .4! +(+,:#-,#$! .:! 78%! -,.;68$J.($8&-&$#%+%! 5#((+,! 9#! &%! 9+,;#+(! &9!
8,&5%-,.;68$J.(!9#)!78+!4+;!W!%#)!1T!4,;!8,.(+,!#!S,+%>!!!

@)#4&+(;,#(:+(+! 9#)! :#! 78%! %#)9+8$%! &9! B#.+(+,:#N! 4+(! ;+%%+! 5.,9+(%+$! S! :#! B+$8J+;+(!
78.(.4#$8! +55+8%>! @)#4&+(;,#(:+(+! 9#)N! $S! )&(:%! ;+! +,! 8.(8,+%#$+,%! %#)! (SN! +%%+,! 9S,+!
96,;+,#(:+,!#88+!=&!B+%*;(#(:!5.,!79,#:+!5.,(*B&,+!+(+,:#8#);+,!#!<.,:+>!!

!



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  73 

&>' 69#3-*%+#3:Q#-Q#3-4*#%
](;+,!.9+,$8,#5%+(!4&,#(+!-,#4I,(I,#(:+,!8.($+(%,+,+,!9#!.$$!.4!=&9B,68!.:!5#$8+,#!
`=&95#$8+a>!!!

&>'& ='2"%,'/+#+"8,,'(+'#%3#25'//'"'3/#*9#)'"D&/1/3#-%,#2(1$*'/&,1/3',#
E! /00Z! B#;,.! =&9B,68! .:! 5#$8+,#! 4+;! 0NV! -,.$+(%! &9! M<O! `33MN! /010&a>!
R7,$%+=S(;$9+,;#+(!&9!-,.;68$J.(+(!9&,!H&!1Y!4#))#&,;+,!5.,!=&9B,68N!.:!1/!4#))#&,;+,!
5.,! 5#$8+,#! `33MN! /010Ba>! P8$-.,%9+,;#+(! 9&,! $%7,,+N! .:! $J74&%-,.;68%+,! $%S,! 5.,! V!
-,.$+(%!&9!(.,$8!+8$-.,%!`R@dN!/00Ca>!?9+,!%#;!=&,!=&9B,68!9.8$%!8)&,%!4+,!+((!5#$8+,#>!!

d+!$&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+(+!&9!8)#4&+(;,#(:+,! 5.,!$+8%.,+(!&9=+(:+,!(.+!&9!
.4! ;+%! +,! 5#$8+.--;,+%%! +))+,! 5#$8+,#! $.4! ;.4#(+,+,! $+8%.,+(! 5,+4.9+,! #! ;+%%+!
S,=6(;,+%>! X,.9%! 8&(! +(! $#! &%! #! 5#$8+,#! B+:,+($+$! 4+(:;+6%9#8)#(:+(! &9!
,+$$6,$%#):J+(:+)#:=+%! .:! ,+:6)+,#(:$,+:#4+%>! d+%! +,! &)%! #! &)%! )#%+(! :,6((! %#)! S! %,.! -S!
)&(:$#8%#:!9+8$%!#!4+(:;+>!"+,;#+(!B+$%+44+$!&9!4+(:;+!.:!-,#$>!O,#$+(!B+$%+44+$!&9!
+%%+,$-7,$+)!.:!89&)#%+%>!@9&)#%+%+(!8&(!&(%&:+)#:!78+$!+(!;+)>!G+;!78+(;+!B+5.)8(#(:!.:!
78+(;+! .--4+,8$.4=+%! .4! )#9$$%#)! 8&(! +%%+,$-7,$+)+(! -S! 9+,;+($B&$#$! %+(8+$! S! 78+N!
$.4!:#,!=7*+,+!9+,;+($4&,8+;$-,#$!.:!=7*+,+!9+,;#>!@.(86,,&($+(!5,&!.--;,+%%!8&(!-S!
;+(!&((+(!$#;+!=.);+!-,#$+(+!(+;+>!!

R#$8+.--;,+%%! +,! #! ;&:! -,#4I,%! .--;,+%%! &9! )&8$>! L&8$+.--;,+%%! =&,! C0! -,.$+(%! &9!
%.%&)+(!,+:(+%!#!%.((>!d+%!8&(!9I,+!:,6((!%#)!S!%,.!&%!4&(!6%.9+,!#!S,=6(;,+%!5.,!&)9.,!9#)!
8.44+! #! :&(:! 4+;! .--;,+%%! &9! &(;,+! &,%+,! $.4! %.,$8! .:! 89+#%+>! d+%! 9#)! 78+!
-,.;68$J.(+(!`4+(:;+a!B+%*;+)#:>!Ry,%#):&(:!8&(!B)#!;+(!B+:,+($+(;+!5&8%.,+(!$S!)+(:+!
;+(! 9&($8+)#:! 8&(! B&$+,+$! -S! -)&(%+-,.;68%+,>! 3+)9! .4! 9#))5#$8! 8&($8J+! 9#)! .--(S! (.+!
=7*+,+! -,#$! +((! .--;,+%%$5#$8N! 9#)! %,.)#:! $+8%.,+($! $&44+($+%(#(:! 9,#! $+:! 4+,! 4.%!
.--;,+%%!+((!#!;&:>!

d+(!(.,$8+#;+!5#$8+5)S%+(!5#$8+,!BS;+!#!.:!6%+(5.,!(.,$8+!5&,9&((>!3)#8!$+%%!B)#,!5#$8+,#+%!
B+,7,%! &9! 8)#4&5,+48&)%+! +(;,#(:+,! -S! &))+! =&9>! "#! 8J+((+,! #88+! %#)! &%! ;+%! :J.,%!
B+%,&8%(#(:+,! .4! =9#)8+(! B+%*;(#(:! 8)#4&+(;,#(:+,! 6%+(5.,! (.,$8+! 5&,9&((! =&,! 5.,!
(.,$8+!5#$8+,#+,N!.:!$+,!B.,%!5,&!;+%!=+,>!!

R#$8+,#! .:! =&9B,68! )+9+,! &9! =&9+%! .:! =&9+%$! )#9$B+%#(:+)$+,>! 3&44+(=+(:+(! 4+)).4!
=&9+%$! )#9$B+%#(:+)$+,!.:!8)#4&+(;,#(:+,!+,! #4#;)+,%#;!8.4-)+8$>!36(;B*!`/010a!-+8+,!
-S!&%!

g3+)9! .4! $J7%+4-+,&%6,! +,! ;+(! &))+,! 9#8%#:+,+! 8)#4&9&,#&B+)+(! 5.,!4&,#(+! .,:&(#$4+,! +,! .:$S!
9&,#&B)+!$.4!9#(;B)&(;#(:!&9!$J7+($!79,+!)&:N!)&:;+)#(:!.:!(I,#(:$$&)%%#)57,$+)N!#(($%,74(#(:!&9!
&%)&(%#$8!9&((!%#)!9S,+!=&9.4,S;+,!`+8$+4-+)9#$!gX.)5$%,744+(ga!.:!)*$5.,=.);!`$%*,%!&9!$8*[!.:!
#$;+8(#(:+(a! 9#8%#:+! 5.,! -,.;68%#9#%+%! #! ;+!4&,#(+! 78.$*$%+4+(+>! E! +(! +:+(! 8&%+:.,#! 8.44+,!
+(;,#(:+(+!#!=&9+%$!$6,=+%$:,&;!`-Fa!.:!4+%(#(:$8.($+(%,&$J.(!5.,!8&)$#648&,B.(&%!$.4!78+,!
4+;!78+(;+!%#)57,$+)!&9!c?/>g!

"#!8J+((+,!%#)!5S!+))+,!#(:+(!%&))5+$%+;+!&($)&:!5.,!;+(!8.4-)+8$+!$&44+(=+(:+(!4+)).4!
8)#4&+(;,#(:N! =&94#)J7! .:! +(;,#(:! #! 5#$8+,+$$6,$+(+>! 3#;+(! ;+%! +,! +(;,#(:+,! #!
5#$8+,+$$6,$+(+! $.4!:J7,! .$$! ,#8+,+! +))+,! 5&%%#:+,+! #! $&456(($78.(.4#$8! 5.,$%&(;N! =&,!
78.(.4#$8+!&($)&:!-S!.4,S;+%!)#%+!S!B*::+!-S>!3#%6&$J.(+(!+,!(.+!B+;,+!(S,!;+%!:J+);+,!
=&9B,68N!4+(!.:$S!;+,!+,!;+%!)#%+!89&(%#%&%#9!86(($8&->!!
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Vista Analyse AS  74 

&>'0 ='/",*('#-%,."+'"/1/3',#*9#)'"D&/1/3#-%,#+'2"%,'/#
E!4&(:+)!&9!B+;,+! #(5.,4&$J.(!9#)!9#! )+::+!%#)!:,6((!&%!=&9B,68!6%.9+,! #!S,=6(;,+%!B)#,!
;.4#(+,+(;+! #((+(! $+8%.,+(! 5#$8+,#! .:! =&9B,68>! R,&! ;&:+($! T0w! &9! 9+,;#$8&-#(:+(!
,+:(+%! #! 57,$%+=S(;$9+,;#! +,! ;+%! #88+! 6,#4+)#:! &%! +(! 9#)! $+! Y0[C0w! #((+(! 4#;%+(! &9!
S,=6(;,+%>!!

&>'5 E(1$*'/&,1/3#%3#*."%/%$#"1(;*+/1/3#
<.,$8+! 5&,9&((! 8&(! ;+)+$! #((! #! <.,;$J7+(N! <.,$8+=&9+%N! M&,+(%$=&9+%! .:! 8*$%+($!
78.$*$%+4>! E! <.,;$J7+(! 9+(%+$! ;+%! &%! B.,+&)+! &,%+,! $.4! %.,$8N! $#);! .:! 4&8,+))! 9#)! :S!
`*%%+,)#:+,+a!%#)B&8+!6%.9+,!#!S,=6(;,+%N!4+($!5)+,+!%+4-+,+,%+!.:!$6B%,.-#$8+!5#$8+&,%+,!
9#)! B)#! 9&()#:>! d+%! +,! 6$#88+,%! .4! -,.;68%#9#%+%+(! #! 78.$*$%+4+%! 9#)! 78+>! F9#$! #88+!
-,.;68%#9#%+%+(!78+,!8&(!9+,;#+(!&9! 5#$8+,#+%! #!<.,;$J7+(!:S!(+;!`3%+(+9#8!.:!36(;B*N!
/00Ya>! ?4! <.,$8+=&9+%! +,! ;+%! ,#4+)#:! S! &(%&! &%! 78+(;+! %+4-+,&%6,! :J+((.4! ;+%! /1>!
S,=6(;,+%! 9#)! 5.,$%+,8+! 5.,5)*%(#(:+(! &9! B.,+&)+! &,%+,! (.,;.9+,! #! <.,$8+=&9+%! .:! 78+!
-,.;68%#9#%+%+(! #! ;+! (.,;)#:$%+! ;+)+(+>! ! E! M&,+(%$=&9+%! 8&(! +(! &(%&! &%! ;+! B.,+&)+!
5#$8+&,%+(+!$.4!%.,$8!`$8,+#a!9#)!78+!6%B,+;+)$+(!)+(:,+!(.,;.9+,!.:!7$%.9+,>!3&4%#;#:!
9#)!.:$S!-,.;68$J.(+(!5.,%$+%%+!S!78+!#!;+!9+$%)#:+!.4,S;+(+!&9!M&,+(%$=&9+%N!$)#8!&%!;+%!
+,!+%!)#%+!%,.)#:!$H+(&,#.!&%!$)#8+!&,%+,!9#)!5.,$9#((+!7$%.9+,!#!',8%#$>!!

P8$-+,%+(+! $+,! &)%$S! 5.,! $+:! &%! 9+,;#56))+! 5#$8+$)&:! $.4! %.,$8! 5.,%$&%%! 9#)! B+5#((+! $+:! #!
(.,$8!78.(.4#$8!$.(+>!3%+(+9#8!.:!36(;B*!`/00Ya!-+8+,!-S!&%!5,+4%#;#:!$J7#$6%B,+;+)$+!
9#)! -S9#,8+! =9.,! $%.,! &(;+)! &9! %.,$8+$%&44+(! $.4! B+5#((+,! $+:! #! (.,$8! +))+,! ,6$$#$8!
$.(+N!4+(!78%!%.%&)!-,.;68$J.(!9#)!%,.)#:!8.4-+($+,+!5.,!+9+(%6+))!,+;6$+,%!(.,$8!&(;+)!
&9!;+(!(.,;7$%[&,8%#$8+!%.,$8+(>!d+%!B+%*,!&%!5#$8+,#+%!9#)!86((+!.--,+%%=.);+!9+,;#+(!&9!
5#$8+,#+%!9+;!S!5)*%%+!$+:!+%%+,!5#$8+(>!!

Q#):J+(:+)#:!)#%%+,&%6,!`J5>!'&=+#4!4>5)>N!/00Ca!%*;+,!-S!&%!9+;!S!5)*%%+!4I,+,!.:!&()+::!9#)!
.:$S!=&9B,68+%!86((+!%#)-&$$+!$+:>!'(;,+!46)#:=+%+,!+,!S!+(;,+!;*B;+(!-S!&()+::+(+N!
.:!S!5)*%%+!;+4!-S!)&(;>!G&(:+!+,!B+8*4,+%!5.,!&%!$*8;.4$B#);+%!9#)!+(;,+!$+:!#!+%!+(;,+%!
8)#4&N!.:! 57):+(+!&9!;+%%+>!@&($8J+!9#)! ,#$#8.+(! 5.,! $*8;.4!78+!4+;! %&-!&9!89&)#%+%!.:!
78.(.4#$8!%&-!$.4!8.($+89+($>!!!

36(;B*! `/010a! =+9;+,! &%! B+;,+! ,+:6)+,#(:! &9! 5#$8+,#! 8&(! 5J+,(+! 4&(:+! &9! ;+!
8)#4&$8&;+9#,8(#(:+(+! $.4! #! 6%:&(:$-6(8%+%! 4S%%+! .--$%S! 5.,! $+8%.,+(>!
K8.$*$%+4B&$+,%!5.,9&)%(#(:!.:!,+:6)+,#(:!5,+4=+9+$!$.4!+%!:.;%!-,#($#-->!F+,!)+::+,!
4&(!;+(!:+(+,+))+!-,.;68%#9#%+%+(! #!78.$*$%+4+%! %#)! :,6((! 5.,!+%!BI,+8,&5%#:!6%%&8!&9!
5#$8+,+$$6,$+,>!

P%! :J+((.4:,#-+(;+! +)+4+(%! (S,! ;+%! :J+);+,! 8)#4&+(;,#(:+,! .:! =&9! +,! ;+(! :,&;9#$+!
5.,$6,#(:+(!&9!=&9+%N!B+%+:(+%!$.4!g;+%!&(;,+!8)#4&-,.B)+4+%g>!G+($!4+((+$8+$8&-%+!
8)#4&+(;,#(:+,!9#)!6%9#8)+!$+:!;*(&4#$8!#!8.4B#(&$J.(!4+;!(&%6,)#:+!8)#4&$9#(:(#(:+,N!
+,! 5.,$6,#(:+(! &9! =&9+%! +(! 8J+4#$8! -,.$+$$! $.4! J+9(%! .:! %,6%%! +(;,+,!
4+%(#(:$8.($+(%,&$J.(+(! 5.,! 8&)$#648&,B.(&%! #! =&9+%>! G.%! $)6%%+(! &9! =6(;,+S,+%! +,!
=&9+%! B+,+:(+%! S! 9I,+! $6,+,+! +((! ;+%! =&,! 9I,%! -S! /0! 4#))#.(+,! S,>! d+! 78.).:#$8+!
#4-)#8&$J.(+(+! &9! 5.,$6,#(:+(! +,! )&(:%! 5,&! 5+,;#:! 6%5.,$8+%N! .:! ;+,4+;! 8&(! #88+! ;+!
78.(.4#$8+! #4-)#8&$J.(+(+! &($)S$>! @&)8;&((+(;+! .,:&(#$4+,! $.4! $8J+))! .:! 8.,&))+,!
$&4%!-)&(%+-)&(8%.([!.:!;*,+-)&(8%.([&,%+,!4+;!$8&))!&9!8&)$#648&,B.(&%!9#)!-,#4I,%!
B)#!-S9#,8+%>!F9.,9#;%!.:$S!8,+-$;*,!`$.4!=&,!-,.%+#($8&))a!B)#,!-S9#,8+%!+,!+((S!68)&,%N!
4+(! ;+%! +,! 6(;+,$78+)$+,! $.4! 9#$+,! &%! 5.,$6,#(:+(! -S9#,8+,! =+,;#(:+(! &9! $8&))! 5.,!
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Vista Analyse AS  75 

=644+,>!d+,$.4!(788+)&,%+,!$.4!,&6;S%+!`+%!4#8,.$8.-#$8!8,+-$;*,a!B)#,!-S9#,8+%!&9!
=&95.,$6,#(:!9#)!;+%!5S!.45&%%+(;+!.:!&)9.,)#:+!9#,8(#(:+,!-S!&))+!)+;;+(+!#!;+(!4&,#(+!
(I,#(:$8J+;+(N! =+,6(;+,! 8.44+,$#+))+! 5#$8+&,%+,>! d+%%+! 9#)! =+)%! 86((+! ;.4#(+,+! &))+!
-.$#%#9+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:+(+!#!;+%!4&,#(+!',8%#$>!!

&>'7 E(1$*,'(*"',"'#1//"'2"',#%3#2%+"/*&',#
"#! 8J+((+,! %#)! %.! &,B+#;+,! $.4! -,79+,! S! %&))5+$%+! B+%*;(#(:+(! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! 5.,!
8$1?*-/>!L.,+(%p+(!.:!F&((+$$.(!`/00Wa!$+,!-S!8.($+89+($+,! 5.,!.--;,+%%!&9! )&8$!.:!
7,,+%>! d+,$.4! 8*$%+(! 4+)).4! ':;+,! .:! F.,;&)&(;! B)#,! 6+:(+%! 5.,! .--;,+%%N! &($)S,!
5.,5&%%+,(+! &%! +(! -,.;68$J.($8&-&$#%+%! -S! /V0>000! %.((! :S,! %&-%>! R6))! 6%(*%%+)$+! &9!
)+;#:+! .4,S;+,! (.,;! 5.,! 3%&;N! 8.4B#(+,%! 4+;! 78%! -,.;68%#9#%+%! -S! :,6((! &9! =7*+,+!
$J7%+4-+,&%6,N!8&(! #! 57):+! 5.,5&%%+,(+!4+,!+((!8.4-+($+,+! 5.,!;+%%+>!d+!&($)S,!&%!;+(!
5,+4%#;#:+!-,.;68$J.($8&-&$#%+%+(!8&(!)#::+!-S!/!4#))#.(+,!%.((>!Q#)!$&44+()#8(#(:!9&,!
-,.;68$J.(+(! &9! )&8$! .:! 7,,+%! #! /00Z! -S! Z/0!000! %.((>! '&=+#4! 4>5)>! `/00Ca!
8.44+(%+,+,!&%!$S!$%.,!8&-&$#%+%!8&(!5S!-,.B)+4+,!4+;!5y,%#):&(:>!]&($+%%!9#)!;+%!9I,+!
8&-&$#%+%!%#)!B+%*;+)#:!78(#(:!#!-,.;68$J.(+(>!

',%#88+)+(! %#)! L.,+(%p+(! .:!F&((+$$.(! :#,! #88+! :,6(()&:! 5.,! S! $#! &%! -,.;68$J.(+(! 8&(!
4+,! +((! 5.,;.B)+$! `/! 4#))#.(+,! 9+,$6$! Z00>000a! $#;+(! 4&(! $&44+()#8(+,! +%! 79,+!
-,.;68$J.($-.%+($#&)!4+;! ;&:+($! -,.;68$J.(>!G+(! &,%#88+)+(! %,+88+,! #! ,+%(#(:! &9! &%!
-,.;68$J.(+(!8&(!78+!$.4!57):+!&9!8)#4&+(;,#(:!.:!(I,#(:+($!%#)-&$(#(:!%#)!;+(>!

L.,+(%p+(! `/00Za! $+,! -S! =9#)8+(! 9#,8(#(:! 78%! $J7%+4-+,&%6,! 8&(! =&! 5.,! .--;,+%%! &9!
)&8$+5#$8>!d+%!&(%*;+$!&%!)7(($.4=+%+(!#!.--;,+%%!#!<.,;)&(;!9#)!78+!4+;!/W!-,.$+(%!-+,!
:,&;!%+4-+,&%6,78(#(:N!$S!)+(:+!%+4-+,&%6,78(#(:+(!+,!6(;+,!/NW!:,&;+,>!E!57):+!;+%%+!
&,B+#;+%! 9#)! )7(($.4=+%+(! 78+! .:$S! #! $7,N! ,+-,+$+(%+,%! 9+;! "+$%[':;+,N! 4+;! 1/[1U!
-,.$+(%!-+,!:,&;!6(;+,!/NW!:,&;+,>!',B+#;+%! %&,!=+($*(! %#)! $J7%+4-+,&%6,+($!+55+8%!-S!
5#$8+($! 9+8$%56(8$J.(! .:! 9#;+,+! -S! $)&8%+%#;$-6(8%N! 4+(! %&,! #88+! =+($*(! %#)! 78%!
$*8+)#:=+%>!!

]%.9+,! ;+! 8#);+(+! $.4! &))+,+;+! +,! ;#$86%+,%N! =&,! 9#! #88+! 56((+%! &(&)*$+,! &9!
8)#4&+(;,#(:+,! $#(! 9#,8(#(:! -S! ,#(/)*#>! d+! ;#$86%+,%+! 8#);+(+! %*;+,! $.4! $&:%! -S! &%!
9+,;#56))+! 5#$8+$)&:!$.4!%.,$8! 5.,%$&%%!9#)!B+5#((+!$+:! #!(.,$8+! 5&,9&((>!d+(!78.).:#$8+!
-,.;68%#9#%+%+(! 9#)! $&4)+%! $+%%! 4+$%! &(%&:+)#:! 78+N! (.+! $.4! +,! -.$#%#9%! 5.,!
5#$8+,+$$6,$+(+>!E!(.,;!8&(!+))+,!9#)!&,8%#$8+!$)&:!$.4!).;;+!.:!-.)&,%.,$8!5.,$9#((+!6%N!
4+($! #! $7,! 8&(!(*+! &,%+,! $.4!&($J.$N! $&,;#(! .:! %6(5#$8! 8.44+! #((>!<+%%.! 9#,8(#(:! &9!
;+%%+!5.,!5#$8+,#+%!+,!6$#88+,>!<S,!+(!%&,!#!B+%,&8%(#(:!&%!5#$8+,#+%!#!)7-+%!&9!;+!;+8&;+(+!
+(;,#(:+(+!%&,N!9#)!86((+!5)*%%+!$+:!.48,#(:!#!(.,$8+!5&,9&((N!+,!;+%!&)%!#!&)%!)#%+(!:,6((!
%#)! S! )+::+! %#)! :,6((! &%! 8)#4&+(;,#(:+,! ,+;6$+,+,! 9+,;#+(! &9! (.,$8! 5#$8+,#>! "#! $*(+$!
#4#;)+,%#;!;+%!=+))+,!#88+!+,!:,6((!%#)!S!)+::+!%#)!:,6((!78%!9+,;#>!

&>'> E%/2(.+5%/#
@)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+! B+$8,+9+%! #! F&($$+([M&6+,! 4>5)>! `/00Ca! &(%*;+,! &%! =&9+%! #!
(.,$8+! 5&,9&((! B)#,! 0NW[/N0! :,&;+,! 9&,4+,+! :J+((.4! ;+%%+! S,=6(;,+%N! .:! 4+$%! #!
<.,;$J7+(! .:! $7,)#:+! 5&,9&((>! E! ;+%%+! B#);+%! $8#))+$! ;+%! #88+! 4+)).4! 4#;;+)$[! .:!
=7*5,+4$8,#9(#(:+,N! 4+(! ;+%! +,! 8&($8J+! #88+! 6,#4+)#:! S! %+(8+! $+:! &%! =7*+,+!
$J7%+4-+,&%6,! +,! &$$.$#+,%!4+;! =7*+,+! )65%%+4-+,&%6,N! $)#8! &%! +(! B7,! 8.($+(%,+,+! $+:!
.4!;+(!=7*+,+!;+)+(!&9!#(%+,9&))+%>!!
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E! 57):+! &(&)*$+(+! %#)! L.,+(%p+(! .:! F&((+$$.(! `/00Wa! .:! L.,+(%p+(! `/00Za! =&,! 78%!
$J7%+4-+,&%6,! :6($%#:! 9#,8(#(:! -S! =&9B,68! #! (.,;>! ?4! ;+(! .:$S! =&,! ;+%! #! $7,! +,!4+,!
68)&,%N!4+(!6&($+%%!=&,!=&9B,68$(I,#(:+(!46)#:=+%!5.,!S!%#)-&$$+!$+:!#!5.,4!&9!S!5)*%%+!
(.,;.9+,>! ?4! 9#! )+::+,! %#)! :,6((! l(! :,&;$! 78(#(:! #! $J7%+4-+,&%6,+(N! %*;+,! L.,+(%p+(!
`/00Za!-S!&%!)7(($.4=+%+(!#!=&9B,68!-S!8*$%+(!)&(:$!<.,$8+=&9+%!8&(!78+!/W!-,.$+(%>!
d+%! +,! #4#;)+,%#;! )&9+,+! )7(($.4=+%! ;+,! (S! +((! )+(:+,! $7,! #! )&(;+%N! $)#8! &%! ;+(!
:J+((.4$(#%%)#:+!78(#(:+(!#!)7(($.4=+%!9#)!9I,+!4#(;,+>!`"#!5.,6%$+%%+,!;&!&%!L.,+(%p+(!
#88+!=&,!,+%%!#!&%!)7(($.4=+%+(!78+,!.:$S!#!$7,a>!1/[1Y!-,.$+(%!8&(!9I,+!4+,!,#4+)#:>!!

OS! B&8:,6((! &9! ;#$86$J.(+(! .9+,N! )+::+,! 9#! %#)! :,6((! &%! 5#$8+,#! #88+! -S9#,8+$! &9!
8)#4&+(;,#(:!#!;+%%+!S,=6(;,+%>!!

d+,$.4! =&9B,68! 6%:J7,! Y0[C0! -,.$+(%! &9! $+8%.,+(! 5#$8+,#! .:! =&9B,68! 6%.9+,! #! ;+%%+!
S,=6(;,+%N! $)#8! 9#! =&,! &($)S%%! .9+,N! 8&(! ;+(! $&4)+;+! 78(#(:+(! #! #((%+8%! 5.,! $+8%.,+(!
%+(8+$!S!)#::+!-S!10[1W!-,.$+(%>!!

d+%!+,!4+:+%!$%.,!6$#88+,=+%!.4!8)#4&+(;,#(:+(+$!9#,8(#(:!-S!=&9+%!#!(.,$8+!5&,9&((N!
.:! 9#;+,+! -S! 78.$*$%+4+(+! .:! 78.(.4#$8! 9+,;#56))! -,.;68$J.(>! d+(! 9#8%#:$%+!
6$#88+,=+%+(!+,!8&($8J+!&%!9#,8(#(:+(+!&9!5.,$6,#(:+(!&9!=&9+%!+,!$9I,%!;S,)#:!8J+(%>!d+%!
5&8%64! &%! =&9+%! 8&(! B)#! $6,+,+! +((! -S! /0! 4#))#.(+,! S,! 8&(! #! 9+,$%+! 5&))! %*;+! -S!
6.--,+%%+)#:+!8.($+89+($+,!5.,!78.$*$%+4+(+>!!

R.,+)7-#:!+,!;+%! #(:+(!$.4!=&,!8.(8,+%#$+,%!8.($+89+($+(+!&9!;+%%+! 5.,!8.44+,$#+))+!
5#$8+$%&44+,!#!;+%%+!S,=6(;,+%N!4+(!;+%!)#%+(!%9#)!.4!&%!;+%!78+,!(+;$#;+(>!3+)9!.4!+(!
$+,!B.,%!5,&!;+%!9+)5+,;$4+$$#:+!&$-+8%+%N!+,!;+%!+(!4+:+%!8,+9+(;+!.--:&9+!S!&($)S!;+(!
$&456(($78.(.4#$8+! 8.$%(&;+(! &9! +(! ;,&$%#$8N! 9+,;+($.4$-+((+(;+! (+;:&(:! #!
8.44+,$#+)%!5#$8+>!d+%!$8*);+$!&%!9+,;#+(!&9!;+%!:J+(9I,+(;+!5#$8+,#+%!9+(%+)#:!9#)!$%#:+!
(S,!4*+! B)#,! B.,%+>! d+%! 9#)! ;+,4+;! $8J+! +(;,#(:+,! #! :,6((,+(%+(! 5,&! 5#$8+,#N! .:! ;+%! +,!
+(;,#(:+,!#!:,6((,+(%+(!$.4!&9:J7,!;+(!$&456(($78.(.4#$8+!9+,;#+(!&9!8)#4&+(;,#(:!
5.,!(I,#(:+(>!K8%!-,.;68%#9#%+%! #!=&9+%!9#)! %*-#$8!B+%*!+(!78(#(:! #!:,6((,+(%+(N! )&9+,+!
-,.;68%#9#%+%!B+%*,!+(!,+;68$J.(>!

F+)%! #))6$%,&$J.($4+$$#:! &(%&,! 9#! +(! $6BJ+8%#9! $&(($*()#:=+%! -S! 5+4!-,.$+(%! 5.,! &%! ;+%!
8.44+,$#+))+! 5#$8+,#+%! ,+;6$+,+$! $S!4*+!&%!;+%! $&456(($78.(.4#$8+! %&-+%!+,! )#8!4+;!
9+,;#+(!&9!;&:+($! 5#$8+,#>!@.($+89+($+(!B)#,! &%!9#! 5S,! #(%+,9&))!-S! `[100k!m10a!-,.$+(%!
+(;,#(:! #! #((%+8%>! d+%%+! #(%+,9&))+%! +,! #4#;)+,%#;! $%+,8%! =7*,+$8J+9%! .:! ;+(! 5.,9+(%+;+!
+(;,#(:+(!#!#((%+8%!9#)!9I,+!.4!)&:!W!-,.$+(%!78(#(:>!!

'($)&:+%! -S! W! -,.$+(%! #! 5.,9+(%(#(:! .:! `[100k! m10a! $.4! #(%+,9&))! :J+);+,! #((+(5.,!
,&44+(! &9! 8)#4&5,+4$8,#9(#(:+,! $.4! :#,! 1! :,&;! .--9&,4#(:! &9! $J79&((+%! +))+,!4+,N!
(.+!$.4!#!57):+!F&($$+([M&6+,!4>5)>!`/00Ca!8&(!B)#!+(!,+&)#%+%!#!&(;,+!;+)!&9!S,=6(;,+%>!E!
57,$%+!;+)!&9!S,=6(;,+%!9+(%+$!9#,8(#(:+(+!S!9I,+!4#(;,+>!!

'($)&:+(+!4S! $+$! -S! B&8:,6((! &9! &%! $+8%.,+(! -+,! #! ;&:! 6%:J7,! 0NV! -,.$+(%! &9! M<O>! W!
-,.$+(%!78(#(:!9#)!;+,4+;!)75%+!M<O!0N0/!-,.$+(%>!d+,$.4!$+8%.,+(!$86))+!5.,$9#((+!-S!
:,6((!&9!$9&,%!=&9N!B.,%5&))+,!0NV!-,.$+(%!&9!M<ON!4+(!#!%#))+::!9#)!;+%!=7*$%!$&(($*()#:!
.--$%S!+%!B+%*;+)#:!#88+[4&%+,#+)%!9+)5+,;$%&-!#!B+5.)8(#(:+(>!!
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Vista Analyse AS  77 

&?' R*3<*23)%

&?'& ='2"%,'/+#+"8,,'(+'#%3#25'//'"'3/#*9#)'"D&/1/3#-%,#2(1$*'/&,1/3',#
<.,$8!,+#$+)#9$!78.(.4#$8+!,.))+!+,!(*)#:!:J+((.4:S%%!&9!'6(.!.:!37,+($+(!`/00Ca>!d+!
5#((+,!&%!%6,#$%+(+$!$&4)+;+!5.,B,68!#!<.,:+!#!/00Z!)S!-S!10Z!4#))#&,;+,!8,.(+,>!'6(.!.:!
37,+($+(! ;+5#(+,+,! ;&! %6,#$%+,! #! <.,:+! $.4! 6%+()&(;$8+! %6,#$%+,N! (.,$8+! %6,#$%+,! .:!
(.,$8+!5.,,+%(#(:$,+#$+(;+>!d+%!+,!#!%,S;!4+;!#(%+,(&$J.(&)+!;+5#(#$J.(+,!.:!8&))+$!.5%+!
,+#$+)#9! #! (.,$8! $&44+(=+(:>! "#! =&,! #! ;+((+! ;,75%#(:+(! 9&):%! S! $+! B.,%! 5,&! ;+!
5.,,+%(#(:$,+#$+(;+N!$.4!+,!8(*%%+%!%#)!86,$N!8.(5+,&($+,!.:! )#8(+(;+N! 5.,;#!;#$$+!9#)!=&!
+(!&((+(!,+)&$J.(! %#)!8)#4&+(;,#(:+,!+((! 5+,#+[!.:! 5,#%#;$,+#$+,>!d+%!:#,!+(!.4$+%(#(:! #!
<.,:+!-S!ZW!4#))#&,;+,!8,.(+,!5,&!5+,#+[!.:!5,#%#;$,+#$+,/T>!!!

Q6,#$4+!#(8)6;+,%!5+,#+[!.:!5,#%#;$,+#$+,!+,!#(:+(!(I,#(:$8&%+:.,#!#!(.,$8!$%&%#$%#88>!d+%!
5#((+$!+(!$&44+($&%%!8&%+:.,#!8&)%!,+#$+)#9N!4+(!(I,#(:$8&%+:.,#+(!,+#$+)#9!+,!#88+!;+(!
$&44+! $.4! +%%+,$-7,$+)$8&%+:.,#+(! %6,#$4+! `$.4! &)%$S! .:$S! #! B)&(%! +,! 8&)%! ,+#$+)#9a>!
P%%+,$-7,$+)$8&%+:.,#+(! %6,#$4+! +%%+,$-7,! 5,&! &(;,+! (I,#(:+,! #! %#))+::! %#)!
,+#$+)#9$(I,#(:+(N! .:! ,+#$+)#9$(I,#(:+(! $+):+,! %#)! &(;,+! +((! %6,#$%+(+>! d+%! +,! $S)+;+$!
4&(:+)56))+!%&))!#!(.,$8!$%&%#$%#88!5.,!9+,;#$8&-#(:+(!8(*%%+%!%#)!5+,#+[!.:!5,#%#;$%6,#$4+>/Y!

P(!9#$$!#(;#8&$J.(!5S,!4&(!)#8+9+)!9+;!S!%&!6%:&(:$-6(8%!#!&%!;+!ZW!4#))#&,;+(+!6%:J7,!1NC!
-,.$+(%! &9! $&4)+%! (.,$8! -,.;68$J.(>! E! 57):+! '6(.! .:! 37,+($+(! `/00Ca! =&,!
%6,#$4+,+)&%+,%! -,.;68$J.(! +%! (.+! =7*+,+! -,.;68%#(($&%$B+=.9! +((! &(;,+! (I,#(:+,N!
$)#8!&%!&(;+)+(!&9!M<O!+,!%,.)#:!(.+!)&9+,+!+((!&(;+)+(!-,.;68$J.(>/Z!!

3+8%.,+(! %6,#$4+! 8&(! .:$S! B+$8,#9+$! -S! &(;,+! 4S%+,>! G&(:+! $+8%.,#(%+,+$$+,! +,!
#(9.)9+,%! `$&45+,;$+)$[N! )&(;B,6825#$8+[N! 86)%6,[! .:! 8.446(&)$+8%.,! 4! 5)a! $&4%! +(!
,+88+!(I,#(:+,! `.9+,(&%%#(:$[! .:! $+,9+,#(:$(I,#(:+(+N! %,&($-.,%7,+,N! &,,&(:+4+(%+,N!
9&,+=&(;+)! $&4%! .--)+9+)$+$B+;,#5%+,! .:! &8%#9#%+%$B+;,#5%+,! 4! 5)a>! E! %#))+::! %#)! ;+%%+!
8.44+,! 9+,%$8&-$56(8$J.(! .:! #88+! 8.44+,$#+))! %#),+%%+)+::#(:! &9! (&%6,! $.4! +,! +%!
8.446(&)%!&($9&,>!!

Q6,#$%+,! #! <.,:+! 5.,;+)+,! $+:! -S! (.,;4+((! .:! 6%)+(;#(:+,>! <.,$8+! %6,#$%+,! 6%:J7,! %.!
%,+;J+;+)+,! &9! .4$+%(#(:+(! `'6(.! .:! 37,+($+(N! /00Ca>! ?:$S! (S,! 4&(! ,+:(+,! #! &(%&))!
,+#$+,! +))+,! &(%&))! ,+#$+;7:(! +,! (.,$8+! %6,#$%+,! ;+(! 8)&,%! $%7,$%+! :,6--&>! M)&(%!
6%)+(;#(:+(+! +,! ;+%! 5)+$%! %*$8+,+N! 56):%! &9! $9+($8+,! .:! ;&($8+,>! ]%5.,;,#(:+(+! #! +%!
8)#4&-+,$-+8%#9!8(*%%+,!$+:!%#)!%.!5.,=.);\!

• "#)!(.,;4+(($!5+,#+,+#$+,!#!+:+%!)&(;!.--,+%%=.);+$N!78+$!+))+,!,+;6$+,+$j!!
o "#)!(.,;4+(($!5+,#+47($%+,!#!+:+%!)&(;!+(;,+$j!

• "#)!6%+()&(;$8+!:J+$%+;7:(!#!<.,:+!.--,+%%=.);+$j!
o "#)!6%+()&(;$8+!%6,#$%+,$!B+$78!#!<.,:+!+(;,+!8&,&8%+,k!:+.:,&5#$82%+4&%#$8!

!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

26 Jf. Auno og Sørensen (2009) tabell B1 og B4.  
27 Med verdiskapingen tenker vi her på bruttoproduktet, altså omsetningen/produksjonen minus vareinnsatsen. 
Dette er i samsvar med vanlig begrepsbruk for nasjonalregnskapet.  
28 De som har vært vant til tallstørrelser for reiselivsnæringene vil finne disse tallene noe lave. For eksempel er 
reiselivsnæringenes andel av BNP 4,4 prosent, og reiselivsnæringene står for 6,6 prosent av sysselsettingen 
(Auno og Sørensen, 2009). Etter vår vurdering gir tallet på 1,9 prosent eller lavere, et riktigere inntrykk.  
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3+)9! .4! (.,$8+! %6,#$%+,! +,! ;+(! 8)&,%! $%7,$%+! :,6--&! 5.,%$&%%N! +,! ;+%! %+(;+($+,! %#)! &%!
5.,;+)#(:+(!J+9(+,!$+:!6%>!E!/00U!)&!(.,;4+((!YY!-,.$+(%!&9!5+,#+,+#$+(+!$#(+!%#)!<.,:+>!E!
/00Z! 9&,! &(;+)+(! $6(8+%! %#)! TW! -,.$+(%! `E((.9&$J.(!<.,:+N! /00Ca>!<.,;4+((! 5+,#+,%+!
4+,! #! /00Z! +((! #! /00UN! 4+(! (+$%+(! =+)+! 78(#(:+(! +,! 6%+()&(;$5+,#+,>! '(%&))+%!
6%+()&(;$8+! %6,#$%&(8.4$%+,! %#)! <.,:+! 5.,%$&%%+! #4#;)+,%#;! S! 78+! #! -+,#.;+(>! d#$$+!
5&8%.,+(+! -+8+,! -S! &%! 9#! 6%.9+,! #! S,=6(;,+%! 8&(! 5.,9+(%+! +(! J+9(+,+! %6,#$%5.,;+)#(:! #!
<.,:+!4+)).4!6%)+(;#(:+,! .:!(.,;4+((>!F+,! 8&(! #4#;)+,%#;!4&(:+! 5.,=.);! $-#))+! #((N!
$.4!8,.(+86,$N!&9:#5%+,!-S!%,&($-.,%!`5)*N!B+($#(aN!9I,N!8,#:2%+,,.,!49>!!

E!+(!5.,+(8)#(:!8&(!+(!;+)+!5+,#+[!.:!5,#%#;$,+#$+,!#((!#!$.44+,%6,#$4+!.:!9#(%+,%6,#$4+>!
3.44+,$+$.(:+(! +,! )+(:+,! .:! 5+,#+6%%&8+%! +,! $%7,,+! .4! $.44+,+(! +((! .4! 9#(%+,+(>!
33M$! .9+,(&%%#(:$$%&%#$%#88! `/00Ta! 5.,%+))+,! 5.,! +8$+4-+)! &%! (I,! =&)9-&,%+(! &9! &))+!
8.44+,$#+))+!.9+,(&%%#(:+,!#!<.,:+!5.,+%&$!#!J6(#N!J6)#!.:!&6:6$%>!"#(%+,%6,#$4+(!+,!4+,!
B+:,+($+%! $I,)#:! =9&! &(:S,! +8$-.,%k! ;+%! +,! 5I,,+! 6%)+(;#(:+,! -S! B+$78! #! <.,:+! .4!
9#(%+,+(!.:!5)+,+!(.,;4+((!$.4!5+,#+,+,!#!+:+%!)&(;!`=*%%+a>!P(!%+(;+($!+,!#4#;)+,%#;!78%!
6%%&8!&9!.9&)+!=+):+,!.4!9#(%+,+(>!d+%!=+(:+,!$&44+(!4+;!=7*+,+!$%&(;&,;!-S!=*%%+,!#!
5J+))+%!.:!;S,)#:+,+!$(75.,=.);!#!)&9)&(;+%!(I,!;+!$%.,+!B*+(+>!

R+,#+[! .:! 5,#%#;$%6,#$4+(! #! <.,:+! =&,! %,&;#$J.(+)%! 9I,%! $9I,%! 8)#4&&9=+(:#:>! ?4!
9#(%+,+(! +,! $(7! +(! 8,#%#$8! 5&8%.,>! ?4! $.44+,+(! +,! %0*5+)%%(! 5+,#+,+#$+,! 8(*%%+%! %#)!
$.44+,! .:! $.)N! (.+! $.4! B)&(%! &((+%! 9#$+,! $+:! 9+;! &%! 5+4! &9! ;+! S%%+! 4+$%! -.-6)I,+!
6%+()&(;$8+! ,+#$+4S)+(+! 5.,! (.,;4+((N! )#::+,! 9+;! G#;;+)=&9+%! `E((.9&$J.(! <.,:+N!
/00Ca>!P(8+)%+!(.,;4+((!+,!%6,#$%+,!-S!,6(;,+#$+!#!+:+%!)&(;N!.:2+))+,!B+$78+,!5&4#)#+>!
R.,4S)+%! +,! ;+%! $&44+k! (&%6,[! .:! 86)%6,.--)+9+)$+,>! <S,! -4)%&$%5(/)! %6,#$%+,! $.4!
B+$78+,! <.,:+N! B)#,! $-6,%! .4! =9#)8+! &8%#9#%+%+,! $.4! =&,! 9I,%! 9#8%#:+! 6(;+,! B+$78+%!
`E((.9&$J.(! <.,:+N! /00C/CaN! $%S,! (&%6,.--)+9+)$+! #! 5.86$>! <*%%! ;+! $+(+,+! S,+(+! +,!
#4#;)+,%#;! +(! $%&;#:! 78+(;+! #(%+,+$$+! 5.,! 4#&*)44)&$24)! &8%#9#%+%+,! .:! .--)+9+)$+,! #!
(&%6,+(>!d+%!S!B+$78+!(&%6,.4,S;+,!+,!9#8%#:$%!5.,!5)+$%N!4+(!(&%6,,+)&%+,%+!&8%#9#%+%+,!
$.4! 5#$8+! .:! 5.%%6,! +,! 9#8%#:! 5.,! $9I,%!4&(:+>! P(! &((+(! 9#8%#:! 8&%+:.,#! +,! S! gB+$78+!
B*+,g>!M+$78!-S!46$+64286($%6%$%#))#(:N!$.4!+,! )#%+!8)#4&&9=+(:#:N!8.44+,!)&(:%!(+;!
-S! )#$%&>! E(%+,+$$+(! 5.,! B+$78$&%%,&8$J.(+,! -S! (&%6,-6(8%! +,! #4#;)+,%#;! 9#8%#:>!
<.,;8&--=&))+(! B+$78+$! &9! (I,! /00>000! %6,#$%+,! S,)#:N!F.)4+(8.))+(! B+$78+$! &9! (I,!
Y00>000N! R)S4$B&(+(! W00>000N! R)7#B&(+(! VW0>000! .:! O.)&,$#,8+)$+(%+,+%! &9! ,6(;%!
1W0>000!%6,#$%+,>!<&%6,.--)+9+)$+(+!+,!56(;&4+(%+%!%#)!(.,$8!%6,#$4+>!

]%.9+,!#!S,=6(;,+%!9#)!&(%&))+%!5,#$8+!-+($J.(#$%+,!&(%&:+)#:9#$!78+!$%+,8%>!d+((+!:,6--&!
=&,! #(($)&:! &9! #(;#9#;+,! $.4! 9#)! $78+! $.)e$.44+,! 6%+(.4! $.44+,$+$.(:+(N! :J+,(+! #!
5.,4! &9! )&(:%#;$.--=.);! #! 9&,4+,+! $%,78>! d+,$.4! ;+%! .:$S! B)#,! $)#8! &%!
4#;;+)=&9$.4,S;+(+! B)#,! 4+,! &%%,&8%#9+! 6%+(.4! $.44+,$+$.(:+(! +((! (SN! $&4%#;#:!
$.4!8)#4&+%! =+,! =J+44+!B)#,! %,#$%+,+N! 8&(! )&(:%#;$%6,#$4+! 6%+()&(;$! B)&(%! +);,+! 5S! +%!
B+%*;+)#:! .45&(:>! E((%+8%$46)#:=+%+,! .:! =.);(#(:$+(;,#(:+,! -+8+,! .:$S! #! ;+(!
,+%(#(:+(>! '(%&))+%! -+,$.(+,! 4+)).4! TW! .:! YC! S,! -S! 5+,#+%6,! #! 6%)&(;+%N! ;.B)+%! $+:!
4+)).4!/00/!.:!/00Y!`33MN!/010a>!

!!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

29 Innovasjon Norge (2009) oppgir TØI (2009) som kilde, men disse opplysningene finnes ikke i TØI (2009).  
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&?'0 ='/",*('#-%,."+'"/1/3',#*9#)'"D&/1/3#-%,#+'2"%,'/#
OS! :,6(()&:! &9! ;+%! $.4! +,! $&:%N! 5#((+,! 9#! ;+%! (*%%#:! S! ;+)+! %6,#$%$%,744+(! #((! #!
8&%+:.,#+,\!!

• 3.)e$.44+,\! F.9+;$&8+)#:! (.,$8+! %6,#$%+,! $.4! 5+,#+,+,! )&(:$! 8*$%+(! #! -,#9&%+!
=*%%+,! .:! BS%+,! $&4%! 8.44+,$#+))+! .9+,(&%%#(:+,! $.4! =.%+))! .:! H&4-#(:>!!
37,)&(;$5*)8+(+! .:! K$%5.);! +,! $+(%,&)+N! 4+(! %#)$9&,+(;+! 5#((+$! )&(:$! =+)+!
(.,$8+8*$%+(>!3.)!.:!9&,4+!+,!+(!8,#%#$8!5&8%.,!5.,!;+((+!%6,#$4+(!#!<.,:+>!

• A6(;,+#$+5+,#+! #! <.,:+\! <.,;4+((! .:! 6%)+(;#(:+,! -S! ,6(;,+#$+5+,#+! #! <.,:+!
$78+,!(&%6,!.:!86)%6,!D!=.9+;$&8+)#:!#!5J.,;+(+!.:!)&(:$!8*$%+(!`B)!&!L.5.%+(a>!OS!
,6%&! 9+):+$! :J+,(+! 5J+)).9+,:&(:+,>! A6(;,+#$+%6,#$%+(+! +%%+,$-7,! &8%#9#%+%+,! #!
(&%6,+(N! 86)%6,&%%,&8$J.(+,! .:! .--$78+,! .5%+! B*+,>! d+%! +,! 9&,#+,%! .9+,(&%%#(:k!
=.%+))N! H&4-#(:N! B.B#)+,! .:! 9+((+,28J+(%+>! ]%$#8%! +,! +(! 8,#%#$8! 5&8%.,! 5.,!
,6(;,+#$+%6,#$4+(! #! <.,:+>! E! +%! %,6$$+)B#);+! 9#)! %S8+2,+:(! .:! :J+(:,.#(:! &9!
)&(;$8&-+%!$%S!$+(%,&)%>!!

• "#(%+,%6,#$4+>!<.,$8+!.:!6%+()&(;$8+!%6,#$%+,!$.4!5+,#+,+,!#!<.,:+!.4!9#(%+,+(!
+,!#!$%.,!:,&;!8(*%%+%!%#)!$(7!.:!9#(%+,.--)+9+)$+,>!38#!+,!$+(%,&)%k!BS;+!&)-#(%!.:!
%6,2)&(:,+((>!!3(7!+,!+(!8,#%#$8!5&8%.,!5.,!9#(%+,%6,#$4+(!#!<.,:+>!
!

M)&(%!4+,!(#$J+-,+:+%+!8&%+:.,#+,!5#((+,!9#\!

• i&8%!.:!5#$8+\!d+,$.4!6%+()&(;$8+!%6,#$%+,$!&8%#9#%+%+,!$.,%+,+$!+%%+,!=9&!$.4!+,!
g+8$%,+4%! 9#8%#:g! +(! 6(;+,8&%+:.,#! &9! g9#8%#:g! #! 6(;+,$78+)$+(! %#)! E((.9&$J.(!
<.,:+N! 8.44+,! $-.,%$5#$8+! -S! %.-->! 3-.,%$5#$8+N! `#(()&(;$5#$8+! .:! 8*$%5#$8+aN!
6%:J7,! +(! 9#8%#:! (#$J+! &9! 6%+()&(;$8+! :J+$%+,>! 3+$.(:+(! +,! )+(:+,! +((! 5.,! &(;,+!
5+,#+,+#$+,! `5! +8$! $8,+#5#$8+! #! L.5.%+(! #! 4&,$! .:! =7$%J&8%a>! i&8%! .:! 5#$8+! +,! 4+,!
9I,6&9=+(:#:N!4+(!+(!8,#%#$8!5&8%.,!+,!%#):&(:!%#)!5#$8!.:!9#)%>!

2

"&):!&9! 5+,#+4S)!8&(!9I,+!$9I,%!8.(86,,&($+6%$&%%>!"&):+%!$8J+,! g=J+44+! #!$.5&+(g!.:!
-S9#,8+$! &9! 8.(86,,+,+(;+! %#)B6;2&)%+,(&%#9+,N! &9! &(B+5&)#(:+,! 5,&! 9+((+,! .:! 8J+(%+N!
8,.(+86,$N!&9!9I,-,.:(.$+,N!%,+(;+,!.:!4&,8+;$57,#(:>!?5%+!+,!5+,#+,!%#)2#!<.,:+!96,;+,%!
#! 5)+,+!S,! 57,!;+!,+&)#$+,+$>!R.,;#! ,+#$+4S)+%!+,!,+)&%#9%! )&(:%!6((&! 5.,!6%)+(;#(:+,$!;+)N!
8,+9+$!(.+!-)&()+::#(:!.:!<.,:+!$.4!5+,#+4S)!+,!#!4#(;,+!:,&;!#4-6)$8J7->!d+(!S,)#:+!
$%&%#$%#88+(!+,!(S;+)7$!.:!%#)!69+(%+%!.--$9#(:!+))+,!(+;:&(:!#!&(%&))!:J+$%+;7:(!8(*%%+,!
;+%!$+:!9&()#:9#$!(.+(!+(8)+!5.,8)&,#(:$5&8%.,+,\!

• 39I,%! 4*+! ,+:(k! 6%+()&(;$8+! %6,#$%+,! &99#8)+,! 5+,#+%6,+(! .:! ,+#$+,! =J+4! D!
(.,;4+((!%#)$9&,+(;+N!4+(!&(%&))!#4-6)$8J7-!&9!,+#$+,!%#)!6%)&(;+%!78+,>!

• G*+!9&,4+k!4#(;,+!#(%+,+$$+!5.,!B+$78$&%%,&8$J.(+,!.:!&8%#9#%+%$%#)B6;!.:!)&9+,+!
,+#$+&8%#9#%+%!`4#(;,+!B#)8J7,#(:a>!R.)8!=.);+,!$+:!4+,!#!,.!9+;!9&((!.:!9&$$;,&:>!!

• G+,!$8*+%!9I,k!$%7,,+! #(%+,+$$+! 5.,! #((+(;7,$! %#)B6;!.:!.5%+!:.;+!8.44+,$#+))+!
,+$6)%&%+,!

• L#%+!$(7k!78%!#(%+,+$$+!5.,!$(7$#8,+!.4,S;+,N!&()+::!4+;!:.;+!$(78&(.(+,!49!
!

E!5.,B#(;+)$+!4+;!8)#4&+(;,#(:!4S!+(!.:$S!%&!=7*;+!5.,!&%!+(;,#(:+,!#!%6,#$%$%,744+(!
%#)!<.,:+!8&(!;,#9+$!&9!8)#4&+(;,#(:+,!#!6%)&(;+%>!!

!
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&?'5 E(1$*'/&,1/3#%3#*."%/%$#"1(;*+/1/3#
@)#4&5,+4$8,#9(#(:+(!9#!B*::+,!-S!`F&($$+([M&6+,!4>5)>N!/00Ca!&(%*;+,!&%!BS;+!$J7[!.:!
)65%%+4-+,&%6,! B)#,! =7*+,+N! .:! &%! #! &))+! )&(;$;+)+,! 8.44+,! ;+%! 4+,! (+;B7,>! G+,! &9!
,+:(+%!9#)!8.44+!$.4!$%*,%,+:(>!OS!"+$%)&(;+%!.:!#!<.,;[<.,:+!B)#,!$.4,+(+!;S,)#:+,+!#!
;+(!5.,$%&(;!&%!;+%!,+:(+,!.5%+,+N!.:!$8*+,!.:!%S8+B&(8+,!8&(!%+(8+$!S!+,$%&%%+!6%$*(!.:!
4#;(&%%$$.)>!OS!37,)&(;+%!+,!;+%!4+;!5.,+)#::+(;+!86(($8&-!$&(($*()#:=+%$.9+,9+8%!5.,!
&%! $.4,+(+! B)#,! 9&,4+,+! .:! %7,,+,+! +((! (S>! E! 9#(%+,=&)9S,+%! 9#)! $(7$+$.(:+(! 8.,%+$!
,&;#8&)%! (+;N! 4+;! 6((%&8! 5.,! =7*5J+))+%! 4#;%! #! S,=6(;,+%N! =9.,! $(7;*B;+(! 9#)! 78+! +(!
-+,#.;+>!OS!:,6((!&9!9&,4+(!5.,)+(:+$!9+8$%$+$.(:+(!5.,!-)&(%+,!.:!%,I,!#!=+)+!)&(;+%>!
L&(;+%! 9#)! :,.! 8,&5%#:! #:J+(>! L&9%)#::+(;+! B,++,! 5.,$9#((+,! .:! #! 5J+))%+,,+(:+%! 8.44+,!
-)&(%+,! .:! $8.:>! ')%! ;+%%+! =&,! B+%*;(#(:! 5.,! %6,#$%$%,744+(N! 4+(! 6)#8+! 8&%+:.,#+,!
%6,#$4+! ,&44+$! 6)#8%N! .:! ;+%! +,! B+%*;+)#:+! 46)#:=+%+,! 5.,! &6%.(.4! %#)-&$(#(:>! "#!
:J+((.4:S,!(S!89&)#%&%#9%!=9.,;&(!;+!8&%+:.,#+(+! %6,#$4+!9#!=&,!;+5#(+,%N!-S9#,8+$!&9!
8)#4&+(;,#(:!.:!5.,+%&,!&6%.(.4!%#)-&$(#(:\!!

;0&L(0++)*\! P(! 8&(! =S-+! -S! 5#(+! $.4,+! -S! 37,)&(;+%>! R.,! (.,;4+((! $.4! $78+,!
$.)e$.44+,!9#)! 5+,#+! )&(:$!37,)&(;$8*$%+(!.:! )#8(+(;+!.4,S;+,! #! 38&(;#(&9#&! 5.,%.(+!
$+:! $.4!4+,! &%%,&8%#9%! +((! 57,>! ?:$S! 6%)+(;#(:+,! $.4! +,! .--%&%%! &9! $.)e$.44+,! 8&(!
8.44+! %#)! S! #(%+,+$$+,+!$+:!4+,! 5.,!38&(;#(&9#&>!d+%!=+(:+,!$&44+(!4+;!&%! )&(;+(+!
,6(;%!G#;;+)=&9+%!9#)!B)#! 5.,!9&,4+! 5.,!4&(:+\!4&(!4S! 5.,!+8$+4-+)!9+(%+!=*--#:+,+!
=+%+B7):+,! ;+,! +((! %#)5+))+%! +,! (S>! OS! ;+(! &((+(! $#;+! 9#)! =7$%N! 9#(%+,! .:! 9S,! B)#! 4+,!
&%%,&8%#9+! ,6(;%! G#;;+)=&9+%! 6%! 5,&! -+,$-+8%#9+%! g$.44+,e$.)g>! 3.4! -S-+8%N! 8&(! ;+%!
%+(8+$!S!-S9#,8+!-+($J.(#$%+(+$!,+#$+47($%+,>!!

H)#()!#!90*2)B!OS!"+$%)&(;+%!.:!#!<.,;[<.,:+!B)#,!$.44+,9I,+%!-,+:+%!&9!4+,!(+;B7,!.:!
$)#8! $+%%! ;S,)#:+,+! +((! 57,>! 3-+$#+)%! 9#)! ;+%! :J+);+! ;+,$.4! (+;B7,+(! 57):+$! &9! %S8+N!
)&9%=+(:+(;+!$8*;+88+!.$9>!$.4!=#(;,+,!6%$#8%+(!.:!4#;(&%%$$.)+(>!<S,!+(!%&,!4+;!&%!
)&9%)#::+(;+!B,++,!9#)!$4+)%+!.:!:J+(:,.#(:+(!9#)!%#)%&!.9+,&)%!#!%+,,+(:+%N!5,&4$%S,!(.,$8+!
(&%6,&%%,&8$J.(+,!$.4!4#(;,+!&%%,&8%#9+!+((!;+!+,!#!;&:>!?:$S!.--=.);!-S!H&4-#(:-)&$$N!
$-&$+,%6,! #!B*+,N! %6,+,! #! 5J+))+%N!8)&%,#(:!.:!&))+!&(;,+!6%+(;7,$&8%#9#%+%+,!9#)!-S9#,8+$! #!
(+:&%#9!,+%(#(:>!d+%%+!9#)!&(%&:+)#:!-S9#,8+!%6,#$4+!B)&(%!,+#$+(;+!#!<.,:+!(+:&%#9%>!d+%!
9#)!9I,+!9&,#&$J.(! #((&;! #!:,6--&\!<.+(!6%+()&(;$8+!%6,#$%+,! 5.,9+(%+,!$+:! 5.,=.);$9#$!
;S,)#:! 9I,N! .:!4&(:+! (.,;4+((! B,68+,! $.44+,5+,#+(! %#)! S! B+$78+! 5&4#)#+N! 9+((+,! .:!
8J+(%+>!d+%%+!+,!4#(;,+!8)#4&57)$.44+!%6,#$%+,!+((!:,6--&!$.4!=+)=+%>!

<.,$8! ,+#$+)#9$(I,#(:! +,! &))+,+;+! #! ;&:! .--4+,8$.4! -S! &%! ;S,)#:! 9I,! ,+;6$+,+,!
%6,#$%+(+$! (&%6,.--)+9+)$+,>! d+,5.,! +,! ;+%! B*::+%! (&%6,.--)+9+)$+$$+(%,+! 5)+,+! $%+;+,\!
M,+46$++,N! )&8$+$+(%+,N! $6-+,9#;+.:,&5+,N! 9#8#(:+$+(%,+N! ;*,+=&:+,!4+;! 6)9! .:! BJ7,(N!
5&4#)#+-&,8+,N! &89&,#+,N! O.)&,$#,8+)$+(%+,N!<.,;8&--=&))+(! .$9>! !<.,;8&--=&))+(! +,! +(!
:.;!#))6$%,&$J.(!-S!&%!(&%6,.--)+9+)$+$+(%,+(+!9#,8+,!$.4!+%!4.%%,+88!4.%!;S,)#:!8)#4&>!
OS!<.,;8&--!=&,!4&(!$-,+(:%!+(!=&))!6%!#!5J+))+%!;+,!;+%!9#$+$!5#)4!.:!B#);+,!5,&!.4,S;+%!#!
5#(9I,N!+))+,!4&(!8&(!B+6(;,+!6%$#8%+(!:J+((.4!-&(.,&4&9#(;6+,!4+($!4&(!$+)9!=&,!
;+%!9&,4%!.:!:.;%>!d+%%+!$+(%+,+%!.:!&(;,+!+,!+8$+4-)+,!-S!&6%.(.4!8)#4&%#)-&$(#(:>!P%!
&((+%!4.%%,+88!4.%!;S,)#:!8)#4&!$.4!&))+,+;+!+,!$&%%! #!$*$%+4N!+,!6%$#8%$,*;;#(:! )&(:$!



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  81 

9+#+,>!d&!,+:J+,#(:+(!&((.($+,%+!+8$%,&!4#;)+,!%#)!;+%%+!#!;+(!$S8&)%+!%#)%&8$-&88+(!$#$%!
S,N!8.4!;+%!#((!$78(&;+,!5,&!#!6(;+,8&(%!&9!/00!8.446(+,>U0!!!!

M#(/)B! "I,+%! -S! =&9+%! 9#)! %,.)#:! -,+:+$! &9! 4+,! (+;B7,! .:! (.+! =7*+,+! B7):+,>!
R+,$89&(($5#$8+!9#)!.:$S!5.,+:S!6(;+,!4+,!(+;B7,>!"S,!=*-.%+$+!+,!&%!;+%%+!B+%*,!)#%+!5.,!
5#$8+,(+! $S! )+(:+! 5#$8+(! B#%+,>! <S,! ;+%! :J+);+,! $&)%9&(($5#$8+! B7,! 9#! .:$S! =6$8+! -S! &%!
9&,4+,+! $J79&((! 9#)! 9I,+! :6($%#:! 5.,! -,.;68%#9#%+%+(! #! <.,$8+=&9+%>! 3J75#$8+%6,#$%+,! #!
<.,;[<.,:+!8&(!&)%$S!=S-+!-S!4+,!5#$8>!3.4!57):+!&9!4+,!5#$8!8&(!56:)+)#9+%!78+N!;+%!B)#,!
4+,!=9&)!#!=&9+%!.$9>!OS!;+(!&((+(!$#;+!9#)!:,6(()&:+%!$9+88+$!5.,!;+((+!%*-+(!%6,#$4+!
;+,$.4! 5.,$6,#(:+(! ,+;6$+,+,! 5#$8+$%&44+(+N! 4+(! ;+%! +,! 5.,+)7-#:! ,+(! $-+86)&$J.(>!
G+;!;+(!9#%+(!9#!=&,!#!;&:!$*(+$!;+(!,#4+)#:$%+!8.(8)6$J.(+(!S!9I,+!&%!8)#4&+(;,#(:+(+!
#88+!+,!%#)!=#(;+,!5.,!6%79+,+!&9!5#$8+!#!$&)%9&((!.:!5+,$89&((N!8&($8J+!%9+,%!#!4.%>!

;%.L(/#B! 3(7e$8#! +,! (&%6,)#:9#$! )#%+! 9+,;%! 6%+(! $(7>!G+;! ;&:+($! 86(($8&-! +,! ;+%!4.%!
$)6%%+(!&9!S,=6(;,+%!:,6((!%#)!S!9+(%+!4#($%!+(!%#)!%.!4S(+;+,!8.,%+,+!$(7$+$.(:!#!E(;,+!
K$%)&(;N! #! 5J+))+%! #! 37,[<.,:+! .:! -S! R#((4&,8$9#;;&>! E! )&9)&(;+%! .:! )&(:$! 8*$%+(! #! =+)+!
)&(;+%!+,!;+%!:,6((!%#)!S!9+(%+!4#($%!%.[%,+!4S(+;+,$!8.,%+,+!$8#$+$.(:!4.%!$)6%%+(!&9!
S,=6(;,+%>!d+%%+!B+%*,!#!-,&8$#$!&%!$(7+(!5.,$9#((+,!=+)%!;+!5)+$%+!S,!#!;#$$+!.4,S;+(+>!!!

d+(! B+%*;+)#:+! ,+;68$J.(+(! #! $(7$+$.(:+(N! $.4! +,! 8.,%! 5,&! 57,! 4&(:+! $%+;+,N! %+))+,!
#$.)+,%! $+%%! (+:&%#9%! 5.,! %6,#$4+! B&$+,%! -S! $(7e$8#>! ?:$S! $8#&()+::! )&(:%! %#)! 5J+))$!
`F+4$+;&)! .:! X+#).a! +))+,! #! #(()&(;+%! `Q,*$#)N! L#))+=&44+,a! 9#)!4+,8+! ;+%N! $+)9! .4! ;+!
8)&,+,!$+:!B+;,+!+((!)&9%)#::+(;+!&()+::!9+;!8*$%+(!`Q,*9&((!92?$).N!3#,;&)a>!!E!%#))+::!%#)!
+:(+!9I,5.,=.);N!4S!+(!#4#;)+,%#;!.:$S!%&!#!B+%,&8%(#(:!5.,=.);+(+!5.,!$(7e$8#!#!&(;,+!
)&(;N!#(8)6;+,%!')-+(+>!P%!%+(8+)#:!$H+(&,#.!+,!&%!+%%+,$-7,$+)+(!78+,!#!;+(!-+,#.;+(!;+%!
5&8%#$8!+,!$(7!#!(.,$8+!&()+::N!5.,;#!;+%!+,!;S,)#:+,+!5.,=.);!&(;,+!$%+;+,>!OS!;+(!&((+(!
$#;+! 8&(! ;+%! 9I,+! &%! +%%+,$-7,$+)+(! $*(8+,! ;+,$.4! 8,.(#$8! $(75,#+! 9#(%,+! ,6(;%!
B+5.)8(#(:$$+(%,+(+! $9+88+,! $8#%+8(#88!.:! #(%+,+$$+! 5.,! $8#%6,#$4+k! +))+,! 5.,;#!(+;B7,!
.:!%6(:%!$8*;+88+!:J7,!$8#%6,#$4+(!%#)!+(!4#(;,+!5,#$%+(;+!&8%#9#%+%>!

38#&()+::+(+!:J7,!&))+,+;+!+(!=+)!;+)! 5.,!S! 5.,)+(:+!$(7$+$.(:+(>!L&(:,+(($)7*-+,!8&(!
5)*%%+$!=7*+,+!.:!#((!#!$8.:+(>!R,&!".$$!=&,!9#!+%!5+,$8%!+8$+4-+)!-S!&%!&)-#(&()+::+%!+,!
5)*%%+%! %#)!+%!4+,!$(7$#88+,%!.4,S;+>!R)+,+!.:! 5)+,+!&()+::! )#::+,!(.,;9+(;%!.:!9+88! 5,&!
$.)&>! E! &))+! &)-#(&()+::! B,68+,!4&(! $(78&(.(+,>! 3(78&(.(+,! 8,+9+,! %#):&(:! %#)! #$8&);%!
9&((!.:!86);+:,&;+,!.4!(&%%+(N!4+(!6(;+,!;#$$+!B+%#(:+)$+(+!8&(!;+!6%(*%%+$!4+,!+((!
(S>! "#! %,.,! ;#$$+! &8%#9#%+%+(+! #! B+%*;+)#:! :,&;! 8&(! 6%$+%%+! .:! ,+;6$+,+! +55+8%+(! &9!
8)#4&+(;,#(:+(+N! 4+(! ;+%! +,! 9&($8+)#:! S! 8.44+! 5,&! &%! :,6(()&:+%! 5.,! ;,#5%! B)#,!
9&($8+)#:+,+!J.!9&,4+,+!;+%!+,>!!

&?'7 #E(1$*,'(*"',"'#1//"'2"',#%3#2%+"/*&',#
"#!+,!#88+!8J+(%!4+;!89&(%#%&%#9+!.9+,$)&:!.9+,!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:+,!-S!%6,#$4+!
#!<.,:+>!'&=+#4!4>5)>!`/00Ca!,+5+,+,+,!5,&!;+!5S!(.,$8+!5.,$8(#(:$&,B+#;+(+!$.4!5#((+$>!
d+!(.,$8+!5.,$8(#(:$&,B+#;+(+!8.($+(%,+,%!$+:!.4!S!;,75%+!46)#:+!+55+8%+,!89&)#%&%#9%>!
3.4! '&=+#4! 4>5)>! (.+! )&8.(#$8! B+4+,8+,! .4! +(! &9! &,%#8)+(+\! g?--$644+,+(;+!
8.(8)6;+,+$! ;+%! 4+;! &%! 8)#4&+(;,#(:+,! 9#)! =7*$%! $&(($*()#:! -S9#,8+! (.,;4+(($!
,+#$+9&(+,! #! #(([! .:! 6%)&(;N! .:! 6%+()&(;$8+! %6,#$%+,$! #(%+,+$$+! 5.,! S! B+$78+! <.,:+>!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

30 http://www.regjeringen.no/nb/dep/lmd/aktuelt/nyheter/2009/okt-09/kulturlandskap-rydder-langs-
veiene.html?id=582234  



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  82 

P55+8%+(+!&9!8)#4&+(;,#(:+,!8&(!B)#!BS;+!-.$#%#9+!.:!(+:&%#9+! 5.,!(I,#(:+(>g! `'&=+#4!
4>5)>!/00C\W/a>!!

'4+).(:!.:!G.,+(.!`/00Ca!-S-+8+,!&%!g`%a=+!&((6&)!4#:,&%#.(!.5!(.,%=+,(!P6,.-+&($!
%.! %=+! H.6(%,#+$! .5! %=+!G+;#%+,,&(+&(! H.$%! #(! $+&,H=! .5! %=+! %,&;#%#.(&)! $644+,! g$6(N!
$&(;! &(;! $+&g! 9&H&%#.(! #$! %=+! $#(:)+$%! )&,:+$%! 5).h! .5! %.6,#$%$! &H,.$$! %=+! :).B+N!
&HH.6(%#(:!5.,!.(+[$#b%=!.5!&))!%.6,#$%!%,#-$!#(!/000g>!d+!8.($%,6+,+,!+(!Q.6,#$4!c)#4&%#H!
E(;+b! `QcEa! B+$%S+(;+! &9! 9&,4+N! 568%#:=+%N! (+;B7,! .:! 9#(;N! .:! ;+,! =7*+,+! 9+,;#+,! +,!
&$$.$#+,%! 4+;! B+=&:+)#:! 8)#4&>! d+! &,:64+(%+,+,! 5.,! :.;! =#$%.,#$8! .9+,+($%+44+)$+!
4+)).4! QcE! .:! %6,#$%%#)$%,74(#(:>! <S,! QcE! 8.B)+$! $&44+(!4+;! 8)#4&5,+4$8,#9(#(:+,!
5.,!&(;,+!;+)!&9!S,=6(;,+%N!5,+48.44+,!+%!+6,.-&8&,%!$.4!,+-,.;6$+,%!(+;+(5.,>!

!

!

!!@#);+\!'4+)6(:!.:!G.,+(.!`/00Ca!

@.(8)6$J.(+(!+(!4S!%,+88+!=+,N!+,!&%!.4,S;+%!,6(;%!G#;;+)=&9+%!$+,!6%!%#)!S!B)#!4#(;,+!
&%%,&8%#9%! .4! $.44+,+(! #! 5,+4%#;+(N! 4+($! .4,S;+,! $.4! P(:)&(;! .:! 38&(;#(&9#&!
#(8)6$#9+!$7,)&(;$8*$%+(!$+,!6%!%#)!S!B)#!4+,!&%%,&8%#9+>!'(;,+!8)#4&5,+4$8,#9(#(:+,!:#,!
89&)#%&%#9%! $&44+! ,+$6)%&%>! ?4! 9S,+(! .:! =7$%+(! B)#,! #4#;)+,%#;! .4,S;+%! ,6(;%!
G#;;+)=&9+%!+)*!&%%,&8%#9%>!!

F&4#)%.(N!G&;;#$.(!.:!Q.)!`/00Wa!8.($%,6+,+,!+(!&((+(!#(;#8&%.,!5.,!$.44+,%6,#$4+N!
(+4)#:!+(!,+:,+$J.($4.;+))!;+,!&(%&))+%!%6,#$%+,!#((!.:!6%!&9!)&(;+(+!-,+;#8+,+$!&9!6)#8+!
5.,8)&,#(:$9&,#&B)+>! P(! &9! 5.,8)&,#(:$9&,#&B)+(+! +,! %+4-+,&%6,N! $.4! :S,! #((! #!
,+:,+$J.($)#8(#(:+(!#! 5.,4!&9!+%! )#(+I,%!)+;;!.:!+%!$S8&)%!&((+(:,&;$)+;;>!d+%!B+%*,!&%!



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  83 

=7*+,+!%+4-+,&%6,!78+,!&(%&))+%!&(8.4$%+,!.--!%#)!+%!9#$$%!(#9SN!.:!;+,+%%+,!:S,!&(%&))+%!
&(8.4$%+,! (+;>! Q#)$9&,+(;+! 57,+,! =7*+,+! %+4-+,&%6,! %#)! 5I,,+! 6%,+#$+,! .--! %#)! +%! 9#$$%!
(#9SN! .:! ;+,+%%+,! :S,! &(%&))+%! 6%,+#$+,! (+;>! d+%%+! gB,+&8! +9+(g! -6(8%+%! +,! .4%,+(%! 1U!
:,&;+,! #! S,)#:! :J+((.4$(#%%$%+4-+,&%6,>! XJ+((.4$(#%%$%+4-+,&%6,+(! #! <.,:+! #!
,+5+,&($+-+,#.;+(!1CT0[1CC0!9&,!B&,+!1!:,&;N!4+(!B+5.)8(#(:$9+8%+%!9&,!;+(!=7*+,+N!
8&($8J+!V!:,&;+,!`F&($$+([M&6+,!4>5)>N!/00Ca>!!

G.;+))+(!%#)!F&4#)%.(N!G&;;#$.(!.:!Q.)!+,! J.!$9I,%!:,.9N!;+(!%&,!B)&(%!&((+%!#88+!4+;!
(+;B7,>! G+(! 5.,! ;+%! ;+%! +,! 9+,;%N! 8&(! ;+%! )#8+9+)! 9I,+! #))6$%,+,+(;+! S! B,68+! ;+,+$!
5.,8)&,#(:$4.;+))!-S!(.,$8+!5.,=.);>!G&(!5#((+,!;&!&%!+(!78(#(:!#!%+4-+,&%6,+(!-S!B&,+!
l(! :,&;N! 78+,! %#)$%,74(#(:+(! &9! 6%+()&(;$8+! %6,#$%+,! 4+;! 1T! -,.$+(%N! .:! ,+;6$+,+,!
&(%&))!6%,+#$+,!4+;!1V!-,.$+(%>!!

EOcc! `/00Ya! ,+5+,+,+,! +(! 6(;+,$78+)$+! 5,&! c&(&;&! $.4! &(%*;+,! &%! B+$78! %#)! c&(&;&$!
(&$J.(&)-&,8+,! 9#)! 86((+! 78+! 10[V0! -,.$+(%! #! H&! /0Z0! `'1! .:! M/!
6%$)#--$5,+4$8,#9(#(:+,a>!"#!+,!#88+!8J+(%!4+;!.4!c&(&;&!&(%&$!S!47%+!4+,!(+;B7,>!!

<S,!;+%!:J+);+,!9#(%+,%6,#$4+(N!8&(!+%!$%&,%-6(8%!9I,+!&%!5)*(0+!$8#$+$.(:+(!5.,8.,%+$!
+(!4S(+;!#!$8#&()+::+(+N!$.4!#!6%:&(:$-6(8%+%!=&,!+(!$+$.(:!-S!5+4[$+8$!4S(+;+,N!$S!
$(&88+,! 9#! .4! +(! 5.,8.,%+)$+! -S! 1W[/0! -,.$+(%>! @)#4&4+$$#:! 9#)! ,+;68$J.(+(! 9I,+!
)+(:,+!+((!+(!4S(+;!#!)&9%)#::+(;+!.4,S;+,N!4+(!78%!B,68!&9!$(78&(.(!.:!&(;,+!%#)%&8N!
$.4!S!5)*%%+!&)-#(B&88+(+N!8&(!8.4-+($+,+!5.,!;+%%+>!!

G+;! 8.,%+,+! $8#$+$.(:! 8&(! B+)+::+%! 78+! ;+(! %#;+(! $+$.(:+(! 9&,+,N! 4+(! =+,! +,! ;+%!
4&(:+!&(;,+! 5&8%.,+,!$.4!.:$S!$-#))+,! #((N! J5>!;,75%#(:+(!.9+,>!'(&)*$+,!&9! 5.,=.);+(+!
5.,!$8#%6,#$4+!#!')-+(+!%*;+,!-S!&%!&()+::!.9+,!1Z00!4+%+,$!=7*;+!9#)!8)&,+!$+:!:J+((.4!
S,=6(;,+%! `'4+)6(:! .:! G.,+(.N! /00CaN! $)#8! &%! ;+%! 5.,%$&%%! 9#)! 5#((+$! &)%+,(&%#9+,! %#)!
<.,:+!5.,!&)-#(%6,#$%+(+>!P(!46)#:!57,$%+.,;+($+55+8%!5.,!$8#%6,#$4+(!8&(!;+,4+;!)#::+!#!
$%7,,+)$+$.,;+(!1W[/0!-,.$+(%!,+;68$J.(>!

K8%!B,68!&9!$(78&(.(!9#)!=&!+(!8.$%(&;N!4+(!;+(!$+,!6%!%#)!S!9I,+!4.;+,&%>!?Pcd!`/00Ca!
,&--.,%+,+,! 5,&! 8&(%.(+(! "&)&#$2n&))#$! #! 39+#%$! &%! 5.,$8J+))+(! 4+)).4! +(! (.,4&)! .:!
$(75&%%#:!9#(%+,!6%:J7,!}/000!#!78%+!$(78&(.(6%:#5%+,!-+,!8#).4+%+,>!"&()#:+!6%:#5%+,!#!+(!
(.,4&)!9#(%+,!+,!10[1W!:&(:+,!=7*+,+N!$)#8!&%!6%:#5%$78(#(:+(!+,!%#!-,.$+(%!+))+,!4#(;,+>!!!

&?'> E%/2(.+5%/#
OS! :,6(()&:! &9! +:(+! 96,;+,#(:+,! $6--)+,%! 4+;! ;+(! #(%+,(&$J.(&)+! )#%%+,&%6,+(! $.4!
5#((+$N! .--$644+,+,! 9#! &%! %6,#$%8&%+:.,#+(! g$.)e$.44+,g! -S9#,8+$! -.$#%#9%! &9! :.;+!
$.4,+!-S!37,)&(;+%!#!8.4B#(&$J.(!4+;!;S,)#:+!`5.,!9&,4+a!$.4,+!9+;!G#;;+)=&9+%>!G+(!
=7$%!.:!9S,!9#)!;+!$.4!$78+,!$.)N!5#((+!6%)&(;+%!4+,!&%%,&8%#9%!+((!6%+(!8)#4&+(;,#(:+,>!E!
5,+4%#;+(! 9#)! ;+%! B)&(%! &((+%! :J+);+! ;+)+,! &9! +(! 9.8$+(;+! -+($J.(#$%B+5.)8(#(:>! P%!
#(%+,9&))! `[/0k! /0a! -,.$+(%! 9#,8+,! 5.,(65%#:! -S! .$$>! @&%+:.,#+(! g$(7e$8#g! 9#)! 4+;!
$&(($*()#:=+%$.9+,9+8%!,+;6$+,+$>!d+%!8&(!9I,+!$(&88!.4!0[U0!-,.$+(%!,+;68$J.(>!!

<S,!;+%!:J+);+,!;+!%.!79,#:+!8&%+:.,#+(+N!g,+#$+!#!<.,:+g!.:!g5#$8+g!=&,!9#!+(;&!4#(;,+!S!
=.);+!.$$!%#)>!"#!9#)!&(%&!&%!g,+#$+! #!<.,:+g!-S9#,8+$!(+:&%#9%!&9!8)#4&+(;,#(:+(+N!4+(!#!
4#(;,+!$%7,,+)$+$.,;+(!+((!g$(7e$8#g>!0[1W!-,.$+(%!,+;68$J.(!9#,8+,!#88+!6$&(($*()#:!
-S!.$$>!"#!9#)!&(%&!&%!g5#$8+g!-S9#,8+$!-.$#%#9%N!4+(!;+%!+,!%,.)#:!+(!:&($8+!)#%+(!8&%+:.,#>!!
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3&4)+%! $+%%N! (S,! 9#! =6$8+,! &%! $.44+,%6,#$4+(! +,! &;$8#))#:! $%7,,+! +((! 9#(%+,%6,#$4+(N!
-+8+,!;#$$+!&($)&:+(+! #!,+%(#(:!&9!+%! #(%+,9&))!$.4!.45&%%+,!-.$#%#9!+(;,#(:N!4+(!=9.,!
5.,9+(%(#(:+(!.:!4+,!&9!#(%+,9&))+%!)#::+,!-S!;+(!(+:&%#9+!$#;+(>!"#!9#)!&(%*;+!`[/0k!10a!
-,.$+(%!+(;,#(:!5.,!$+8%.,+(!$.4!=+)=+%>!!

P55+8%+(+! +,! %,.)#:! $%7,$%! 4.%! $)6%%+(! &9! S,=6(;,+%! .:! 6(;+,! ;+! $S8&)%+! g=7*g[
5,+4$8,#9(#(:+(+N!4+(!$#;+(!+(;,#(:+(+!:S,!=9+,!$#(!9+#N!+,!;+%! #88+!$#88+,%!;+%!B+%*,!
(.+!5.,!#(%+,9&))+%>!

d+!&($)S%%+!+55+8%+(+!4S!$+$!-S!B&8:,6((!&9!&%!9+,;#$8&-(#(:+(!8(*%%+%!%#)!%6,#$4+!-+,!#!
;&:! $+,! 6%! %#)! S! )#::+! -S! 1NC! -,.$+(%! +))+,!4#(;,+>! /0! -,.$+(%! ,+;68$J.(! #! ;+%%+! 6%:J7,!
$(&6+!0NV!-,.$+(%!&9!M<ON!.:!10!-,.$+(%!78(#(:!6%:J7,!$(&6%!0N/!-,.$+(%!&9!M<O>!!!!

&@' !"#<3.#3-4%

&@'& ='2"%,'/+#+"8,,'(+'#%3#25'//'"'3/#*9#)'"D&/1/3#-%,#2(1$*'/&,1/3',#
d+%!$%,744+,!4*+!-+(:+,!:J+((.4!5.,$#8,#(:$$+)$8&-+(+>!E!/00Z!4.%%.8!$+)$8&-+(+!VC!
4#))#&,;+,! 8,.(+,! #! $8&;+5.,$#8,#(:$-,+4#+! .:! TZ! 4#))#&,;+,! #! 6)*88+N! )#9! .:!
-+($J.($5.,$#8,#(:$-,+4#+>!d+%!B)+!;+%!B+%&)%! 6%!UW!4#))#&,;+,! #! $8&;++,$%&%(#(:!.:!WV!
4#))#&,;+,!#!6)*88+N!)#9!.:!-+($J.($5.,$#8,#(:$-,+4#+!`33M!/010&NBaU1>!E!%#))+::!%#)!S!4.%%&!
-,+4#+,!.:!6%B+%&)+!$8&;+,N!+,!5.,$#8,#(:$$+)$8&-+(+!+(!B+%*;+)#:!#(9+$%.,!.:!5.,9&)%+,!
&9!#(($8*%+,(+$!-+($J.($-+(:+,>!!

R.,$#8,#(:$(I,#(:+($! B,6%%.-,.;68%! .--:#$! #88+! #! &)4#((+)#:! $%&%#$%#88N! B&,+!
B,6%%.-,.;68%+%! 5.,! 5#(&($[! .:! 5.,$#8,#(:! $&4)+%>! E! .:!4+;! &%! 5.,$#8,#(:$B,&($J+(!.:$S!
;,#9+,!4+;! 5#(&($N!8&(!;+%!9I,+! 5.,$%S+)#:!(.8>!M,6%%.-,.;68%+%! #! 5#(&($[!.:! 5.,$#8,#(:!
6%:J.,;+!UNU!-,.$+(%!&9!M<O!#!/00Z!`33MN!/010HU/a>!!

@)#4&+(;,#(:+(+! :J7,! &%! ;+(! +(8+)%+! B)#,! 4+,! 6%$&%%! 5.,! ,#$#8.N! 4+(!
5.,$#8,#(:$$+)$8&-+(+! $-#))+,! +(! 9#8%#:! ,.))+! #! S! $-,+! ;+((+! ,#$#8.+(>! E88+! B&,+! ;+%\! P%!
5.,$#8,#(:$$+)$8&-!#!+(!8.(86,,&($+$#%6&$J.(!9#)!=&! #($+(%#9!%#)!S! %#)-&$$+!-,+4#+(+!$)#8!
&%!86(;+,!$.4!#88+!)7-+,!(.+(!8)#4&,#$#8.N!$)#--+,!S!B+%&)+!+8$%,&>!d+%!:#,!-S!;+(!&((+(!
$#;+!86(;+(+!+%!$#:(&)!.4!,#$#8.+(!9+;!;+,+$!9#,8$.4=+%!.:!+(!%#)$8*(;+)$+!%#)!&6%.(.4!
%#)-&$(#(:>! @.(86,,&($+(! +,! +(! &9! :,6((+(+! %#)! &%! 5.,$#8,#(:$$+)$8&-+,! ,6%#(+4+$$#:!
%#)B*,!5.,!+8$+4-+)!=6$+#+,+!B,&((9&,$)+,+N!#((B,6;;$&)&,4+,!.$9>N!.:!78+,!-,+4#+(!5.,!
;+!$.4!#88+!=&,!$)#8%!6%$%*,>!

d+%%+! B+%*,! &%! 5.,$#8,#(:$B,&($J+(! .:$S! 8&(! $-#))+! +(! 9#8%#:! ,.))+! #! S! )+::+! %#)! ,+%%+! 5.,!
&6%.(.4! %#)-&$(#(:! #! -,#9&%! $+8%.,>! d+%! :J+);+,! $+)9! .4! B,&($J+(! $.4! =+)=+%! )+9+,! &9!
$8&;+(+>!!

?45&(:+%! &9! $8&;+! $.4! .--$%S,! #! -,#9&%! $+8%.,! $.4! 57):+! &9! 8)#4&+(;,#(:N! 9#)! .:$S! #!
(.+(!:,&;!9I,+!&9=+(:#:!&9!=9#)8+!%#)%&8!;+%!.55+(%)#:+!:J7,>!"&(($8&;+(+!#!-,#9&%!$+8%.,!
B)#,! 5.,! +8$+4-+)! 4#(;,+! ;+,$.4! ;+%! .55+(%)#:+! B*::+,! 6%! 9&(([! .:! &9)7-$(+%%+%!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

31 http://www.ssb.no/emner/10/13/10/forsbra/tab-01.html , http://www.ssb.no/emner/10/13/10/forsbra/tab-
02.html  
32 http://www.ssb.no/aarbok/tab/tab-287.html  
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%#)$%,+88+)#:>! R.,$#8,#(:$$+)$8&-+(+! 9#)! ;+,5.,! #88+! B&,+! =&! #($+(%#9! %#)! S! 4.B#)#$+,+!
-,#9&%!$+8%.,!%#)!%#)-&$(#(:!`6(;+,!8.(86,,&($+aN!4+(!.:$S!.55+(%)#:!$+8%.,>UU!!!

R.,$#8,#(:$9#,8$.4=+%+(!%#)!$+)$8&-+(+!$-#))+,!-S!;+((+!4S%+(!-.%+($#+)%!$+%%!+(!9#8%#:!
,.))+! #! S! $%#46)+,+! %#)! %#)-&$(#(:N! .:! ;+,4+;! 4.;+,+,+! $8&;+(+! &9! 8)#4&+(;,#(:! #!
$&456((+%>! R.,9&)%(#(:$9#,8$.4=+%+(N! &)%$S! 5.,9&)%(#(:! .:! #(9+$%+,#(:! &9!
5.,$#8,#(:$%&8+,(+$! 4#;)+,N! +,! -.%+($#+)%! .:$S! &9! B+%*;(#(:>! R.,! +8$+4-+)! 8&(!
5.,$#8,#(:N! $&44+(! 4+;! &(;,+! 5#(&($#($%#%6$J.(+,! -.%+($#+)%! $+%%+! 8,&9! .4!
8)#4&%#)-&$(#(:$%#)%&8!;+,!;+%!+,!,+)+9&(%!.9+,5.,!)S(%&:+,+>!!!!!

"+;! $#;+(! &9! S! B#;,&! %#)! S! ,+:6)+,+! &(;,+! &8%7,+,$! 47%+! 4+;! 8)#4&+(;,#(:+(+N! +,!
5.,$#8,#(:$B,&($J+(!6%$&%%!5.,!8)#4&+(;,#(:+,!-S!;+(!4S%+(!&%!B,&($J+(!+,!&9=+(:#:!&9!
+%! 9+)56(:+,+(;+! $%,74(+%%N! %,&($-.,%(+%%N! E@Q[(+%%N! 9&((e&9)7-$(+%%N! B*:(#(:$4&$$+!
.$9N! 8.,%! $&:%! +(! 9+)56(:+,+(;+! 5*$#$8! #(5,&$%,68%6,N! 5.,! S! )+9+,+! ;+! %J+(+$%+(+! 4&(!
7($8+,>!

&@'0 E(1$*,'(*"',"'#1//"'2"',#%3#2%+"/*&',#
38&;+6%B+%&)#(:+,! $.4! 57):+! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! +,! +(! $&456(($78.(.4#$8! ,+)+9&(%!
8.$%(&;!D!;+%%+! +,! J.! $-+#)B#);+%! &9!8.(8,+%+!8.$%(&;+,! $&456((+%!47%+,!-S!:,6((!&9!
8)#4&+(;,#(:+,>! d+! $8&;+(+! $.4! #(;#8+,+$! &9! $8&;+6%B+%&)#(:+(+N! +,! ;+%! #4#;)+,%#;!
9&()#:! S! %&! 4+;! (S,! 4&(! ;#$86%+,+,! 8)#4&+(;,#(:+(+$! 9#,8(#(:+,! -S! ;+! 6)#8+!
$&456(($$+8%.,+(+>! R.,! +8$+4-+)! %&,! 4&(! :J+,(+! 4+;! $8&;+,! -S! B*:(#(:+,! 6(;+,!
.4%&)+(!&9!B*:(#(:+,>!R.,!S!6((:S!;.BB+)%%+))#(:!B7,!9#!#88+!%&!4+;!$8&;+6%B+%&)#(:+(+!
$.4!+(!$&456(($78.(.4#$8!8.$%(&;!(S,!9#!.4%&)+,!5.,$#8,#(:$B,&($J+(>!

38&;+6%B+%&)#(:!.:!$8&;+B+=&(;)#(:!57,+,!.:$S!%#)!78%!,+$$6,$B,68!#!5.,$#8,#(:$B,&($J+(!
$+)9>! 3+8%.,+(! $9+))+,! #! $%7,,+)$+N! ;+(! B)#,! $%7,,+! +((! ;+(! +))+,$! 9#))+! 9I,%>! d+((+!
,+$$6,$B,68+(! +,! +(! +:+(! $&456(($78.(.4#$8! 8.$%(&;! 9+;! 8)#4&+(;,#(:+,>! E!
&)%+,(&%#9$#%6&$J.(+(!6%+(!8)#4&+(;,#(:+,!86((+!J.!;#$$+!,+$$6,$+(+!9I,%!B,68%!%#)!(.+!
4+,! 5.,(65%#:! +((! S! =S(;%+,+! 8)#4&,+)&%+,%+! $8&;+,>! d+(! $&456(($78.(.4#$8+!
8.$%(&;+(!9+;!78%!,+$$6,$B,68!#!5.,$#8,#(:$B,&($J+(!9#)!5.,%.(+!$+:!$.4!#((%+8%!.:!78%!
.4$+%(#(:!$+%%! 5,&!(I,#(:+(!$+)9>!d+%!+,! )#8+! 56))%! $(&88!.4!+(!8.$%(&;! 5.,!$&456((+%!
$.4!=+)=+%!#!5.,=.);!%#)!&)%+,(&%#9+%!6%+(!8)#4&+(;,#(:>!

"+;!=J+)-!&9!4&8,.%&))+(+!5.,!B,&($J+(!+,!;+%!46)#:!S!&($)S!B,&($J+($!+:+(!,+$$6,$B,68!
-+,! 8,.(+! #! $8&;+6%B+%&)#(:>! E! /00Z! 9&,! $8&;+5.,$#8,#(:$-,+4#+(+! $.4! (+9(%! VC!
4#))#&,;+,! 8,.(+,N! .:! ;+%! :#88! UW! 4#))#&,;+,! 6%! #! $8&;+6%B+%&)#(:>! d+%! B+%*,! &%! ;+(!
(I,#(:$#(%+,(+! ,+$$6,$B,68+(! 9&,! 1V! 4#))#&,;+,>! R.,=.);+%! 4+)).4! #((B+%&)#(:! .:!
6%B+%&)#(:! +,! (+--+! 8.($%&(%! S,! 5.,! S,N! .:! ;+%! 8&(! 9I,+! 5.,$8J+))! 4+)).4! ;+%!
:J+((.4$(#%%)#:+! 5.,=.);+%! 9+,$6$! ;+%! 4&,:#(&)+! 5.,=.);+%>! L#8+9+)! 8&(! 5.,=.);$%&))+%!
4+)).4! 1V! .:! UWN! ;9$>! 0NV! +))+,! V0wN! 9I,+! ,+)+9&(%! 6%:&(:$-6(8%! 5.,! +%!
8.$%(&;$#(%+,9&))!.48,#(:!(I,#(:+($!+:+(!,+$$6,$B,68>!"#!9#)!&(%&!&%!#(%+,9&))+%!:S,!5,&!
U0!%#)!W0w!&9!$8&;+8.$%(&;+(+>!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

33 Faktisk tilsier dette resonnementet at forsikringsbransjen har insentiv til å ønske overoptimal tilpasning i 
offentlig sektor (for store vannrør…). Bransjen betaler jo ikke kostnaden, men får fordel av offentlige tiltak på 
området.  
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R.,$#8,#(:$B,&($J+(! 9#)! -S57,+$! 8.$%(&;+,! &9! $8&;+,! -S! #(5,&$%,68%6,+(>! 38&;+,! -S!
#(5,&$%,68%6,+(! $.4! $8*);+$! 8)#4&+(;,#(:! +,! #! ;+((+! 6%,+;(#(:+(! ;#$86%+,%! $&44+(!
4+;!;+!6)#8+! #(5,&$%,68%6,&,%+(+>! E!.4%&)+(!&9! #(5,&$%,68%6,+(!$8#))+$!;+%! #88+!4+)).4!
=9+4!$.4!B,68+,! #(5,&$%,68%6,+($! %J+(+$%+,N!4+(! 5.,$#8,#(:$B,&($J+(! +,! +(! &9!4&(:+!
$.4!:J7,!;+%>!

&@'5 E%/2(.+5%/#
d+! $&456(($78.(.4#$8+! ,+)+9&(%+! 8.$%(&;+(+! 8(*%%+%! %#)! 5.,$#8,#(:! $.4! #88+! %+))+$!
&(;,+! $%+;+,! #! ;+((+! 6%,+;(#(:+(N! :J+);+,! (I,#(:+($! +8$%,&! ,+$$6,$B,68! %#)! &,B+#;! .:!
8&-#%&)!5.,!S!B+=&(;)+!5)+,+!$8&;+,!.:!78%+!-,+4#+,>!!

G+;! #(%+,9&))+%! U0[W0w! 5&$%)&:%N! +,! (+$%+! $-7,$4S)! =9.,! $%.,+! ;+! +8$%,&!
$8&;+8.$%(&;+(+!$.4!$8*);+$!8)#4&+(;,#(:!8&(!B)#>!E!8&-#%%+)+%!.4!B*:(#(:+,!5&(%!9#!&%!
$8&;+8.$%(&;+(+!8&(!B+)7-+! $+:! %#)!0N/[0NT!4#))#&,;+,!8,.(+,!S,)#:>!U0w[W0w!&9!;+%%+!
:#,!+%!#(%+,9&))!5,&!0N1!%#)!0NU!4#))#&,;+,!8,.(+,N!$.4!B)#,!9S,%!&($)&:>!!!!

!

&A' (*2<*%

&A'& ='2"%,'/+#+"8,,'(+'#%3#25'//'"'3/#*9#)'"D&/1/3#-%,#2(1$*'/&,1/3',#
3*8;.4!.:!;7;!+,!+%!%&-!5.,!;+(!+(8+)%+!.:!5&4#)#+(N!.:!;+,4+;!+(!$&456(($78.(.4#$8!
8.$%(&;>! @)#4&+(;,#(:! 8&(! -S9#,8+! $&(($*()#:=+%+(! 5.,! $*8;.4! .:! ;7;>! X+(+,+)%! 8&(!
9&,4+! .:! =+%+B7):+,! :#! =7*+,+! ,#$#8.>! A+;6$+,%! 86);+! 8&(! :#! )&9+,+! ,#$#8.! 5.,! ;7;N!
B,6;;$8&;+,! .:! $*8;.44+,! $.4! 86);+#(;6$+,%! &$%4&N! 4+($! ;+%! 78+,! ,#$#8.+(! 5.,!
$*8;.44+,! ;+,! $4#%%+BI,+,+($! .9+,9#(%,#(:! +,! +(! -,.B)+4$%#))#(:>! R68%#:=+%! $-#))+,!
.:$S! #((! -S! ,#$#8.+(>! F+)$+%#)$%&(;+(! 8&(! ;+$$6%+(! -S9#,8+$! #(;#,+8%+! 5.,! +8$+4-+)!
;+,$.4!9&(([!.:!&9)7-$$*$%+4+%!$%,+$$+$!&9!8)#4&+(;,#(:+,>!!

M)&(%! ;+! 4&(:+! =+)$+9#,8(#(:+(+! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! +,! ,#$#8.! 5.,! ;7;! ;+(! -.%+($#+)%!
8)&,%! 9#8%#:$%+>!d+! 5)+$%+! $&456(($78.(.4#$8! 9#(8)+;+!B+$8,#9+)$+,! &9!=+)$+9#,8(#(:+,!
&9!8)#4&+(;,#(:+,N!8.($+(%,+,+,!$+:!;+,5.,!.4!;7;$,#$#8.>!2

&A'0 ='/",*('#-%,."+'"/1/3',#*9#)'"D&/1/3#-%,#+'2"%,'/#
M+5.)8(#(:+($!&);+,!.:!:+(+,+))+!=+)$+%#)$%&(;!+,!9#8%#:!5.,!S!96,;+,+!=+)$+,#$#8.>!]%.9+,!
#! S,=6(;,+%! 9#)! B+5.)8(#(:+(! +);+$>! d+%! 9#)! %,.)#:! $9+88+! ;+(! :J+((.4$(#%%)#:+!
=+)$+%#)$%&(;+(N! $+)9! .4! =+)$+%#)$%&(;+(! #! =9+,! 8.=.,%! 8&(! B+;,+$! #! %&8%! 4+;! 78%!
)+9+&);+,>!!

A#$#8.+(! 5.,! $-,+;(#(:! .:! $4#%%+! &9! 5)+,+! &9! $*8;.44+(+! 4&(! +,! B+8*4,+%! 5.,! #!
5.,B#(;+)$+! 4+;! 8)#4&+(;,#(:N! 78+,! J.! 5)+,+! $.4! 5+,#+,+,! #! 9&,4+,+! $%,78>! ]%.9+,! #!
S,=6(;,+%!9#)!+(!4+;!(.,4&)!#((%+8%$6%9#8)#(:!9+(%+!&%!$%&;#:!5)+,+!9#)!5+,#+,+!#!9&,4+,+!
$%,78N! .:! ;+,4+;! 78+! ,#$#8.+(! 5.,! 8)#4&5,+48&)%! $*8;.4>! G+(! ;+,$.4! B+=.9+%! 5.,! S!
86%%+!6%$)#--!&9!c?/!%9#(:+,!.$$!`.:!9#!4&8%+,a!S!B+:,+($+!5)*%,&($-.,%+(N!9#)!)#8+9+)!;+!
5)+$%+!5+,#+,+!=J+44+>!i5>!.:$S!8&-#%)+%!.4!,+#$+)#9>!!
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&A'5 E(1$*'/&,1/3#%3#*."%/%$#"1(;*+/1/3#
F+)$+8.($+89+($+,!&9!8)#4&+(;,#(:+,! #!<.,:+!+,!(*)#:!:J+((.4:S%%! #!+(!,+88+!&,%#8)+,!
$&4)+%!#!R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%!`/010a>!<S,!;+%!:J+);+,!;7;+)#:=+%!+,!;+%!&)%$S!$)#8!&%!BS;+!
g5.,!8&);%g!.:!g5.,!9&,4%g!9I,!8&(!57,+!%#)!.9+,;7;+)#:=+%>!d+%!+,!5.,!+8$+4-+)!&($)S%%!&%!
=+%+B7):+(! #! P6,.-&! #! /00U! 57,%+! %#)! //[VW!000! ;7;$5&))! `@.$&%$8*N! /00Wa>! Q#)$9&,+(;+!
57,+,! 86);+B7):+,! .:$S! %#)! 5)+,+! ;7;$5&))>! R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%! -S-+8+,! &%! ;+%! #! B+::+!
%#)5+))+,!8&(!;,+#+!$+:!.4!+(!5.,=.);$9#$! )#%+(!5.,8.,%+)$+!&9!)+9+&);+,N!+%! 5+(.4+(!$.4!
.5%+!8&))+$!g=&,9+$%#(:g>!F&,9+$%#(:!+,!%*;+)#:$%!#!5.,=.);!%#)!=+%+B7):+,!.:!4#(;,+!%*;+)#:!
#!5.,=.);!%#)!86);+B7):+,>!!

3#;+(!9&,4%!.:!8&);%!9I,!B+::+!:#,!.9+,;7;+)#:=+%N!5#((+$!;+%!+%!.4,S;+!-S!4#;%+(!4+;!
;+%! +(! 8&(! 8&))+! .-%#4&)! `6%+a%+4-+,&%6,>! R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%! `/010a! 9+;! <&5$%&;!
-S-+8+,!&%!;+(!.-%#4&)+!6%+%+4-+,&%6,+(!+,! )&9+$%! #! &))+,+;+!8&);+! )&(;N! $.4!9S,%N!.:!
=7*+,+!#!9&,4+!)&(;>!d+%!8&(!%*;+!-S!&%!5.)8!.:!$&456((!.9+,!%#;!%#)-&$$+,!;+(!.-%#4&)+!
%+4-+,&%6,+(! %#)! 6%+8)#4&+%! ;+! )+9+,! #>! P55+8%+(! &9! 8)#4&+(;,#(:! -S! ;7;+)#:=+%! 9#)! -S!
;+((+! B&8:,6((! B+,.! -S! =9.,!4&(:+! 5)+,+! $.4! ;7,! &9! =+%+B7):+,N! =9.,!4&(:+! 5I,,+!
$.4!;7,!&9!86);+B7):+,N!.:!$&456((+(+$!+9(+!%#)!S!+(;,+!;+(!.-%#4&)+!%+4-+,&%6,+(!#!
%&8%!4+;!8)#4&+(;,#(:+(+>!

R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%! `/010a!9+;!<*:&&,;!.:!3H=h&,p+!;,75%+,!$&44+(=+(:+(!4+)).4!
8)#4&+(;,#(:+,!.:!-.))+(&))+,:#>!<*:&&,;!.:!3H=h&,p+!-+8+,!-S!&%!-.))+($+$.(:+(!B)#,!
)+(:+,N! .:! .:$S!4+,! #(%+($! 5.,;#! $+(%,&)+! -.))+([%*-+,! 9#)! 78+! #! &8%#9#%+%>! d+%%+! +,! ;+%!
9&($8+)#:!S!8.44+!,6(;%!9+;!%#)-&$(#(:>!OS!;+(!&((+(!$#;+!+,!;+(!=+)$+78.(.4#$8+!.:!
$&456(($78.(.4#$8+!8.$%(&;+(!9+;!S!9I,+!-.))+(&))+,:#8+,!#!+(!=+)%!&((+(!.:!4#(;,+!
$%7,,+)$+! +((! 8.$%(&;+(! 9+;! ;7;$5&))>! <*:&&,;! .:! 3H=h&,p+! (+9(+,! .:$S! &%! =7*+,+!
%+4-+,&%6,+,! 8&(! :#! 78%! .p.(;&((+)$+N! $.4!&$$.$#+,+$!4+;! &)9.,)#:+! =+)$+-)&:+,! $.4!
@?L3>!OS!;+(!&((+(!$#;+!,+;6$+,+$!(+:&%#9+!+55+8%+,!&9!86);+!5.,!&$%4&%#8+,+!.:!&(;,+>!

R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%! `/010a! 9+;! @,.:=N! L6(;! .:! ]%8#)+(! B+$8,#9+,! 9#,8(#(:+,! &9!
8)#4&+(;,#(:+,! -S! 9&((89&)#%+%N! .:! 9#;+,+! -S! =+)$+>! E((%,*88+%! $.4! :#$N! +,! &%!
;,#88+9&(($8#);+(+!B)#,!4+,!6%$&%%N!4+(!&%!+55+8%#9!9&((B+=&(;)#(:! )7$+,!-,.B)+4+(+>!
F+,!=&,!9#!&)%$S!+%!+8$+4-+)!-S!&%!&6%.(.4!%#)-&$(#(:!$+,!6%!%#)!S!(7*%,&)#$+,+!+55+8%+(!&9!
8)#4&+(;,#(:>!K8%!%+4-+,&%6,!#!B&;+9&((+%!9#)!86((+!:#!9#$$+!=+)$+-)&:+,>!

R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%!`/010a!9+;!L&$$+(!;,75%+,!$&44+(=+(:+(!4+)).4!8)#4&+(;,#(:+,!
.:!#(5+8$J.(+,!.9+,57,%!9#&!4&%>!R6((+(+!+,!!

• M&8%+,#+))+!4&%5.,:#5%(#(:+,\!3&(($*()#:9#$!)#%+(!+55+8%!&9!8)#4&+(;,#(:+,!
• 3&)4.(+))&\! 3&(($*()#:9#$! )#%+(! +55+8%! g$S! )+(:+!4&(! 8)&,+,! S! .--,+%%=.);+! ;+(!

:.;+!;*,+=+)$+(!.:!8.(%,.))[-,.:,&44+(+gN!;9$!&6%.(.4!%#)-&$(#(:!
• 3=#:+))&\!3&(($*()#:9#$!$9I,%!)#%+(!+55+8%!&9!8)#4&+(;,#(:+,!
• c&4-*).B&H%+,\! X,6(()&:! 5.,! 78%! 5.,+8.4$%! $.4! 57):+! &9! 8)#4&+(;,#(:>!

3*4-%.4+(+!+,!$+)9B+:,+($+(;+!;#&,lN!4.;+,&%!5+B+,!.:!4&:+$4+,%+,N!;9$>! )#%+!
&)9.,)#:+>!

• "#B,#.! H=.)+,&+\! R&,+(! 5.,! $%7,,+! 6%B,6;;! +,! 5.,%$&%%! (+:)#$J+,B&,! g9+;!
.--,+%%=.);+)$+!&9!9S,%!=*:#+(+(#9SgN!;9$!&6%.(.4!%#)-&$(#(:>!

• '(;,+!9#B,#.(+,\!P55+8%+(!&9!8)#4&+(;,#(:+,!8&(!B)#!$%.,>!g3+)9!+(!4#(;,+!78(#(:!
#!;+(!:J+((.4$(#%%)#:+!$J79&(($%+4-+,&%6,+(!8&(!5S!$%.,+!8.($+89+($+,!5.,!;#$$+!
4#8,.B+(+$! +-#;+4#.).:#g>! O+,! #! ;&:! +,! 4#8,.B+(+! #4#;)+,%#;! 4+:+%! $J+);(+! #!



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  88 

(.,$8+! 5&,9&((>! d+%! +,! $I,)#:! 4#8,.B+(! ">! 96)(#5#H6$! $.4! 8&(! :#! &)9.,)#:+!
$*4-%.4+,N!#!5.,4!&9!&)9.,)#:+!$S,#(5+8$J.(+,>!

• P>H.)#\!G+;!46)#:!6((%&8!5.,!PFPc[#(5+8$J.(+,N!$.4!=&,!78%!.:!=&,!68J+(%!S,$&8N!
9#)! 8)#4&+(;,#(:+,! #! $+:! $+)9! =&! )#%+(! +55+8%>! gR.,+8.4$%+(f+,! #! B+%*;+)#:! :,&;!
8(*%%+%!%#)!;+%!:+(+,+))+!=*:#+(+(#9S+%gN!;9$!(.8!+(!:&(:!&6%.(.4!%#)-&$(#(:>!

• L#$%+,#&\!3&(($*()#:9#$!)#%+(!+55+8%!&9!8)#4&+(;,#(:+,!
• '86%%+!9#,&)+!%&,4#(5+8$J.(+,\!3&(($*()#:9#$!)#%+(!+55+8%!&9!8)#4&+(;,#(:+,!
• O&,&$#%%#(5+8$J.(+,\! K8%! 5.,+8.4$%! #! ,S9&((+%N! 4+(! )#%+(! +55+8%! ;+,$.4! 9&((+%!

]"[B+$%,S)+$N!$)#8!;+%!(S!+,!9&()#:!#!9&((B+=&(;)#(:+(>!')%$S!&6%.(.4!%#)-&$(#(:>!
!

R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%! `/010a! 9+;! L&$$+(! ;#$86%+,+,! 9+8%.,BS,(+! #(5+8$J.(+,! .:! g&(;,+!
p..(.$+,gN!.:!?%%+$+(!;#$86%+,+,!9+8%.,+(+$!6%B,+;+)$+>!R6((+(+!+,\!

• M.,,+)#&\! gd+%! +,! 46)#:! &%! #(5+8$J.($+-#;+4#.).:#$8+! +55+8%+,! &9! +9+(%6+))+!
8)#4&+(;,#(:+,! 9#)! 5S! ;+! 57,$%+! .:! $%7,$%+! 6%$)&:+(+! (S,! ;+%! :J+);+,! ;+((+!
#(5+8$J.(+(>g!d+%!=+(:+,!$&44+(!4+;!&%!5)S%%+(!5S,!4+,8B&,%!$%7,,+!6%B,+;+)$+>!
E(5+8$J.(+(! +,! .5%+! &$*4-%.4&%#$8N! 4+(! 8&(! :#! .--=&9! %#)! L*4+$! $*8;.4!
`B.,,+)#.$+a>!L*4+$!$*8;.4!8&(!#!(.+(!%#)5+))+,!:#! )&(:$#8%#:+!9#,8(#(:+,!$.4!9#)!
9+#+!%6(:%!#!+(!$&456(($78.(.4#$8!$&44+(=+(:N!4+(!;+%!+,!&)%$S!)&(:%!5,&!&))+!
4+;!M.,,+)#&!$.4!5S,!;+!)&(:$#8%#:+!$*4-%.4+(+>!!

• '(&-)&$4&\!K8+,!.:$S!$.4!57):+!&9!4+,!5)S%%N!4+(!+,!9+)!$S!9#8%#:!5.,!;*,+=+)$+(!
$.4!5.,!=64&(!=+)$+>!

• R,&(H#$+))&!%6)&,+($#$\!3&(($*()#:9#$!)#%+(!+55+8%!&9!8)#4&+(;,#(:+,>!
• A#H8+%%$#&\!3&(($*()#:9#$!#(:+(!+55+8%!(S,!;+%!:J+);+,!;+!&)9.,)#:+!#(5+8$J.(+(+>!
• d+(:6+[5+B+,\! <.,:+! 9#)! 86((+! .--)+9+! +%! 78%! &(%&))! #4-.,%+,%+! %#)5+))+,>! d+(!

&8%6+))+! 4*::+(! 9#)! )#8+9+)! $&(($*()#:9#$! #88+! 86((+! +%&B)+,+! $+:! =+,! .:!
#(5+8$J.(+(!9#)!#!$S!5&))!=+))+,!#88+!86((+!$-,+$!=+,>!!

• 38.:5)S%%+(H+5&)#%%\!d+%!+,!,#4+)#:!S!&(%&!&%!5.,+8.4$%+(!.:!6%B,+;+)$+(!&9!9#,6$+%!
QMPN!$.4!$-,+,!$*8;.44+(N!9#)!78+!.:$S!#!<.,:+>!R.,+)7-#:!+,!;+(!$9I,%!$J+);+(!
=+,N!4+(! #! 39+,#:+! ,&--.,%+,+$! .--!4.%! /00! %#)5+))+,! S,)#:>! 3*4-%.4+,! +,! B)&(%!
&((+%!5+B+,N!=.;+-#(+!.:!46$8+)$4+,%+,>!U0!w!&9!$4#%%+;+!6%9#8)+,!$*4-%.4+,!
-S!=J+,(+B+%+((+)$+>!"&8$#(+!5#((+$>!!

• "+$%(#)5+B+,! .$9\! A#$#8.+(! 5.,! $-,+;(#(:! #! <.,:+! 9+;! ;+! 5.,9+(%+;+!
8)#4&+(;,#(:+(+!4S!&(%&$!S!9I,+!,+)&%#9%!$%.,>!?5%+!&$*4-%.4&%#$8!+))+,!+%!4#);%!
#(5)6+($&)#:(+(;+!5.,)7->!'9!.:!%#)!=J+,(+[2=J+,(+=#((+B+%+((+)$+>!

• 3#(;B#$5+B+,N! BI,-)688+,$*8+!49\!"#,8(#(:+(!&9!8)#4&+(;,#(:+,! +,! 9&($8+)#:! S!
5.,6%$#>! 3*4-%.4+,! +,! #(5)6+($&)#8(+(;+! $*4-%.4N! )+;;-)&:+,! 5,&! 68+,! %#)!
4S(+;+,>!

• G&)&,#&\!L#%+(!,#$#8.!5,&!8)#4&+(;,#(:+,!5.,6%$&%%!+%!:.;%!56(:+,+(;+!=+)$+9+$+(N!
&)%$S!&6%.(.4!%#)-&$(#(:>!

• M&B+$#&\!R7,$%!.:!5,+4$%!+%!-,.B)+4!5.,!=+)$+(!%#)!,+$+,9.&,;*,+(+>!
• L+#$=4&(#&\! d+%! +,! #88+! 6$&(($*()#:! &%! ;+(! $.4! 57):+! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! +%%+,!

=9+,%!8&(!;688+!.--!#!$7,)#:+!;+)+,!&9!38&(;#(&9#&>!d+%%+!9#)!9I,+!4+:+%!&)9.,)#:>!
d+(!:#,!&)9.,)#:+!$*4-%.4+,!$.4!9+9$;+$%,68$J.(!.:!9&($#,#(:!&9!&($#8%+%N!+))+,!
8,.(#$8!&94&:,#(:!.:!%,+%%=+%>!

• L+-%.$-#,&\!L#%+(!+55+8%!&9!8)#4&+(;,#(:+,>!
• ~[5+B+,\!d+%!8&(!B)#!78%! 5.,+8.4$%!9+;!+%! g9&,4+,+!.:! %7,,+,+!8)#4&!8.4B#(+,%!

4+;! $%+,8+,+! 9#(;+,g>! @)#4&5,+4$8,#9#(:+(+! 9#! B*::+,! -SN! :#,! #4#;)+,%#;! #88+!
:,6(()&:!5.,!S!$#!&%!8)#4&+%!B)#,!%7,,+,+!.:!&%!;+%!B)#,!$%+,8+,+!9#(;+,>!!



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  89 

• G6$+-+$%\! P55+8%+(! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! &9=+(:#:! &9! +55+8%+(!-S!46$+B+$%&(;+(>!
d+,$.4!46$+(+!$78+,!S!8.44+!#!=6$N!8&(!5.,+8.4$%+(!78+>!!

!

3&4)+%!$+%%!+,!9S,!5.,%.)8(#(:!&9!4&%+,#&)+%!%#)!R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%!`/010a!9+;!L&$$+(!&%!
;+! 5I,,+$%+! #(5+8$J.(+,! +,! $I,)#:! B+,7,%! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! (S,! +(! %&,! =+($*(! %#)!
&6%.(.4!%#)-&$(#(:!#!5.,4!&9!+%!:.;%!56(:+,+(;+!=+)$+9+$+(!.:!:.;+!9&((9+,8>!!M.,,+)#&!
5,+4=+9+$!$.4!;+%!9#8%#:$%+!6((%&8+%>!

@)#4&+(;,#(:! 8&(! 57,+! %#)! 5I,,+! 6%+(;7,$,+)&%+,%+! B,6;;$8&;+,! $#;+(! 4#);9I,! :#,!
8.,%+,+! $(7$+$.(:! .:! 8&($8J+! 5I,,+! :)&%%+! 5.,%&6>! d+%! 8&(! B)#! 5I,,+! %,&5#886)*88+,!
;+,$.4! ;+%! B)#,! 8.,%+,+! -+,#.;+! 4+;! :)&%%+! 9+#+,N! 4+(! ;+,$.4! ;+%! B)#,! 47,8%! .:!
,+:(56))%!$%.,+!;+)+,!&9!S,+%N!8&(!&(%&))+%!6)*88+,!78+>!!

&A'7 E(1$*,'(*"',"'#1//"'2"',#%3#2%+"/*&',#
R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%! `/010a! 9+;! <&5$%&;! $#(! &(&)*$+! &9! $&44+(=+(:+(! 4+)).4!
8)#4&+(;,#(:+,!.:!;7;+)#:=+%N!8.(8)6;+,+,!$.4!57):+,\!!

gF9#$! 8)#4&! +(;,+,! $+:! #! 9&,4+,+! ,+%(#(:N! 9#)! +(! 5.,9+(%+! &%! +(! #! <.,:+! 9#)! $+! &%! 9&,4+,+)&%+,%!
;7;+)#:=+%! 78+,>! P(! 9#)! 86((+! 5.,9+(%+! &%! B+5.)8(#(:+(! #88+! +,! .-%#4&)%! 5.,B+,+;%! -S! S! %&8)+!
=+%+B7):+,>! OS! ;+(! &(;,+! $#;+(!4S! +(! 86((+! 5.,9+(%+! +(! ,+;68$J.(! #! 86);+,+)&%+,%! ;7;+)#:=+%>! ! _!
B+,+:(+! (+%%.+55+8%+,! &9! ;+%%+! 9#)! 4+;! ;&:+($! 86(($8&-! 9I,+! +(! =+,.#$8! 79+)$+! -:&! 6$#88+,=+%!
,+)&%+,%! %#)! =9#)8+! 8)#4&+(;,#(:+,! $.4! 8.44+,N! =9.,! 5.,%! ;+! 9#)! 8.44+! .:! =9#)8+! -.%+(%#+))+!
46)#:=+%+(+!$.4!5.,+)#::+,!5.,!S!5.,+B*::+!;+((+!=+)$+,#$#8.+(>�!

P%!&,B+#;!$.4!=&,!5.,$78%!$+:!-S!+(!$)#8!g=+,.#$8!79+)$+g!+,!n&%8#$$!4>5)>!`/00Ca>!d+%%+!+,!
=+)$+;+)+(! &9! +(! $%.,! 6%,+;(#(:! .4! 9#,8(#(:+,! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! 5.,! P6,.-&N! 8&)%!
OP3PQ'[-,.$J+8%+%>! n&%8#$$! 4>5)>! $-+$#5#$+,+,! ;7;+)#:=+%! $.4! +(! 6[! +))+,! 9[5.,4+%!
56(8$J.(! &9! %+4-+,&%6,N! .:! B,68+,! 6)#8+! $-+$#5#8&$J.(+,! 5.,! ;+%%+>! d+,+$!
8)#4&$5,+4$8,#9(#(:+,! +,! #! =.9+;$&8! B&$+,%! -S! d&(4&,8$! 4+%+.,.).:#$8+! #($%#%6%%$!
,+:#.(&)+! 4.;+))N! $.4! #:J+(! B*::+,! -S! F&;)+*$+(%+,+%$! F&;cGU! XcG>!
]%$)#--$$H+(&,#.+(+!+,!'/!.:!M1!.:!4&(!$+,!-S!/0Y1[/100>!@)#4&5,+4$8,#9(#(:+(+!:#,!
.--!%#)!Y!:,&;+,$!$.44+,.--9&,4#(:!,6(;%!G#;;+)=&9+%N!4+(!4#(;,+!#!38&(;#(&9#&\!/[V!
:,&;+,!&9=+(:#:!&9!%#;!-S!S,+%!.:!5,+4$8,#9(#(:>!!

n&%8#$$! 4>5)>! 5#((+,! &%! $&4)+%! $+%%! 5.,! P6,.-&! :#,! ;+! 5)+$%+! 4.;+))$-+$#5#8&$J.(+(+! &%!
&(%&))+%!$-&,%+!)#9!.4!9#(%+,+(!+,!$%7,,+!+((!&(%&))!%&-%+!)#9!.4!$.44+,+(>!"#,8(#(:+(+!
$+,!6%!%#)!S!9I,+!4#(;,+!#!$8&(;#(&9#$8+!)&(;!+((!#!&(;,+!)&(;>!R.,5&%%+,(+!)+::+,!9+8%!-S!
&%!;+%!+,!$%.,!6$#88+,=+%!#!%&))+(+!`g%h.!.,;+,!.5!4&:(#%6;+gaN!.:!+(;+,!;+,4+;!.-+,&%#9%!
-S!$&44+!8.(8)6$J.(!$.4!R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%!9+;!<&5$%&;!(S,!;+%!:J+);+,!9#,8(#(:+,!
5.,!38&(;#(&9#&>!!

E!$&44+(=+(:!4+;!+(!6(;+,$78+)$+!5,&!3%.H8=.)4!&,:64+(%+,+,!A.H8)s9!.:!R.,$B+,:!
`/00Ya!&%!;+%!#!%#))+::!%#)!;+(!9&()#:+!+55+8%+(!$.44+,!.:!9#(%+,N!$.4!9#!=&,!$+%%!=&,!+(!
%+(;+($! %#)! S! .--9+#+! =9+,&(;,+N! $S! 5#((+$! ;+%! +(! +8$%,&+55+8%! &9! =+%+B7):+,>! E! ;+,+$!
4.;+))! 9#)! ;+%! 9I,+! $)#8! &%! +%%+,! +%! -&,! ;7:(! 4+;! %+4-+,&%6,+,! -S! //[/U! :,&;+,N! +,!
;7;+)#:=+%+(! 1V! -,.$+(%! =7*+,+! +((! 6(;+,! +%! :J+((.4$(#%%)#:! 9&,4%! $.44+,;7:(>!
A.H8)s9! .:! R.,$B+,:! -+8+,! .:$S! -S! &%! 6(;+,! 9&,4+B7):+(! #! O&,#$! #! /00U! 9&,! &(%&))+%!
;7;$5&))!5+4!:&(:+,!=7*+,+!+((!=9&!4&(!9#))+!5.,9+(%+!6%!5,&!4.;+))+,!5,&!%#;)#:+,+!S,!`L+!
Q+,%,+!+%!&)>N!/00Ta>!!



3&456(($78.(.4#$8+!9#,8(#(:+,!&9!8)#4&+(;,#(:!#!<.,:+!!

Vista Analyse AS  90 

d+(! $9+($8+! 6%,+;(#(:+(! .4! 8)#4&+(;,#(:+,N! 3?]! `/00YaN! &($)S,! &%! 8)#4&+(;,#(:+,!
57,+,! %#)! YW0[1000! 5)+,+! ;7;$5&))! #! 39+,#:+! -+,! S,! #! S,! /100>! "6,;+,%! %#)! +(! 9+,;#! &9!
$%&%#$%#$8!)#9!-S!/0!4#))#.(+,!8,.(+,N!$.4!#$.)+,%!$+%%!#88+!+,!+%!6,+-,+$+(%&%#9%!&($)&:N!5S,!
+(! =+,! +%! S,)#:! B#;,&:! %#)! ;+(! $&456(($78.(.4#$8+! 8.$%(&;+(! &9! 8)#4&+(;,#(:+,! -S!
4+)).4! 1W! .:! /0! 4#))#&,;+,! `$9+($8+a! 8,.(+,>! Q#;)#:+,+! #! S,=6(;,+%! +,! ;+%! )&9+,+>!
'($)&:+%! -S! .--! %#)! YW0[1000! ;7;$5&))N! $.4! &(%&:+)#:! $%&44+,! 5,&! ;&%&4&%+,#&)+%! %#)!
A.H8)s9!.:!R.,$B+,:UVN!B*::+,!#4#;)+,%#;!B&,+!-S!+(;,#(:+,!#!$.44+,%+4-+,&%6,N!$)#8!&%!
+(!#88+!%&,!4+;!,+;6$+,%!;7;+)#:=+%!.4!9#(%+,+(>UW!d+$$6%+(!8&(!;+%!$%#))+$!$-7,$4S)!.4!
#88+! $%&;#:! :J+(%&%%+! =+%+B7):+,! :#,! )&9+,+! &(%&))! ;7;+! +((!;+(! 57,$%+>! MS;+! 9#)! 5.)8! %&!
5.,=.);$,+:)+,!(S,!=+%+B7):+(+!:J+(%&$N!.:!=&,9+$%#(:+55+8%+(!:J7,!&%!B+5.)8(#(:+(!$.4!
47%+,!=+%+B7):+!(644+,!%.!-S!+(!$.44+,N!+,!4+,!,.B6$%>!

M+%*;(#(:+(!&9!=+%+B7):+,!+,!.:$S!6(;+,$%,+8+%!&9!d+$H=Ä(+$!4>5)>!`/00CaN!$.4!$+,!-S!
$&44+(=+(:+(! 4+)).4! 8)#4&+(;,#(:+,! .:! 57;$+)$9+8%>! M&$+,%! -S! +%! ;&%&$+%%! -S! UYN1!
4#))#.(+,! 57;$)+,! #! ]3'! 1CY/[1CZZN! .:! ;&:)#:+! %+4-+,&%6,+,N! 8.($%,6+,+,! ;+! +(!
,+:,+$J.($4.;+))!;+,!57;$+)$9+8%+(!5.,8)&,+$!&9!%+4-+,&%6,!:J+((.4!$9&(:+,$8&-+%>!d+!
8.(%,.))+,+,! 5.,! &(;,+! 5&8%.,+,! $.4! 5.,8)&,+,! 57;$+)$9+8%N! 5.,! +8$+4-+)! 4.,$! &);+,N!
&(%&))! %#;)#:+,+! B&,(N! +8%+$8&-+)#:! $%&%6$N! 6%;&((#(:N! .:! %#)! $)6%%! +(! gH.6(%*[*+&,[
;+4.:,&-=#H! :,.6-! 5#b+;! +55+H%gN! $.4! +,! +(! ;644*9&,#&B+)! 5.,! =9+,! 8.4B#(&$J.(! &9!
H.6(%*N!S,!.:!;+4.:,&5#$8!:,6--+>!!

"#,8(#(:+(!&9!%+4-+,&%6,!-S!:J+((.4$(#%%)#:!57;$+)$9+8%!+,!4#(#4&)! #!;+,+$!4&%+,#&)+N!
4+(!;+!5#((+,!+(!#(%+,+$$&(%!9#,8(#(:!-S!$&(($*()#:=+%+(!5.,!)&9!57;$+)$9+8%!`6(;+,!/NW!
8:a>! d+(! 78+,! W[T! -,.$+(%! 6(;+,! 8)#4&5,+4$8,#9(#(:+(! 5.,! /0Y0[/100! `'/! +,! B,68%a>!
F.9+;;+)+(!&9!;+((+!+55+8%+(!$8*);+$!=+%+B7):+,!.4!$.44+,+(>!

&A'> E%/2(.+5%/#
OS!%,.$$!&9!;+(!46)#:+!+8$%,&+55+8%+(!&9!9&,4+B7):+,!-S!;7;+)#:=+%N!$.4!.:$S!8&($8J+!
9#$+,!$+:!#!5.,=.);!%#)! 57;$+)$9+8%N!57):+,!9#!R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%!`/010a!9+;!<&5$%&;!$#(!
8.(8)6$J.(!&%!(+%%.+55+8%+(!&9!=7*+,+!;7;+)#:=+%!-:&!4+,!9&,4+!.:! )&9+,+!;7;+)#:=+%!
-:&! 4#(;,+! 86);+N! #88+! 8&(! &($)S$! 4+;! (.+(! :,&;! &9! $#88+,=+%>! d+%! +,! ;+,4+;! #88+!
:,6(()&:!5.,!S!&(%&!&%!;+(!:S,!#!;+(!+(+!+))+,!&(;,+!,+%(#(:+(>!P%%+,!9S,!96,;+,#(:!+,!;+%!
;+%%+!$.4!+:+(%)#:!)#::+,!#!OP3PQ'3[$%6;#+(!%#)!n&%8#$$!4>5)>!`/00Ca!.:$S>!!

"#!&99#8+,!;+,4+;!5,&!96,;+,#(:+(+!%#)!3?]!`/00YaN!4+(!;+(!$+,!B&,+!-S!B+%*;(#(:+(!&9!
9&,4+,+! 9I,! .4! $.44+,+(N! #88+! -S! ;+(! 4.%$&%%+! +55+8%+(! .4! 9#(%+,+(>! P%%+,! 9S,!
96,;+,#(:!+,!;+%!6=+);#:>!

E! 4&(:+$! 7,+,! +,! ;+%! 5.,$8J+))! -S! 6%$&:(+%! g(+%%.+55+8%+(! &9! =7*+,+! ;7;+)#:=+%! +,!
5.,9+(%+%! S! B)#! (6))g! `+))+,! 8.,%+,+N! g+55+8%+(! +,! (6))ga! .:! 6%$&:(+%! g(+%%.+55+8%+(! &9!
=7*+,+!;7;+)#:=+%!8&(! )#8+!:J+,(+!+,!-.$#%#9!$.4!(+:&%#9g>!R.,!S!4&,8+,+!&%!;+%!+,!;+%!
$#$%+! 6%$&:(+%! $.4! :J+);+,! =+,N! B,68+,! 9#! ;+%! $9+($8+! &($)&:+%! %#)! S! 8.($%,6+,+! +%!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

34 SOU (2007) oppgir at tallene stammer fra prediksjonsmodell basert på data fra Stockholm, utført av Umeå 
Universitet. Det oppgis også de samme ”dose-respons” parametrene som presentert av Rocklöv og Forsberg, 
som jobber ved Umeå Universitet. 
35 Man tar altså med a) den vanlige effekten av økt sommertemperatur og b) den ekstra effekten av hetebølger. 
Man tar imidlertid ikke med c) (den vanlige) effekten av redusert vintertemperatur. Opplysningen om dette 
finnes på side 51 i avsnitt 2.1.3 av bilag B34 til SOU. Bilag B34 er bilag til A6, som også er et bilag. Man må 
altså til side 51 i bilaget til bilaget for å finne disse etter vår oppfatning nokså viktige opplysningene. 
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#(%+,9&))>! d+%! 9#)! #! -,&8$#$! $#! &%! 9#! %&,! 6%:&(:$-6(8%! #! ;&%&+(+! 5,&! 3%.H8=.)4N! $.4! 9#!
#4-)#$#%%!&(%&,!+,!)#8+!,+-,+$+(%&%#9+!5.,!<.,:+!$.4!5.,!39+,#:+>!d+%!+,!(+--+!;+(!$%7,$%+!
5+#)+(!9#! :J7,>!"#! )+::+,! %#)! :,6((!&%!<.,:+$!B+5.)8(#(:!.:$S! 5,+4.9+,!+,!=&)9-&,%+(!&9!
;+(!$9+($8+>!R#(&($;+-&,%+4+(%+%!`/00Wa!&(B+5&)+,!+%!&($)&:!-S!1W!4#))#.(+,!8,.(+,!5.,!
9+,;#+(! &9! +%! $%&%#$%#$8! )#9N! 4+(! ;+%! :J+);+,! )#9! %&-%! #! (S%#;+(>! E! 57):+! 9S,%!
$&456(($$H+(&,#.!`$+!5.,&(a!&(%&$!-,#9&%+!#((%+8%+,!S!$%#:+!4+;!+(!5&8%.,!-S!%,+!4+)).4!
/010!.:!-+,#.;+(!/0Y0[/100>!R.,!+(8+)=+%$!$8*);!.--J6$%+,+,!9#!9+,;#+(!&9!+%!$%&%#$%#$8!
)#9!)#8+!4*+>UT!!

"#! )&:+,! $S!+%! #(%+,9&))! &9:,+($+%! &9!ÅUUU! )#9!-+,!S,! `(.+!4#(;,+!+((!YW02/! $#;+(!;+%!
$9+($8+!%&))+%!86(!:J&);%!=+)%!4.%!$)6%%+(!&9!-+,#.;+(!/0Y0[/100aN!46)%#-)#$+,+,!4+;!VW!
4#))#.(+,!8,.(+,N!.:!&($)S,!&%!8)#4&8.$%(&;+(!8(*%%+%!%#)!78%!;7;+)#:=+%!4.%!$)6%%+(!&9!
S,=6(;,+%! ;&((+,! +%! $*44+%,#$8! #(%+,9&))! `[1Wk! 1Wa! 4#))#&,;+,! 8,.(+,>! '(;,+! 68J+(%+!
5&8%.,+,N!$.4!+(;,+%!;7;+)#:=+%!#!%,&5#88+(N!8&(!.:$S!%+(8+$!S!#((:S!#!#(%+,9&))+%>!!!

<S,!;+%!:J+);+,!$&44+(=+(:+(!4+)).4!8)#4&+(;,#(:!.:!&))+,:#+,!9#$+,!:J+((.4:&(:+(!
%#)!R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%!`/010a!&%!=*--#:=+%+(!&9!-.))+(&))+,:#!4+$%!$&(($*()#:!9#)!78+>!
E($%#%6%%+%! :J7,! #4#;)+,%#;! #88+! (.+! 5.,$78! -S! S! %&))5+$%+! 78(#(:+(N! .:! ;&! +,! ;+%! #88+!
5.,$9&,)#:!&9!.$$!S!,+:(+!-S!;+(!$&456(($4+$$#:+!8.$%(&;+(!&9!78(#(:+(>!!

R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%!:S,!.:$S!:J+((.4!$&44+(=+(:+(!4+)).4!8)#4&+(;,#(:!.:!+(!)&(:!
,+88+! #(5+8$J.(+,>! d+! 5)+$%+! #(5+8$J.(+(+! 9+(%+$! #! )#%+(! :,&;! S! 78+! #! .45&(:! 6(;+,!
8)#4&+(;,#(:N!#!=9+,%!5&))!=9#$!9#!)+::+,!%#)!:,6((!+%!5.,%$&%%!9+)56(:+,+(;+!=+)$+9+$+(!.:!
5.,! 9&((BS,(+! #(5+8$J.(+,! $#(! ;+)N! +%! 9+)56(:+,+(;+! 9&((,+($+$*$%+4>! P%! 6((%&8! 8&(!
9I,+!M.,,+)#&N!$.4!9+(%+$!S!78+! #!.45&(:!.:!$.4!+(8+)%+!:&(:+,!:#,!.--=&9!%#)!L*4+$!
$*8;.4! `B.,,+)#.$+aN! .:! ;+,! L*4+$! $*8;.4! +(8+)%+! :&(:+,! 8&(! :#! )&(:$#8%#:+! .:!
&)9.,)#:+!$*8;.4$9#,8(#(:+,>!R.)8+=+)$+#($%#%6%%+%!:J7,! #4#;)+,%#;! #88+!(.+! 5.,$78!-S!S!
%&))5+$%+! 78(#(:+(! #! L*4+$! $*8;.4N! .:! ;+%! +,! #88+! 5.,$9&,)#:! &9! .$$! S! ,+:(+! -S! ;+(!
$&456(($78.(.4#$8+!8.$%(&;+(!&9!78(#(:+(>!!

!

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!

36 Verdien av et statistisk liv er egentlig en betalingsvillighet for risiko, og det er ikke urimelig å anta at den 
stiger i takt med inntekt.  
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R*;*#9-<*23</*%
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Samfunnsøkonomen, 63, 7, 18-28.  

'&=+#4N!'>N!F>!'46(;$+(N!Q>!d.88+(N!Q>!P,#H$.(!.:!Q>!n+#!`/00C6B!D!+$O*0)O0%0+#O!
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/00C\T>!

'4+).(:N!M>!.:!'>!G.,+(.!`/00Ca\!A+<$O4(!0,!O&#+$4)!O8$%2)!#%!40-*#(+!#%!P-*0<):!
CP;PQDR40-*#(+!(4-5':!iAc!3H#+(%#5#H!&(;!Q+H=(#H&)!A+-.,%$N!P6,.-+&(!c.44#$$#.(>!

'6(.N!'>G>!.:!@>K>!37,+($+(!`/00Ca\!90*(/!*)#()&#1(!./0%0+#(/)!*0&&):!P%!$%$&'()!?$()*4!
<7!($4)&&#44*)2%(/$<)4!,0*!4-*#(+)N!A&--.,%+,!/00C2U/N!3%&%#$%#$8!$+(%,&)B*,S>!

M+,:>!L+(&!<.,;)&(;>N!O+,!R>!i7,:+($+(N!O+%%+,!F>!F+*+,;&=)N!X6((&,!n#)=+)4$+(!`/00Ua\!
E#0)%)*2#*)((-*()*!#!90*2):!<"PN!<LF!.:!@&(P(+,:#>!<"P!?--;,&:$,&--.,%!Y2/00U!

MJ7,B+,:N!3>`/00Ua\MS"!%7!02!#!,*)+4#5)%!302!&#44!$1!81)*4!#%%)%!MS"T;6:!O,+$+(%&$J.(>!
G6)%#H.($6)%2<Q<]>!

MJ7,B+,:N3>N!L&,$+(N'>N!K#$+%=N!F>`/00Ya\!U#1(('/&-(/0(4%$5)*!,0*!?'2%#%2)*!

M,S%=+(!39+#(N!i&(!F6$;&)!.:!i+($!A+8;&)!\!;$+,-%%(./0%0+#(/!1)*5#!$1!*$((#/*#%2:!90)%!
?)*)2%#%2)*!/%'44)4!4#&!1)*5#!$1!7!-%%27!(4)%24)!1)#)*!

cEcPA?!.:!c.h#!`/00Za>!E)4'5%#%2)%!,0*!90*5)%!$1!I!2*$5)*!2&0?$&!0<<1$*+#%2>!
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198-204. 

d+$H=Ä(+$N! ?>N! G>! X,++($%.(+! .:! i>! X6,*&(! `/00Ca\! c)#4&%+! H=&(:+! &(;! B#,%=! h+#:=%N!
'4+,#H&(!PH.(.4#H!A+9#+h!O&-+,$!&(;!-,.H++;#(:$N!CCN!/N!/11[/1Y>!

d#,+8%.,&%+%!5.,!3&456(($$#88+,=+%!.:!M+,+;$8&-`/00Ya\!E),0&/%#%2(-%5)*(./)&()!0+!
/&#+$4#&<$(%#%2:!
=%%-\22hhh>;$B>(.2X).B&)2O6B)#8&$J.(+,2/00Y2A&--.,%2B+5.)8(#(:$6(;+,$.8+)$+h+B
>-;5!
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R@d!`/010a\!R&8%&!.4!5#$8+,#!.:!=&9B,68!/00C>!R#$8+,#[!.:!8*$%;+-&,%+4+(%+%N!?$).>!

R<?$!"&(($8&;+$%&%#$%#88[!"'3@!
=%%-\225(.>(.2(.2F.9+;23%&%#$%#882$8&;+5.,$#8,#(:2"'3@2!
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@)#4&%#)-&$(#(:$6%9&):+%>!!<.,$8!8)#4&$+(%+,>!
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