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Hgring om fastsettelse av hgyeste grunnlagsrente i private pensjonskasser og i private
kollektive pensjonsordninger i livsforsikringsselskaper

Det vises til brev fra Finansdepartementet av 15. mai 2003 der forslag om senkning av hgyeste
lovlige grunnlagsrente til 3 prosent p.a. i henholdsvis private pensjonskasser og kollektive
pensjonsordninger i livsforsikringssclskaper sendes pé hgring.

T sitt hpringsnotat foreslar Kredittilsynet at alle premier fra 1. januar 2004 beregnes ut fra en
grunnlagsrente pa 3 prosent. For pensjonskassenes vedkommende foreslér Kredittilsynet i
tillegg at kravet til premiereserver for pensjon opptjent fgr 1. januar 2004 gradvis rekalkuleres
etter samme grunnlag. Kredittilsynet gir ingen klar begrunnelse for denne
forskjellsbchandlingen eller drefter hvilke effekter den vil kunne fa. En endring av
beregningsrenter med virkning for de forsikringsmessige avsetninger for eksisterende
forpliktelser m antas & veere av en slik betydning for pensjonsmarkedet og
konkurranseforholdene at spgrsmilet bgr utredes nermere og vurderes i sammenheng for
pensjonsinnretningene.

Grunnlagsrenten fungerer som avkastningskrav som skal oppfylles rlig og pavirker
pensjonsinnretningenes evne til 3 handtere vedvarende lave avkastningsrater i obligasjons-,
aksje- og eiendomsmarkedene. Pensjonsinnretninger har langsiktige og kjente forpliktelser.
Investeringene bgr derfor kunne foretas med en handlefrihet som gjenspeiler den langsiktige
horisonten for utbetalingene. Dess lavere grunnlagsrente i forhold til risikofrie rente, dess
stgrre handlefrihet i den lgpende forvaltningen av pensjonsmidlene. Med stgrre handlefrihet
kan pensjonsinnrettningene ha et mer langsiktig perspektiv pa forvaltningen og séledes vare
bedre rustet til & unng3 situasjoner hvor de mé foreta store nedsalg av aksjer over kort tid. Det
vil bidra til stgrre stabilitet. Som papekt i Norges Banks hgringsuttalelse av 10. oktober 2001
til utredning nr. 7 Banklovkommisjonen, NOU 2001:24, er det riktig & tilpasse regelverket slik
at pensjonsinnretningene gis anledning og insentiver til & ha stgrre buffere for & kunne
absorbere de tap i enkeltperioder som ngdvendigvis ma bli konsekvensen av en mer langsiktig
plasseringshorisont. Norges Bank stgtter derfor en senkning av grunnlagsrenten til 3 prosent.
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Dersom rentenivaet over lengre tid blir liggende svart lavt, vil pensjonsinnretningene kunne
t4 problemer med & oppfylle en avkastning pa 3 prosent. I slike situasjoner vil imidlertid
hestemmelsen om at grunnlagsrenten skal settes til 60 prosent av effektiv rente pa langsiktige
statsobligasjoner redusere avkastningskravet ytterligere.
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