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MANDAT

«I en tid med mange og raske endringer i norsk økonomi er 
det særlig viktig med god evne til omstilling og innovasjon. 
Da må kapitalmarkedet virke godt, slik at kapitalsøkere 
effektivt kobles med kapitaleiere som ønsker å investere sin 
kapital.»



UTVALGET
Aksel Mjøs, NHH/Kavlifondet (leder)

Harald Ellefsen, SANDS

John Giverholt, Ferd

Maria Borch Helsengreen, EY

Torbjørn Hægeland, Norges Bank

Mai-Lill Ibsen, GIEK Kredittforsikring

Jøril Mæland, NHH

Tina Steinsvik Sund, Argentum

Tellef Thorleifsson, Northzone

Utredningsoppdrag (digitale vedlegg):

◦ Menon Economics har utredet 
egenkapitalmarkedet

◦ Samfunns- og næringslivsforskning har 
utredet banklånemarkedet

Omfattende innspill fra markedsaktører



SAMLEVURDERINGER
Det norske kapitalmarkedet er i hovedsak velfungerende og 
forventet lønnsomme prosjekter får stort sett nok og rett 
finansiering.

Få nye, større vekstselskaper, og dette skyldes også 
begrenset tilfang av risikobærende kompetent kapital.

Krevende egenkapitaltilgang til bedrifter med behov i 
størrelsesorden opp til 20 mill. kroner.

Staten kan både fjerne hindringer i kapitalmarkedet og legge 
bedre til rette for økt effektivitet.



HOVEDMOMENTER (1)
Begrenset omfang av privat risikobærende kapital og utvalget foreslår 
derfor:

• Tiltak for økt risikoevne for kapitalen i pensjonssparing og stiftelser

• Nytt statlig venture fond-i-fond-mandat på 1 mrd. kr. gjennom 
omallokering av midler avsatt til Investinor

• At unoterte selskaper kan eies gjennom aksjesparekonto

• Permanent, fleksibel og bedre forvaltet såkornordning

• Avviklet formuesskatt

• Mer disiplinert offentlig eierskap



HOVEDMOMENTER (2)
• Nye bankreguleringer må konsekvensutredes både med hensyn til 
finansiell stabilitet og kapitaltilgang

• Tilrettelegging for folkefinansiering (crowdfunding), både lån og 
egenkapital

• Mer effektive konkurser og restruktureringer

• Bedre digitalisert informasjonsutveksling i kapitalmarkedet

• Helhetlig gjennomgang av offentlige virkemidler for å gjøre de mer 
oversiktlige, effektive og tilgjengelige



Takk for et krevende og inspirerende 
oppdrag!


