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UTANRIKSDEPARTEMENT

— I

Prop.85S
(2010-2011)
Proposisjon til Stortinget (forslag til stortingsvedtak)

Samtykke til godkjenning av avgjerd 1 EOS-komiteen
nr. 160/2006 om innlemming i EJS-avtala av direktiv
2009/44/EF av 6. mai 2009 om endeleg oppgjer i
betalingssystem og i oppgjerssystem for verdipapir
og om avtaler om finansiell trygdgjeving, med omsyn
til samankopla system (linked systems) og
gjeldsfordringar (credit claims)

Tilrading fra Utanriksdepartementet av 29. oktober 2010,
godkjend i statsrdd same dagen.
(Regjeringa Stoltenberg II)

1 Bakgrunn

2 Naermare om direktivet

EOS-komiteen vedtok 30. april 2010 & endre ved-
legg IX og vedlegg XII til EOS-avtala til & omfatte
direktiv 2009/44/EF av 6. mai 2009 om endring av
direktiv 98/26/EF om endeleg oppgjer i betalings-
system og i oppgjerssystem for verdipapir og
direktiv 2002/47/EF om avtaler om finansiell
trygdgjeving, med omsyn til samankopla system
(linked systems) og gjeldsfordringar (credit
claims).

Ettersom gjennomferinga i norsk rett krev lov-
endring, vart avgjerda i EOS-komiteen teken med
atterhald om samtykke fra Stortinget i samsvar
med § 26 andre leddet i Grunnlova.

Avgjerda i EOS-komiteen og direktiv 2009/44/
EF folgjer som trykte vedlegg til proposisjonen.

Direktiv 2009/44/EF av 6. mai 2009 inneber end-
ringar i radsdirektiv 98/26/EF om endeleg opp-
gjer i betalingssystem og i oppgjerssystem for ver-
dipapir (finalitetsdirektivet) og i direktiv 2002/47/
EF om avtaler om finansiell trygdgjeving nar det
gjeld samankopla system (linked systems) og
gjeldsfordringar (credit claims).

Endringane i finalitetsdirektivet har som fore-
mal 4 ta omsyn til det auka talet pa koplingar mel-
lom til demes marknadsplassar og oppgjerssen-
tralar som m.a. MiFID-direktivet og The Europe-
an Code of Conduct for Clearing and Settlement
har gjort mogleg. Omgrepet «samverkande sys-
tem» og ansvaret til systemansvarlege vert difor
klargjorde i direktivet. I tillegg vert det gjort eins-
kilde forenklingar i direktivteksta.

Endringane i direktivet om finansiell trygdgje-
ving har som feremal 4 auke omfanget av tilgjen-
geleg trygd ved 4 godta gjeldsfordringar i form av
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avtale om kreditt fra ein kredittinstitusjon, som ei
tenleg form for trygd. Ei harmonisering av fore-
segnene i direktivet pd dette punktet er meint &
medverke til likare konkurransevilkér for kreditt-
institusjonar i alle medlemsstatane.

For & fremje bruken av gjeldsfordringar som
trygd skal det i utgangspunktet ikkje stillast spesi-
fikke krav om melding og registrering som vil fore
til at overfering av gjeldsfordringar som trygd
vert upraktisk, men direktivet opnar for at det kan
stillast visse krav til medlemsstatane nar det gjeld
slik registrering og melding. Samstundes, for &
unngd a svekkje trygdinnehavarane si stilling,
skal det vere mogleg for debitor & gje avkall pa
motrekningsretten overfor kreditor, og likeins
skal det vere mogleg for debitor & gje avkall pa
kreditor si teieplikt. Séleis vil trygdinnehavaren f&
tilstrekkeleg informasjon til & kunne vurdere ver-
dien av underliggjande gjeldsfordringar.

Likevel er det ikkje meininga at feresegnene
om gjeldsfordringar skal ha fererang framfor fore-
segnene i direktiv 93/13/EQF om urimelege vil-
kér i forbrukarkontraktar og direktiv 2008/48/EF
om forbrukarkredittavtaler som i Noreg er tekne
inn i hevesvis lova om kredittkjep og lova om fi-
nansavtaler og finansoppdrag. Direktivet opnar og
for at medlemsstatane kan halde gjeldsfordringar
der debitor er forbrukar, eller sma og mellomsto-
re bedrifter, utanfor definisjonen av gjeldsfordrin-
gar i direktivet.

3 Avgjerda i EQS-komiteen

I medhald av avgjerd i EOS-komiteen nr. 50/2010
av 30. april 2010 skal vedlegg IX og XII til EQS-
avtala endrast.

Avgjerd i EOSkomiteen nr. 50/2010 av 30.
april 2010 inneheld ei innleiing og fem artiklar. I
innleiinga vert det vist til EQS-avtala, og sarleg til
artikkel 98, som gjer det mogleg & endre vedlegga
til avtala gjennom avgjerd i EJS-komiteen.

Artikkel 1 slar fast at det skal gjerast folgjande
endring i vedlegg IX til EOS-avtala:

«I vedlegg IX til avtala nr. 16b (europaparlaments-

og radsdirektiv 98/26/EF) vert folgjande lagt til:
«, endra ved:

- 32009 L 0044: Europaparlaments- og
radsdirektiv (EF) nr. 2009/44/EF av 6. mai
2009 (EUT L 146 av 10.6.2009, s. 37) .»»

Artikkel 2 slar fast at det skal gjerast folgjande
endring i vedlegg XII til EOQS-avtala:

I vedlegg XII til avtala nr. 4 (europaparlaments- og

radsdirektiv 2002/47/EF) vert folgjande lagt til:
«, endra ved:

- 32009 L 0044: Europaparlaments- og
radsdirektiv (EF) nr. 2009/44/EF av 6. mai
2009 (EUT L 146 av 10.6.2009, s. 37).

For feremala med denne avtala skal foeresegnene i
direktivet gjelde med felgjande tilpassing:

I artikkel 1 nr. 4 bokstav ¢) skal orda «som defi-
nert i artikkel 1 og artikkel 2 nr. 2) og 3) i vedleg-
get til kommisjonsrekommandasjon 2003/361/EF
av 6. mai 2003 om definisjonen av sveert sma, sma
og mellomstore bedrifter» ikkje nyttast.»»

Artikkel 3 fastset at teksta til direktiv 2009/44/EF
pa islandsk og norsk, som vil verte kunngjord i
EQS-tillegget til Tidend for Den europeiske unio-
nen, skal vere gyldig.

Artikkel 4 slar fast at avgjerda tek til 4 gjelde 1.
mai 2010, pa det vilkaret at EQJS-komiteen har
motteke alle meldingar etter artikkel 103 nr. 11 av-
tala.

Artikkel 5 slar fast at avgjerda i EOS-komiteen
skal kunngjerast i EQS-avdelinga av og EOQS-tilleg-

get til Tidend for Den europeiske unionen.

4 Tilhovet til norsk rett

Direktivet vil fore til behov for endring i lova om
betalingssystem og lova om finansiell trygdgje-
ving. I lova om betalingssystem vil det vere naud-
synt & gjere endringar i einskilde definisjonar, m.a.
vert definisjonen av trygd (collateral security) pre-
sisert i direktivet ved a vise til finansiell trygdgje-
ving som vert omtala i direktivet om finansiell
trygdgjeving. Det mé 0g innferast nye definisjonar
av kva som er meint med bankdag (business day),
samverkande system og systemansvarleg. I fore-
segnene i kapittel 4 om rettsvern og trygd for
avreknings- og oppgjersavtaler i lova vil det matte
presiserast ytterlegare nar ordrar og avrekning av
ordrar er juridisk bindande, 0g i ein situasjon med
insolvens hos ein deltakar i eit system eller eit
samverkande system eller hos den systemansvar-
lege for eit samverkande system.

I tillegg til visse tekniske justeringar ma No-
regs Bank si meldeplikt til EFTAs overvakingsor-
gan utvidast til 0g & omfatte systemansvarlege.

I lova om finansiell trygdgjeving vil det vere
behov for endringar i definisjonar, m.a. definisjo-
nen av finansiell trygdgjeving med omsyn til
gjeldsfordringar. Det ma o0g innferast ein defini-
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sjon av gjeldsfordringar. I lova ma det dessutan
presiserast at styresmaktene kan stille krav om re-
gistrering eller melding av slike fordringar, at
gjeldsfordringa sin debitor, uavhengig av lova om
kredittkjep, kan friseie seg retten til motrekning
overfor kreditor og gje avkall pa teieplikta til kre-
ditor som elles ville hindre eller avgrense kreditor
sitt heve til 4 leggje fram informasjon om gjelds-
fordringa eller debitor for & kunne bruke gjelds-
fordringa som trygdgjeving.

Det ma dessutan vurderast om ein skal ha ein
regel som gjer det mogleg 4 halde gjeldsfordrin-
gar der debitor er ein forbrukar eller ei lita eller
mellomstor bedrift, utanfor definisjonen av gjelds-
fordringar i lova.Finansdepartementet vil fremme
ein eigen proposisjon til Stortinget med dei naud-
synte lovendringane.

5  @konomiske og administrative
konsekvensar

Det vert lagt til grunn at gjennomferinga av EQS-
pliktene som svarar til direktivet, vil medfere ei
lita utviding i omfanget av meldepliktige opplys-
ningar som Noregs Bank ma vidareformidle til
EFTAs overvakingsorgan etter lova om betalings-
system. Direktivet medforer elles ingen seerlege
okonomiske eller administrative konsekvensar.

6 Konklusjon og tilrading

Finansdepartementet tilrar at Stortinget godkjen-
ner avgjerda i EJS-komiteen om endring i ved-
legg IX til E@S-avtala ved innlemming av europa-
parlaments- og radsdirektiv 2009/44/EF av 6. mai
2009 om endring av direktiv 98/26/EF om ende-
leg oppgjer i betalingssystem og i oppgjerssystem
for verdipapir og direktiv 2002/47/EF om avtaler
om finansiell trygdgjeving, med omsyn til saman-
kopla system (linked systems) og gjeldsfordrin-
gar (credit claims). Utanriksdepartementet sluttar
seg til dette.

Utanriksdepartementet
tilrar:

At Dykkar Majestet godkjenner og skriv under
eit framlagt forslag til proposisjon til Stortinget
om samtykke til godkjenning av avgjerd i EdS-ko-
miteen nr. 160/2006 av 8. desember 2006 om inn-
lemming i E@S-avtala av direktiv 2009/44/EF av
6. mai 2009 om endeleg oppgjer i betalingssystem
og i oppgjerssystem for verdipapir og om avtaler
om finansiell trygdgjeving, med omsyn til saman-
kopla system (linked systems) og gjeldsfordrin-
gar (credit claims).

Vi HARALD, Noregs Konge,

stadfester:

Stortinget blir bede om 4 gjere vedtak om samtykke til godkjenning av avgjerd i EJS-komiteen nr.
160/2006 av 8. desember 2006 om innlemming i E@S-avtala av direktiv 2009/44/EF av 6. mai 2009 om
endeleg oppgjer i betalingssystem og i oppgjerssystem for verdipapir og om avtaler om finansiell trygd-
gjeving, med omsyn til samankopla system (linked systems) og gjeldsfordringar (credit claims), i sam-

svar med eit vedlagt forslag.




4 Prop.8S 2010-2011

Samtykke til godkjenning av avgjerd i EQS-komiteen nr. 160/2006 om innlemming i E@S-avtala av direktiv 2009/44/EF av 6. mai
2009 om endeleg oppgjer i betalingssystem og i oppgjerssystem for verdipapir og om avtaler om finansiell trygdgjeving, med omsyn
til samankopla system (linked systems) og gjeldsfordringar (credit claims)

Forslag

til vedtak om godkjenning av avgjerd i EAS-komiteen
nr. 160/2006 av 8. desember 2006 om innlemming i E@S-avtala
av direktiv 2009/44/EF av 6. mai 2009 om endeleg oppgjer i
betalingssystem og i oppgjerssystem for verdipapir og om
avtaler om finansiell trygdgjeving, med omsyn til samankopla
system (linked systems) og gjeldsfordringar (credit claims)

I

Stortinget samtykker i godkjenning av avgjerd i EOS-komiteen nr. 160/2006 av 8. desember 2006 om inn-
lemming i E@S-avtala av direktiv 2009/44/EF av 6. mai 2009 om endeleg oppgjer i betalingssystem og i
oppgjerssystem for verdipapir og om avtaler om finansiell trygdgjeving, med omsyn til samankopla sys-

tem (linked systems) og gjeldsfordringar (credit claims).




2010-2011

Prop.8S 5

Samtykke til godkjenning av avgjerd i EQS-komiteen nr. 160/2006 om innlemming i EQS-avtala av direktiv 2009/44/EF av 6. mai
2009 om endeleg oppgjer i betalingssystem og i oppgjerssystem for verdipapir og om avtaler om finansiell trygdgjeving, med omsyn
til samankopla system (linked systems) og gjeldsfordringar (credit claims)

Vedlegg 1

Avgjerd i EQS-komiteen nr.[...] av[...] om endring av
vedlegg IX (Finansielle tenester) og vedlegg XII
(Fri rarsle av kapital) til EQS-avtala

EOS-KOMITEEN HAR -
med tilvising til avtala om Det europeiske gko-

nomiske samarbeidsomrédet, endra ved protokol-

len om justering av avtala om Det europeiske gko-
nomiske samarbeidsomradet, heretter kalla “avta-
la”, seerleg artikkel 98, og pa felgjande bakgrunn:

1. Vedlegg IX til avtala vart endra ved avgjerd i
EQSkomiteen nr. [.../...] av [...]1.

2. Vedlegg XII til avtala vart endra ved avgjerd i
EQS-komiteen nr. [.../...] av [...]%

3. Europaparlaments- og radsdirektiv (EF) nr.
2009/44/EF av 6. mai 2009 om endring av direk-
tiv 98/26/EF om endeleg oppgjer i betalingssys-
tem og i oppgjerssystem for verdipapir og direk-
tiv 2002/47/EF om avtaler om finansiell sikker-
hetsstillelse, med omsyn til samankopla system
og pengekrav® skal takast inn i avtala -

TEKE DENNE AVGJERDA:

Artikkel 1

I vedlegg IX til avtala nr. 16b (europaparlaments-

og radsdirektiv 98/26/EF) vert folgjande lagd til:
” endret ved:

- 32009 L 0044: Europaparlaments- og rads-
direktiv (EF) nr. 2009/44/EF av 6. mai 2009
(EUT L 146 av 10.6.2009, s. 37).”

Artikkel 2

I vedlegg XII til avtala nr. 4 (europaparlaments- og

radsdirektiv 2002/47/EF) vert folgjande lagd til:

” endret ved:

32009 L 0044: Europaparlaments- og rads-

direktiv (EF) nr. 2009/44/EF av 6. mai 2009
(EUT L 146 av 10.6.2009, s. 37).

L.
[...1.
TEU L 146 av 10.6.2009, s. 37.

[SCREN

Forordningens bestemmelser skal for denne avta-
les formal gjelde med felgende tilpasning:

I artikkel 1 nr. 4 bokstav ¢) far ordene ”"som de-
finerti artikkel 1 og artikkel 2 nr. 2) og 3) i vedleg-
get til kommisjonsrekommandasjon 2003/361/EF
av 6. mai 2003 om definisjonen av sveert sma, sma
og mellomstore bedrifter” ikke anvendelse.”

Artikkel 3

Teksta til direktiv 2009/44/EF pa islandsk og
norsk, som vil verte kunngjord i EQS-tillegget til
Tidend for Den europeiske unionen, skal verte gyl-
dig.

Artikkel 4

Denne avgjerda tek til 4 gjelde [...], pa det vilkéret
at EJS-komiteen har motteke alle meldingar etter
artikkel 103 nr. 11 avtala(4*).

Artikkel 5

Denne avgjerda skal kunngjerast i EJS-avdelinga
av og EQSHillegget til Tidend for Den europeiske
unionen.

Utferda i Brussel, [...].

For EOS-komiteen
Formann

[...]

Sekreteerar for EOS-komiteen
[...]

4 (*)[Ingen forfatningsrettslege krav oppgjevne./Forfat-

ningsrettslege krav oppgjevne.]
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Vedlegg 2

Europaparlaments- og radsdirektiv (EF) nr. 2009/44/EF av
6. mai 2009 om endring av direktiv 98/26/EF om endeleg
oppgjer i betalingssystem og i oppgjerssystem for
verdipapir og direktiv 2002/47/EF om avtaler om
finansiell sikkerhetsstillelse, med omsyn til
samankopla system og gjeldsfordringar

EUROPAPARLAMENTET OG RADET FOR DEN
EUROPEISKE UNIONEN HAR —
med tilvising til traktaten om skipinga av Det
europeiske fellesskapet, seerleg artikkel 95,
med tilvising til framlegget frA Kommisjonen,
med tilvising til frasegna fra Den europeiske
sentralbanken?,
med tilvising til frasegna frd Det europeiske
ekonomi- og sosialutvalet?,

etter den framgangsmaten som er fastsett i ar-
tikkel 251 i traktaten3, og

ut fra desse synsmatane:

1. Ved europaparlaments- og radsdirektiv 98/26/
EF* vart det innfort ei ordning der endeleg
oppgjer for overferingsordrar og avrekning i
tillegg til fullbyrding av trygd vert sikra med
omsyn til bade innanlandske og utanlandske
deltakarar i betalingssystem og oppgjerssys-
tem for verdipapir.

2. I vurderingsrapporten fra Kommisjonen av 7.
april 2006 om direktiv 98/26/EF om endeleg
oppgjer vart det slitt fast at direktiv 98/26/EF
generelt sett verkar godt. I rapporten vart det
streka under at visse vesentlege endringar kan
vere pa veg innanfor betalingssystem og opp-
gjerssystem for verdipapir og det vart og slatt
fast at det er naudsynt 4 gjere direktiv 98/26/
EF Kklarare og enklare.

3. Den viktigaste endringa er likevel det aukande
talet pa koplingar mellom system som pé tida
da utkastet til direktiv 98/26/EF vart utar-

1 TEU C 216 av 23.8.2008, s. 1.

Frasegn gjeven 3. desember 1990 (enno ikkje offentleg-
gjord i TEU)

Europaparlamentsfrisegn av 18. desember 2008 (enno
ikkje offentleggjord i TEU) og radsavgjerd av 27. april
2009.

4 TEF L 166 av 11.6.1998, s. 45.

beidd, nesten utelukkande vart drivne pa eit
nasjonalt og uavhengig plan. Denne endringa
er eit av resultata av europaparlaments- og
radsdirektiv 2004/39/EF av 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter®, og dei
europeiske atferdsreglane for avrekning og
oppgjer. Med sikte pa tilpassing til denne utvik-
linga ber omgrepet samverkande system og
ansvaret til dei systemansvarlege gjerast kla-
rare.

4. Ved europaparlaments- og radsdirektiv 2002/
47/EF® vart det skapt ei rettsleg ramme i Fel-
lesskapet for bruk av finansiell trygdgjeving pa
tvers av landegrensene og dermed vart dei
fleste formelle krava som tidlegare galdt for
avtaler om finansiell trygdgjeving, oppheva.

5. Den europeiske sentralbanken har vedteke &
godkjenne bruken av gjeldsfordringar som
trygd i kredittransaksjonar i eurosystemet fra
1. januar 2007. For a fa sterst mogleg skono-
misk verknad av bruken av gjeldsfordringar,
radde Den europeiske sentralbanken til ei utvi-
ding av verkeomradet til direktiv 2002/47/EF.
Vurderingsrapporten fra Kommisjonen av 20.
desember 2006 om direktivet om avtaler om
finansiell trygdgjeving (2002/47/EF) tok opp
dette spersmalet og slutta seg til frasegna fra
Den europeiske sentralbanken. Bruken av
gjeldsfordringar vil auke omfanget av tilgjenge-
leg trygd. Dessutan vil ytterlegare harmonise-
ring pa omradet betalingssystem og oppgjers-
system for verdipapir medverke til like konkur-
ransevilkdr for Kkredittinstitusjonane i alle
medlemsstatane. Dersom bruken av gjelds-
fordringar som trygd vert gjort enda lettare, vil

> TEU L 145 av 30.4.2004, s. 1.
6 TEF L 168 av 27.6.2002, s. 43.
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ogsa forbrukarar og debitorar tene pa dette
ettersom bruken av gjeldsfordringar som
trygd til slutt vil fore til meir konkurranse og
meir tilgjengeleg kreditt.

6. For & lette bruken av gjeldsfordringar er det
viktig & oppheve eller forby administrative
reglar som meldings- og registreringsplikt,
som vil gjere det praktisk umogleg a overdra
gjeldsfordringar. For ikkje a bringe trygdeha-
varane i ein vanskeleg situasjon ber likeins
debitorar pa gyldig mate kunne gje avkall pa
motrekningsretten sin overfor kreditorar. Med
den same grunngjevinga ber det 0g vere
mogleg for debitor & gje avkall pad bankleyn-
domsreglar fordi det elles kan vere vanskeleg
for trygdehavaren a fa tilstrekkelege opplys-
ningar til 4 gjere ei korrekt vurdering av ver-
dien til dei underliggjande gjeldsfordringane.
Desse foresegnene rorer ikkje ved europapar-
laments- og radsdirektiv 2008/48/EF av 23.
april 2008 om kredittavtaler for forbrukere’.

7. Medlemsstatane har ikkje nytta hevet i artikkel
4 nr. 3 i direktiv 2002/47/EF til ikkje & god-
kjenne trygdehavaren sin rett til tileigning.
Den feresegna ber difor opphevast.

8. Direktiv98/26/EF og 2002/47/EF ber difor 0g
opphevast.

9. I samsvar med nr. 34 i den tverrinstitusjonelle
avtala om betre regelverksutforming® vert
medlemsstatane oppmoda til, bade for sitt eige
feremal og i interessa til Fellesskapet, & utar-
beide og offentleggjere eigne tabellar, som i
sterst mogleg grad viser samanhengen mellom
dette direktivet og innarbeidingstiltaka.

VEDTEKE DETTE DIREKTIVET:

Artikkel 1
Endringar av direktiv 98/26/EF

I direktiv 98/26/EF vert det gjort felgjande end-
ringar:

1. Synsméte 8 vert oppheva.

2. Folgjande synsméte vert sett inn:

«14a) Nasjonale rette styresmakter eller til-
synsstyresmakter ber sikre at dei
ansvarlege for dei systema som utgjer
dei samverkande systema, s langt rad
er vortne samde om felles reglar for
tidspunktet for innfering i dei samver-
kande systema. Nasjonale rette styres-

7 TEU L 133 av 22.5.2008, s. 66.
8 TEU C 321 av 31.12.2003, s. 1.

makter eller tilsynsstyresmakter ber
sikre at reglane for tidspunktet for inn-
foring i eit samverkande system vert
samordna sa langt det er mogleg og
naudsynt for & unnga rettsleg uvisse ved
feil i eit deltakande system.»

3. Folgjande synsmate vert sett inn:

«22a) Med omsyn til samverkande system
kan mangel pd samordning om kva
reglar som gjeld pa tidspunktet for inn-
foring og det ugjenkallelege aspektet,
utsetje deltakarar i eit system eller til og
med den systemansvarlege sjolv, for
ringverknader av ein feil i eit anna sys-
tem. For & unngé systemrisiko er det
onskjeleg a fastsetje at den systeman-
svarlege i samverkande system samord-
nar reglane for tidspunktet for innforing
og det ugjenkallelege aspektet i dei sys-
tema som dei driv.»

4. Tartikkel 1 vert det gjort folgjande endringar:

a. i bokstav a), vert ordet «ecu» bytt ut med
ordet «euro»,

b. ibokstav ¢) vert andre strekpunktet bytt ut
med felgjande:

« transaksjonar som sentralbankane i
medlemsstatane eller Den europeiske
sentralbanken utferer i eigenskap av a
vere sentralbankar.»

5. Tartikkel 2 vert det gjort folgjande endringar:

a. ibokstav a) vert det gjort felgjande endrin-
gar:
i. forste strekpunktet vert bytt ut med fol-
gjande:

« mellom tre eller fleire deltakarar,
ikkje medrekna den systemansvar-
lege, eit eventuelt oppgjersforetak,
ein eventuell sentral motpart, ein
eventuell avrekningssentral eller ein
eventuell indirekte deltakar, som
har felles reglar og standardiserte
framgangsmatar for avrekning, gjen-
nom ein sentral motpart eller ikkje,
eller utfering av overferingsordrar
mellom deltakarane,»

ii. felgjande ledd vert sett inn:

«Ei ordning som er innfert mellom
samverkande system utgjer ikkje eit
system.»

b. ibokstav b) vert forste og andre strekpunk-
tet bytt ut med folgjande:
«— ein kredittinstitusjon slik det er definert

i artikkel 4 nr. 1i europaparlaments- og
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radsdirektiv 2006/48/EF av 14. juni
2006 om adgang til 4 starte og uteve
virksomhet som  kredittinstitusjon
(omarbeiding) (*), medrekna dei institu-
sjonane som er oppferde i artikkel 2 i
det nemnde direktivet,

— eit verdipapirferetak som definert i
artikkel 4 nr. 1 punkt 1) i europaparla-
ments- og radsdirektiv 2004/39/EF av
21. april 2004 om markeder for finansi-
elle instrumenter(**), bortsett fra dei
institusjonane som er oppferde i artik-
kel 2 nr. 11 det nemnde direktivet,

(*) TEU L 177 av 30.6.2006, s. 1.
(**) TEU L 145 av 30.4.2004, s. 1.»

. 1bokstav f) vert det gjort felgjande endrin-

gar:

i. forste leddet vert bytt ut med felgjande:
«f) «deltakar» ein institusjon, ein sentral

motpart, eit oppgjersforetak, ein
avrekningssentral eller ein system-
ansvarleg.»

ii. tredje leddet vert bytt ut med folgjande:

«For feremala med dette direktivet
kan ein medlemsstat avgjere at ein indi-
rekte deltakar kan reknast som deltakar
dersom systemrisikoen rettferdiggjer
det. Nar ein indirekte deltakar vert
rekna som deltakar pa grunn av system-
risiko, avgrensar ikkje det ansvaret til
den deltakaren som den indirekte delta-
karen nyttar til sending av overforings-
ordrar gjennom systemet.»

d. bokstav g) skal lyde:

«g) «indirekte deltakar» ein institusjon, ein
sentral motpart, eit oppgjersforetak, ein
avrekningssentral eller ein systeman-
svarleg som har gjort ei avtale med ein
institusjon som tek del i eit system som
utferer overforingsordrar, som gjer det
mogleg for den indirekte deltakaren &
sende overferingsordrar gjennom sys-
temet dersom den systemansvarlege
kjenner den indirekte deltakaren.»

. bokstav h) skal lyde:

«h) «verdipapir» alle dei instrumenta som
er nemnde i del C i vedlegg I til direktiv
2004/39/EF,»

i bokstav i) vert forste strekpunktet bytt ut

med:

«— ein instruks fréa ein deltakar om 4 stille
ein pengesum til radvelde for ein motta-
kar ved & gjere ei postering pa kontoen
til ein kredittinstitusjon, ein sentral-

bank, ein sentral motpart eller eit opp-
gjersforetak, eller ein instruks som
inneber overtaking eller oppfylling av
ein betalingsskyldnad slik det er defi-
nert i reglane for systemet, eller»

g. bokstav 1) skal lyde:

«l) «oppgjerskonto» ein konto hji ein sen-
tralbank, eit oppgjersforetak eller ein
sentral motpart som vert nytta til plasse-
ring av midlar eller verdipapir, og til
oppgjer av transaksjonar mellom delta-
karane i eit system,»

. bokstav m) skal lyde:

«m)«trygd» alle omsetjelege eigedelar,
medrekna, utan avgrensingar, finansiell
trygdgjeving som nemnd i artikkel 1 nr.
4 bokstav a) i europaparlaments- og
radsdirektiv 2002/47/EF av 6. juni 2002
om avtaler om finansiell sikkerhetsstil-
lelse(*), som vert stilte til rddvelde som
pant (medrekna pengar som vert stilte
til radvelde som pant), som attkjepsav-
tale eller som ein liknande avtale eller
pa annan mate, for a tryggje rettane og
skyldnadene som kan felgje i samband
med eit system, eller som vert stilte til
radvelde for sentralbankane i medlems-
statane eller for Den europeiske sentral-
banken,

(*) TEF L 168 av 27.6.2002, s. 43.»
ny bokstav n)-p) skal lyde:

«n) «<bankdag» oppgjer som vert gjennom-
fort bade dag og natt og som omfattar
alle hendingar i lepet av verksemdssy-
Klusen til eit system,

o) «samverkande system» to eller fleire
system der dei systemansvarlege har
gjort ei avtale med kvarandre om utfo-
ring av overferingsordrar pd tvers av
systema,

p) «systemansvarleg» den eininga eller dei
einingane som har det rettslege ansva-
ret for drifta av eit system. Ein system-
ansvarleg kan o0g verke som oppgjersfo-
retak, sentral motpart eller avreknings-
sentral.»

6. Iartikkel 3 vert det gjort folgjande endringar:
a. nr. 1vert bytt ut med folgjande:

«1. Overforingsordrar og avrekning
skal ha rettsverknad og vere bindande for
tredjemann, og i tilfelle der det er innleidd
insolvenshandsaming mot ein deltakar, pa
det vilkdret at overforingsordrane vart
lagde inn i systemet for ei insolvenshandsa-
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ming slik det er definert i artikkel 6 nr. 1,
vart innleidd. Dette skal og gjelde i tilfelle
der det er innleidd insolvenshandsaming
mot ein deltakar (i det aktuelle systemet
eller i eit samverkande system) eller mot
den systemansvarlege for eit samverkande
system som ikKkje er ein deltakar.

Dersom overferingsordrane vert lagde
inn i systemet etter at det vart innleidd
insolvenshandsaming, og dei vert utferde
innanfor den vyrkedagen slik det er defi-
nert i reglane for systemet, som denne
handsaminga vert innleidd, skal dei berre
ha rettsverknad eller vere bindande for
tredjemann dersom den systemansvarlege
kan prove at han pa tidspunktet da desse
overforingsordrane vart ugjenkallelege,
verken hadde kjennskap til eller burde ha
hatt kjennskap til at det var innleidd insol-
venshandsaming.»

b. nytt fierde ledd skal lyde:

«4. Med omsyn til samverkande system
skal kvart system fastsetje i sine eigne
reglar tidspunktet for innfering i systemet
sitt pa ein slik méate at det sa langt rad vert
sikra at reglane for alle aktuelle samver-
kande system vert samordna for dette fore-
malet. Med mindre det er uttrykkjeleg fast-
sett i reglane for alle dei systema som inn-
gér i det samverkande systemet, skal
reglane til eitt system for tidspunktet for
nar ein overferingsordre er gatt inn, ikkje
verte paverka av reglane til andre system
som det samverkar med.»

7. Artikkel 4 skal lyde:

«Artikkel 4

Medlemsstatane kan fastsetje at innleiing
av insolvenshandsaming mot ein deltakar eller
ein systemansvarleg for eit samverkande sys-
tem ikkje skal vere til hinder for at midlar eller
verdipapir som er disponible pa oppgjerskon-
toen til deltakaren, kan nyttast til & innfri skyld-
nadene hans i systemet eller i eit samverkande
system den vyrkjedagen som insolvenshandsa-
minga vert innleidd. Medlemsstatane kan og
fastsetje at ein kredittfasilitet som ein slik delta-
kar har fatt tildelt innanfor systemet, mot ei dis-
ponibel og reell trygd vert nytta til 4 innfri dei
skyldnadene som deltakaren har i systemet
eller i eit samverkande system.»
. Tartikkel 5 skal nytt ledd lyde:

«Med omsyn til samverkande system skal
kvart system fastsetje i sine eigne reglar tids-
punktet for nar ein overferingsordre vert

9.

ugjenkalleleg pa ein slik méate at det sa langt
rad vert sikra at reglane for alle aktuelle sam-
verkande system vert samordna for dette fore-
maélet. Med mindre det er uttrykkjeleg fastsett
i reglane for alle dei systema som inngér i det
samverkande systemet, skal reglane til eitt sys-
tem for tidspunktet for nar ein overferingsor-
dre vert ugjenkalleleg, ikkje verte paverka av
reglane til andre system som det samverkar
med.»
Artikkel 7 skal lyde:

«Artikkel 7

Ei insolvenshandsaming skal ikkje ha tilba-
keverkande kraft pa dei rettane og skyldna-
dene som ein deltakar har som felgje av eller i
samband med deltaking i eit system for tids-
punktet for innleiing av insolvenshandsaminga
slik det er definert i artikkel 6 nr. 1. Dette skal
mellom anna gjelde med omsyn til rettane og
skyldnadene til ein deltakar i eit samverkande
system, eller til ein systemansvarleg for eit
samverkande system som ikkje er ein delta-
kar.»

10. Artikkel 9 skal lyde:

«Artikkel 9

1. Dei rettane til trygd som ein systeman-
svarleg eller ein deltakar har fatt tildelt innan
ramma av eit system eller eit samverkande sys-
tem, og dei rettane til trygd som sentralbank-
ane 1 medlemsstatane eller Den europeiske
sentralbanken har fatt tildelt, skal ikkje paver-
kast av insolvenshandsaming mot:

a. deltakaren (i det aktuelle systemet eller i eit
samverkande system),

b. den systemansvarlege for eit samverkande
system som ikKje er deltakar,

c. ein motpart til sentralbankane i medlems-
statane eller for Den europeiske sentralban-
ken, eller

d. tredjemann som stilte trygda.

Slik trygd kan verte realisert for 4 stette
desse rettane.

2. Dersom verdipapir, medrekna rettar
til verdipapir, vert stilte som trygd for delta-
karar, systemansvarlege eller sentralban-
kar i medlemsstatane eller for Den euro-
peiske sentralbanken slik det er nemnt i nr.
1, og retten deira til desse verdipapira eller
den retten som ein eventuell fullmektig,
agent eller tredjemann har som handlar pa
deira vegner, er oppfert i samsvar med lov-
gjevinga i eit register, pa ein konto elleri ein
verdipapirsentral i ein medlemsstat, skal
dei rettane som desse einingane har som
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trygdinnehavararar med omsyn til desse
verdipapira, vere underlagde lovgjevinga i
denne medlemsstaten.»

11. Artikkel 10 skal lyde:

«Artikkel 10

1. Medlemsstatane skal avgjere kva system
og hevesvise systemansvarlege som skal
omfattast i verkeomradet til dette direktivet, og
melde fra til Kommisjonen om dette og om kva
styresmakter som dei har oppnemnt i samsvar
med artikkel 6 nr. 2.

Den systemansvarlege skal opplyse den
medlemsstaten som har lovgjevinga som han
er underlagd, om kven som er deltakarar i sys-
temet, medrekna eventuelle indirekte deltaka-
rar, og om eventuelle endringar med omsyn til
desse.

I tillegg til dei opplysningane som er
nemnde i andre leddet, kan medlemsstatane
krevje at system som heyrer inn under deira
jurisdiksjon, skal underleggjast krav om tilsyn
eller godkjenning.

Alle som har ei rettkomen interesse, kan
krevje opplysningar av ein institusjon om kva
system han tek del i, og om kva hovudreglar
som gjeld for verkemaéten til desse systema.

2. Eit system som vert rekna som system
for dei nasjonale foresegnene som gjennomfo-
rer europaparlaments- og radsdirektiv 2009/
44/EF av 6. mai 2009 om endring av direktiv
98/26/EF om endeleg oppgjer i betalingssys-
tem og i oppgjerssystem for verdipapir og
direktiv 2002/47/EF om avtaler om finansiell
sikkerhetsstillelse, med omsyn til samankopla
system og gjeldsfordringar (*), tek til & gjelde,
skal framleis reknast som system for foremala
med dette direktivet.

Ein overferingsordre som vert lagd inn i
systemet for dei nasjonale feresegnene som
gjennomferer direktiv 2009/44/EF tek til a
gjelde, men som vert utford etter dette tids-
punktet, skal reknast som ein overferingsordre
for foreméla med dette direktivet.

(*) TEU L 146 av 10.6.2009, s. 37.»

det eneste gyldighetskravet som nasjonal
lovgivning stiller med hensyn til finansiell
sikkerhet, vaere at sikkerhetshaveren eller
en person som opptrer pa sikkerhetshave-
rens vegne, kontrollerer den finansielle sik-
kerheten uten at metoder for sikkerhetsstil-
lelse der sikkerhetsstilleren ogsa har rett til
a bytte ut sikkerheten eller trekke tilbake
overskytende sikkerhet, utelukkes. Dette
direktiv ber ikke hindre medlemsstatene i a
kreve at en gjeldsfordring overdras ved
oppfering i en liste over fordringer.»

2. Synsmate 20 skal lyde:

«20) Dette direktiv bererer ikke anvendelsen
eller virkningen av avtalevilkirene for
finansielle instrumenter eller gjeldsfordrin-
ger som stilles som finansiell sikkerhet, for
eksempel rettigheter, plikter eller andre
forhold i utstedelsesvilkirene for slike
instrumenter og eventuelle andre rettighe-
ter og plikter og andre forhold som gjelder
mellom utstedere og innehavere av slike
instrumenter eller mellom debitor og kredi-
tor for slike gjeldsfordringer.»

. Synsmaéte 23 skal lyde:

«23) Dette direktiv bererer ikke medlemsstate-
nes rett til & innfore regler for a sikre effek-
tive avtaler om finansiell sikkerhetsstillelse
overfor tredjemann med hensyn til gjelds-
fordringer.»

. Tartikkel 1 vert det gjort folgjande endringar:

a. nr. 2 bokstav b) skal lyde:

«b) en sentralbank, Den europeiske sentral-
bank, Den internasjonale oppgjersbank,
en multilateral utviklingsbank som defi-
nert i vedlegg VI, del 1, avsnitt 4 i euro-
paparlaments- og radsdirektiv 2006/48/
EF av 14. juni 2006 om adgang til &
starte og uteve virksomhet som kreditt-
institusjon (omarbeiding) (*), Det inter-
nasjonale valutafond og Den europeiske
investeringsbank,

(*) EUT L 177 av 30.6.2006, s. 1.»
b. inr 2 bokstav c), skal punkt i)-iv) lyde:
«i) en kredittinstitusjon som definert i

artikkel 4 nr. 1 i direktiv 2006/48/EF,

Artikkel 2 T .

. L herunder institusjonene oppfert i artik-
Endringar av direktiv 2002/47/EF kel 2 i nevnte direktiv,
I direktiv 2002/47/EF vert det gjort felgjande ii) et verdipapirforetak som definert i
endringar: artikkel 4 nr. 1 punkt 1) i europaparla-

ments- og radsdirektiv 2004/39/EF av
21. april 2004 om markeder for finansi-
elle instrumenter (*),

iii) en finansinstitusjon som definerti artik-

1. Synsmate 9 skal lyde:
«9) For & begrense administrasjonsbhyrden for
parter som anvender finansiell sikkerhet
innenfor dette direktivs virkeomrade, ber
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kel 4 nr. 5 i direktiv 2006/48/EF,

iv) et forsikringsforetak som definert i
artikkel 1 bokstav a) i radsdirektiv 92/
49/EQF av 18. juni 1992 om samord-
ning av lover og forskrifter om direkte
forsikring med unntak av livsforsikring
(tredje direktiv om annen forsikring enn
livsforsikring) (**) og et forsikringsfore-
tak som definert i artikkel 1 nr. 1) bok-
stav a) i europaparlaments- og radsdi-
rektiv 2002/83/EF av 5. november 2002
om livsforsikring (***),

(*) EUT L 145 av 30.4.2004, s. 1.
(**) EFTL 228 av 11.8.1992, s. 1.
(***) EFT L 345 av 19.12.2002, s. 1.»

. nr. 4 bokstav a) skal lyde:

«a) Den finansielle sikkerhet som stilles,
skal besta av kontantinnskudd, finansi-
elle instrumenter eller gjeldsfordrin-
ger,»

. inr. 4 skal ny bokstav c) lyde:

«c) Medlemsstatene kan utelukke fra dette
direktivs virkeomrade gjeldsfordringer
der debitor er en forbruker som definert
i artikkel 3 bokstav a) i europaparla-
ments- og radsdirektiv 2008/48/EF av
23. april 2008 om kredittavtaler for for-
brukere (*), eller en sveaert liten eller liten
bedrift som definert i artikkel 1 og artik-
kel 2 nr. 2) og 3) i vedlegget til kommi-
sjonsrekommandasjon 2003/361/EF av
6. mai 2003 om definisjonen av sveert
sma, smé og mellomstore bedrifter (**),
med mindre disse gjeldsfordringenes
sikkerhetshaver eller sikkerhetsstiller er
en av institusjonene nevnt i artikkel 1 nr.
2 bokstav b) i dette direktiv.

(*) EUT L 133 av 22.5.2008, s. 66.

(**) EUT L 124 av 20.5.2003, s. 36.»

. inr. 5vert det gjort felgjande endringar:

i. i andre leddet vert folgjande punktum
lagt til:

«Med hensyn til gjeldsfordringer er
oppfering i en liste over fordringer som
sendes skriftlig eller i en juridisk side-
stilt form til sikkerhetshaveren, tilstrek-
kelig for & identifisere gjeldsfordringen
og dokumentere at fordringen er stilt
som finansiell sikkerhet mellom par-
tene.»

ii. folgjande ledd vert lagd til etter andre
leddet:

«Uten at det berorer annet ledd, kan
medlemsstatene fastsette at oppforing i

en liste over fordringer som sendes
skriftlig eller i en juridisk sidestilt form
til sikkerhetshaveren, ogsa er tilstrek-
kelig for & identifisere gjeldsfordringen
og dokumentere at fordringen er stilt
som finansiell sikkerhet overfor debitor
eller tredjemann.»

5. Tartikkel 2 vert det gjort folgjande endringar:
. inr. 1vert det gjort folgjande endringar:

i. bokstav b) og c) skal lyde:

«b) «avtale om finansiell sikkerhetsstil-
lelse i form av overdragelse av eien-
domsrett», en avtale, herunder gjen-
kjopsavtaler, der en sikkerhetsstiller
overdrar full eiendomsrett eller full
tilgang til den finansielle sikkerhe-
ten til en sikkerhetshaver med det
formal & sikre eller pa annen maéte
dekke innfrielsen av relevante finan-
sielle forpliktelser,

c) «avtale om finansiell sikkerhetsstil-
lelse i form av pantsetting», en avtale
der en sikkerhetsstiller stiller finan-
siell sikkerhet som pant til eller til
fordel for en sikkerhetshaver, og der
sikkerhetsstilleren beholder full
eller kvalifisert eiendomsrett til eller
full tilgang til den finansielle sikker-
heten nar panteretten er etablert,»

ii. ny bokstav o) skal lyde:

«0) «gjeldsfordringer», pengefordringer
pa grunnlag av en avtale der en kre-
dittinstitusjon som definert i artik-
kel 4 nr. 1 i direktiv 2006/48/EF,
herunder de institusjonene som er
oppfort i artikkel 2 i nevnte direktiv,
yter kreditt i form av lan.»

. inr. 2 vert andre punktumet bytt ut med fol-

gjande:

«En eventuell rett for sikkerhetsstille-
ren til 4 bytte ut eller trekke tilbake over-
skytende finansiell sikkerhet eller med
hensyn til gjeldsfordringer, rett til inntil
videre 4 motta provenyet av disse, bererer
ikke det forhold at den finansielle sikkerhe-
ten anses som stilt overfor sikkerhetshave-
ren som nevnt i dette direktiv.»

6. Iartikkel 3 vert det gjort folgjande endringar:
. inr. 1 vert felgjande ledd sette inn:

«Uten at det bererer artikkel 1 nr. 5,
skal medlemsstatene i forbindelse med at
gjeldsfordringer stilles som finansiell sik-
kerhet, ikke gjore inngaelse, gyldighet,
sikring mot tredjemann, prioritet, fullbyr-
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delse eller lovlighet som bevismateriale, 8.

betinget av at det utferes en formell hand-
ling som registrering eller underretning til
debitoren for den gjeldsfordringen som er
stilt som sikkerhet. Medlemsstatene kan
likevel kreve at det utferes en formell
handling som registrering eller underret-
ning med henblikk pa sikring mot tredje-
mann, prioritet, fullbyrdelse eller lovlighet
som bevismateriale overfor debitor eller
tredjemann.

Kommisjonen skal innen 30. juni 2014
underrette Europaparlamentet og Radet
om bestemmelsen i dette nr. fremdeles er
relevant.»

b. Nytt nr. 3 skal lyde:

«3. Uten at det berorer radsdirektiv 93/
13/EQF av 5. april 1993 om urimelige vilkar
i forbrukeravtaler (*) og nasjonale bestem-
melser om urimelige avtalevilkar, skal med-
lemsstatene sikre at debitorer skriftlig eller
i juridisk sidestilt form, pa gyldig méte kan
gi avkall pa:

i. sin motregningsrett overfor gjeldsford-
ringens kreditorer og overfor personer

9.

I artikkel 5 skal nytt nr. 6 lyde:
«6. Denne artikkel far ikke anvendelse pa
gjeldsfordringer.»
Etter artikkel 9 vert ny artikkel 9a sett inn:
«Artikkel 9a
Direktiv 2008/48/EF
Bestemmelsene i dette direktiv bererer
ikke direktiv 2008/48/EF.»

Artikkel 3
Innarbeiding i nasjonal lovgjeving

1.

Medlemsstatane skal innan 30. desember 2010
vedta og kunngjere dei lovene og forskriftene
som er naudsynte for a rette seg etter dette
direktivet. Dei skal straks melde fra til Kommi-
sjonen om dette.

Dei skal setje i verk desse foresegnene fra
30. juni 2011.

Nar desse foresegnene vert vedtekne av
medlemsstatane, skal dei ha ei tilvising til dette
direktivet, eller det skal visast til direktivet nar
dei vert kunngjorde. Medlemsstatane fastset
korleis tilvisinga skal gjerast.

. 2. Medlemsstatane skal sende Kommisjonen tek-
som kreditor har overdratt, pantsatt . e .
. o . sta til dei viktigaste internrettslege foreseg-
eller p4 annen mate overfort gjeldsford- . . .
. . . nene som dei vedtek pa det omridet som dette
ringen til som sikkerhet, og direktivet omfattar
ii. sine rettigheter som folger av bankhem- ’
melighetsregler som ellers ville hindret
eller begrenset den muligheten gjelds-  Artikkel 4
fordringens kreditor har til & gi opplys- Iverksetjing

ninger om gjeldsfordringen eller debito-
ren med sikte pa bruk av gjeldsfordrin-
gen som sikkerhet.

Dette direktivet tek til 4 gjelde 20. dagen etter at
det er kunngjort i Tidend for Den europeiske unio-

(*) EFT L 95 av 21.4.1993, s. 29.» nen.
7. Tartikkel 4 vert det gjort felgjande endringar:
a. inr. 1 skal ny bokstav c) lyde: Artikkel 5
«c) gjeldsfordring ved salg eller tilegnelse Adressatar

eller ved motregning av verdien mot, og
bruk av denne verdien til & innfri, rele-
vante finansielle forpliktelser.»
b. inr. 2 skal bokstav b) lyde:
«b) partene har avtalt verdifastsettelsen av
de finansielle instrumentene og gjelds-

Dette direktivet er retta til medlemsstatane.

Utferda i Strasbourg, 6. mai 2009.

fordringene i avtalen om finansiell sik- For Europapariamentet For Radet
kerhetsstillelse i form av pantsetting.» H.-G. POTTERING J. KOHOUT
c. nr. 3 vert oppheva. .
President Formann
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