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Litt om Oslo Pensjonsforsikring

Vare kunder Nokkeltall.
Prosent av premiereserve. 30.09.2019 Millioner kroner
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Hvorfor i all verden ser portefgljen slik ut?
Kollektivportefaljen. Allokering i prosent. 30.09.2019
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O Pengemarked og bank, Norge
@ Utlan

B Omlgpsobligasjoner

B Anleggsobligasjoner

O Hedgefond

B Eiendom

O Direct Lending

O High yield og konvertible

@ Infrastruktur, belant

0O Private Equity

O Aksjer notert, samlet



Portefgljen ser slik ut fordi Oslo kommune stiller konkrete krav ®),
til oss, og fordi det er et regelverk for forsikringsselskaper

Oslo kommunes krav til OPF: Kjennetegn ved kommunale

1. Kommunen skal ikke uforutsett pensjonsordninger:

matte tilfgre selskapet egenkapital. 1. Ytelsesbasert ordning med en

D Tl e e e beregningsrente («garantert rente»).

mulig pensjonskostnader. 2. Skal til enhver tid veere fullt
3. Det er gnskelig med stabilitet i finansiert.
premier og pensjonskostnader. 3. Alle forpliktelser kan finansieres ved
en premie.

4. Kapitaldekningskrav, basert pa risiko-
niva, beregningsrente, markedsrente.

Vi ma starte med rammebetingelsene skapt av vare forpliktelser og av
myndighetskrav nar vi skal sette sammen portefaljen.



Arets pensjonskostnad

Arets pensjonsopptjening Bestemt av pensjonsplanen og sammensetningen av
arbeidsstyrken i dag

+ Rentekostnad Rente bestemmes av KMD. Forpliktelse av
arbeidsstyrken historisk

- Forventet avkastning Rente bestemmes av KMD. Midler av leverandgrs
avkastning og kundes bruk av premiefond

= Netto pensjonskostnad

+ Amortisering av premieavvik Bestemmes av leverandgrs tilbakef@ring og
kommunens bruk av premiefond

+ Administrasjonskostnad Bestemmes av leverandgr og av risikoniva i
forvaltningen

= Samlet kostnad




@konomien i en pensjonsordning

Premier

Balansestgrrelser

Premiereserven

Tilleggsavsetninger

Premiefond

Kursreguleringsfond

Risikoutjevningsfond

Egenkapital

Forvaltning

Finansinntekter pa
egenkapital



Begrenset usikkerhet om pensjonskostnad innevaerende og
neste ar. Den materialiserer seg fgrst i gkonomiplanperioden

* Pensjonsmidlene fastsettes 1. januar. Bevegelser knyttet til svingninger i
finansmarkedene etter det far ikke konsekvens for innevaerende ars
pensjonskostnad.

e Budsjettprognosen, basert pa juni-bestand, vil ha et halvt ars usikkerhet om
pensjonsmidler og bestand frem til budsjettaret begynner.

° Premiene som bestemmer administrasjonskostnaden i kommende ar fastsettes
dels i august, dels i desember.

e Gitt at man tilpasser seg kjente endringer gjennom hgsten, oppstar vesentlig
usikkerhet f@rst i ar 1 i gkonomiplanperioden.

* Denne usikkerheten gjelder hvor store midlene og hvor hgy rentegarantipremien
er. Den kommer pa toppen av usikkerhet knyttet til bestand, KMD-forutsetninger
og lgnns- og G-vekst kommende ar.



Optimal portefglje er dermed den som gir hgyest mulig
avkastning over tid, uten risiko for a trenge mer egenkapital

* Vi vet at vi ikke kan oppna hgy
avkastning uten a ta risiko.
Portefpljen ma ha aktiva med
risiko. Eksempler er bgrsnoterte
og ikke-bgrsnoterte aksjer i ulike
typer selskaper, eiendom og
obligasjoner med kredittrisiko.

* Vi vet at ulike aktivaklasser ikke
varierer i takt, slik at vi kan gke
forventet avkastning ved a tilfgre
flere aktivaklasser til portefgljen
uten a gke risikoen.

Forventet avkastning (aritmetisk)

57 %
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Volatilitet (standardavvik)
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Hgy avkastning forutsetter at vi ikke blir tvunget til ugnskede

tilpasninger i risiko over tid

» Kapitaldekningskravet er absolutt for
0SS.

* Vi mener det er helt avgjgrende for
god avkastning at vi ikke blir tvunget
til a redusere risiko pa et ugunstig
tidspunkt.

* Riktig risikoniva i forvaltningen ma
derfor ta hgyde for at vi kan sitte med
portefgljen gjennom kriser, over tid.

* | tillegg kan vi ha syn pa markedene
som pavirker viljen til a ta risiko.

Sannsynlighetsvifter for kapitaldekning over tid

90% konfidensintervall
. 98% konfidensintervall
- 99% konfidensintervall
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Portefgljen ser slik ut fordi

Kollektivportefagljen. Allokering i prosent. 30.09.2019
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OPrivate Equity

Vi skal oppfylle kravet til
kapitaldekning.

Vi skal oppna lavest mulig
pensjonskostnad over tid og trenger
derfor hgy avkastning.

Vi skal diversifisere for a fa hgyest
mulig avkastning for gitt risikoniva,
0og unnga at pensjonskostnaden
stiger for mye gjennom gkt
rentegarantipremie.

Vi skal ikke bli tvunget til a selge
aktiva nar vi minst gnsker det.
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